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느리지만 지속되는 리오프닝 

류제현 jay.ryu@miraeasset.com     

글로벌 여객 시황 IATA 6월 여객 시황: 탑승률 19년 수준에 근접  

� 글로벌 여객 수송량 76.2% YoY(5월 83.1% YoY), 19년 대비 -29%  

� 국제 여객 수송량 230% YoY, 19년 대비 -35%: 아시아는 여전히 느린 상태  
- 유럽, 북미: 19년 대비 -20.4% -16.5% vs. 아시아 -70.2%  

� 국내 여객 수송량 5.2% YoY: 19년 대비 -18.6%(22년 5월 -23.3%)로 회복  
- 중국의 여전히 부진, 하지만 감소폭은 축소(-45% YoY, 5월 -73% YoY)  

� 글로벌 탑승률 82.4%: 19년 6월(82.6%) 수준으로 거의 회복 – 조심스러운 공급 정책  

글로벌 화물 시황 IATA 6월 화물 시황: 수송량 감소세 소폭 둔화  

� 6월 글로벌 화물 수송 -6.4% YoY 하락(5월 -8.3% YoY)  
- 북미 -6.3% YoY, 유럽 -13.5% YoY, 아시아 -2.1% YoY: 아시아 선전 

� 국제 화물 공급량 9.4% YoY 증가. 단 19년 동월 대비 -6.8%로 여전히 하락 국면 
- 8월 1주차 홍콩-미주 주간 운임 8.6달러/Kg(-1% YoY) 
- 홍콩-유럽(6.4달러/kg, 40% YoY), 유럽-북미(4.3달러/Kg, 4% YoY) 

인천공항 & LCC  2022년 7월 인천공항: 장거리 위주의 회복 이어지는 가운데 LCC도 소폭 회복세   

� 국제 여객 수송량 502% YoY(19년 동월비 -72%, 6월 -79%)로 회복세 이어져  
- 19년 대비 미주(-39%), 유럽(-65%) vs. 일본(-92%), 중국(-97%) 

� 국제 화물 수송량 감소폭(-18.2% YoY, 6월 -10.9% YoY) 확대  
- 미주 -23% YoY, 유럽 -11% YoY: 대부분 노선에서 감소세    

� LCC 국제여객 수 회복세: 19년 대비 여전히 85% 감소(6월 -94%)  
- 일본/중국 수요 부진 지속. 동남아 위주로 단거리 시장에서의 M/S는 빠르게 회복 

투자 의견 항공업에 대한 중립 의견 유지: 대한항공 Top Pick  

� 여객기 공급 속도 제한과 화물 공급 축소: 대한항공의 상대적 실적 호조 기대 

� LCC, 중국/일본 노선 재개 시점까지 빠른 실적 회복 속도는 쉽지 않을 듯  

그림 1. 글로벌 국내선, 국제선 여객 티켓 판매 추이  그림 2. 주요 노선별 항공운임 추이 

              

주: 19년도 대비 티켓 판매율 비교    자료: IATA, TAC index, 미래에셋증권 리서치센터 
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