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금주 전망 

미국 CPI가 5월에도 급등했으나, 인플레 급등이 일시적 현상이라는 연준의 평가에 외환시장도 

수긍하는 양상. 미국의 고용 개선은 기대에 못 미치고 있어, 연준이 FOMC(6/15~16)에서 테이

퍼링을 서두르는 인상 주지 않을 듯. 단기에는 환율 하향 안정화 가능하나, FOMC의 기준금리 전

망 점도표(dot plot) 상향 가능성과 수위를 높여가는 한국은행의 향후 금리인상 시그널 등 국내

외 통화정책 불확실성으로 하락폭은 다소 제한될 소지 존재 

달러원 환율은 캐나다와 유럽 중앙은행 금리 결정과 미국 CPI 및 국내 선물옵션 만기 

등 변수들에도 불구하고 달러 약세 흐름을 따르며 전주 대비 5.7원 하락한 1110.8원 

수준 마감. 연내 국내 기준금리 인상 가능성으로 스왑 시장은 상승세를 보임. 캐나다

와 유럽은 기준금리 유지하였으며 미국 CPI는 예상을 상회하였으나, 지표 발표 이후 

미국 채권 금리는 오히려 하락하는 모습. 글로벌 금융 시장의 변동성 축소가 계속되면

서 외환 시장 거래량 감소세를 보이면서 주요통화와 함께 달러원 환율은 박스권 흐름

을 나타냄. 

금요일 미국 증시 보합 속에 달러화 반등으로 NDF는 종가대비 5.8원 상승한 1116.6

원 수준 마감. 금주 FOMC를 앞두고 달러 매도 포지션들의 축소가 일부 진행된 것으

로 보임. FOMC회의에서 테이퍼링에 대한 입장에 관한 이슈, 과도한 단기 유동성 관

련 대책 및 내년 이후의 금리 인상 경로 등에 대하여 시장 관심이 집중되고 있어 시장

의 달러매도 포지션 축소 지속예상. 하지만 달러원 환율은 연내 금리인상을 반영하며 

상승세가 제한될 것으로 예상. 

예상범위 : 1,105~1,125원 

딜러 
전망치 

예상레인지 

저점 고점 

원달러 1105 1125 

엔달러 109.0 111.0 

원엔 995 1032 

달러유로 1.200 1.220 

원유로 1326 1373 전주 엔화는 미국 CPI가 2008년 8월 이후 최대폭의 상승을 기록했으나, 미국 10년

물 국채수익률은 숏포지션 스퀴즈 영향으로 오히려 하락하며 큰 폭의 변동 없이 레인

지 장세 보이며 소폭 약세를 보임. 금주 엔화는 FOMC회의 결과를 대기하며 FOMC

에서 테이퍼링에 관한 언급이 나올 시 약세 보일 수 있음. 또한 최근의 미국 국채수익

률 하락이 펀더멘탈에 기인했다기 보다는 포지션 측면에 기인한 것이기에 FOMC회

의 결과와 함께 인플레이션 우려로 엔화 역시 약세 압력 받을 것으로 예상. 

엔/달러 예상범위 : 109.0~111.0엔     |     원/엔(100) 예상범위 : 995~ 1,032원 

달러/유로 예상범위 : 1.200~1.220달러   |   원/유로 예상범위 : 1,326~ 1,373원 

전주 유로화는 미국 CPI가 큰 폭의 상승세를 보이며 인플레이션 우려가 커지고 ECB

에서 테이퍼링에 대한 언급이 전혀 없이 완화적인 통화정책을 유지하며 약세를 보임. 

금주 유로화는 FOMC회의 결과를 대기하며 FOMC에서 테이퍼링에 대한 논의가 나

온다면 완화적이었던 ECB회의 결과와의 차별성으로 그 동안의 달러 약세 흐름이 반

전되는 계기가 될 것으로 보임. 다만 FOMC회의에서 CPI상승이 일시적이라 언급할 

수 있고 미국채 수익률도 1.5%를 하회하고 있는 만큼 유로화 약세 폭은 크지 않을 것

으로 예상. 
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스왑시장 

IRS 금리는 매파적이었던 금통위 후폭풍이 진정되는 가운데, 미국 비농업 고용지표가 부

진하게 나오면서 하락하며 출발함. 하지만, 주 중반 한은 부총재보의 긴축 시사 발언으로 

단기구간 중심으로 비드가 우위를 보이며 상승하였음. 주 막판에는 이주열 총재의 매파적

인 발언까지 나오면서 상승 흐름이 이어졌음. 중장기 구간은 추경 우려가 완화 되면서 점

차 하락하였고, 장단기 스프레드는 축소 되었음. 

IRS 금리는 금주 굵직한 이벤트로 변동성이 클 가능성이 높아 보임. 15일에는 금통위 의

사록이 발표되고, 15~16일에는 FOMC가 예정되어 있음. 금통위 의사록에서는 한은의 

매파적인 스탠스가 확인 될 것으로 예상됨. 이에 따라 커브 플래트닝은 금주에도 이어질 

가능성이 높아 보임. 미국 금리가 하락하는 가운데 FOMC에서는 테이퍼링 가능성을 확인

해 봐야 하겠지만, 고용의 부진으로 기존 스탠스를 유지할 것으로 생각됨. 

CRS 금리는 원화 금리의 플래트닝에 연동되며 장단기 스프레드가 축소 되었음. 단기구간

은 연내 금리인상 우려에 따른 FX Swap 상승세에 영향을 받으며, 전주 대비 큰 폭으로 

상승하였음. 중장기 구간은 예정된 부채 발행이 부재하면서 하락압력을 지속적으로 받았

고, 전주 대비 하락하며 마감하였음. 

CRS 금리는 단기구간을 중심으로 상승하면서, 장단기 스프레드가 추가로 축소 될 것으로 

예상됨. 금주 금통위 의사록에서 한은의 매파적인 스탠스가 확인되면 단기금리가 추가로 

상승할 가능성이 높아 보임. 높아진 레벨에 에셋 스왑 유입도 많아지고 있지만, 비드 우위

의 모습은 지속될 것으로 생각됨. 중장기 구간은 부채 발행 부재 및 고점 인식에 따른 오퍼 

출회로 상승이 제한될 것으로 판단됨. 

지난주는 초단기물 가격이 PAR수준에서 거래되면서 단기물 가격이 상승하지는 못했으

나, 한국은행의 연내 금리 인상 가능성이 한층 고조되면서 기간물 장기구간이 지속 상승

하는 흐름을 보이며 마감함. 

금주는 여전히 국내 연내 금리 인상 가능성 여파에 상승 심리가 이어지겠으나, 미국 국채

금리의 반등 및 단기 고점에서의 에셋 수급 출회 가능성 등이 상승 속도를 제한 할 수 있을 

것으로 보여, 전반적인 상승 흐름 속 속도 둔화의 장세가 전망됨. 

2021.06.14(월) 2021.06.15(화) 2021.06.16(수) 2021.06.17(목) 2021.06.18(금) 

일본) 산업생산(4월) 
유로) 산업생산(4월) 
 

독일) 소비자물가지수(5
월) 
유로) 무역수지(4월) 
미국) 근원소매판매(5월) 
미국) 생산자물가지수(5
월) 
미국) 소매판매(5월) 

일본) 무역수지(5월) 
중국) 산업생산(5월) 
미국) 원유재고 

미국) FOMC금리결정 
호주) 고용변동(5월) 
유로) 소비자물가지수(5
월) 
미국) 필라델피아연은제
조업활동지수(6월) 
 

독일) 생산자물가지수(5
월) 
 



서울 외환시장 

구분 달러/원 위안/원 

시가 1,113.00  174.67  

고가 1,113.00  174.87  

저가 1,109.80  174.58  

종가 1,110.80  174.85  

전주비 -5.70 +0.59 

평균환율 1,111.20  174.13  

NDF(1M) 1,116.45    

달러 인덱스 90.50    

주요 통화 환율 

통화 환율 전주비 

USD/KRW 1,110.80  -5.70 

JPY/KRW 1,015.26  +2.75 

EUR/KRW 1,353.73  +1.98 

GBP/KRW 1,574.34  +1.53 

AUD/KRW 861.20  +6.69 

XAU/KRW 67,906.86  +775.18 

USD/JPY 109.65  +0.16 

EUR/USD 1.2106  -0.0059 

(단위 : 원) 

기타 

종목 종가 전주비 

WTI 선물($) 70.91  +1.29 

금 선물($) 1,876.65  -16.10 

3M $ LIBOR(%) 0.11900  -0.01175 

3M ￥ LIBOR(%) -0.09717  -0.00117 

KOR 5Y CDS 18.73  -0.21 

주요 증시 

증시 종가 전주비 

KOSPI 3,249.32  9.24  +0.29% 

미국 DOW 34,479.60  -276.79  -0.80% 

중국 상해종합 3,610.86  19.02  +0.53% 

일본 NIKKEI225 28,948.73  7.21  +0.02% 

영국 FTSE100 7,134.06  65.02  +0.92% 

금리 장외파생상품 (원화) 

만기 IRS 전주비  CRS 전주비  

1Y 0.9125 +0.05  0.2300 +0.06  

2Y 1.1825 +0.05  0.3650 +0.08  

3Y 1.3600 +0.02  0.4700 +0.04  

4Y 1.4725 -0.02  0.6150 +0.00  

5Y 1.5425 -0.03  0.8400 -0.03  

7Y 1.6225 -0.06  1.0250 -0.02  

10Y 1.6975 -0.08  1.1750 -0.02  

기준 금리 및 채권금리 (원화) 

구분 종가 전주비  

CD 91일물  0.66 +0.00  

통안 1년 0.807 +0.05  

통안 2년 1.117 +0.05  

국고채 3년 1.276 +0.06  

국고채 5년 1.658 -0.07  

국고채 10년 2.101 -0.07  

국고채선물(3년) 110.90 +0.16  

(단위 : %) 

단기 FX Swap Point (원화) 

만기 종가(Mid) 전주비  CRS 환산 

1M -10 -5  -0.04% 

3M -20 +0  0.05% 

6M  0 +30  0.15% 

1Y 40 +70  0.21% 

금리 장외파생상품 (미국) 

만기 국채 전주비 IRS 전주비  

1Y 0.046  +0.00  0.748  +0.60  

2Y 0.148  +0.00  0.864  +0.64  

3Y 0.308  +0.01  0.962  +0.55  

5Y 0.743  -0.04  1.175  +0.33  

10Y 1.453  -0.10  1.611  +0.10  

(단위 : 전) (단위 : %) 



스왑금리 단기 추이 

FX Swap 단기 추이 

주요 금리 수익률 곡선 단기 추이 

자료:Bloomberg, 신한은행 S&T센터 

FX Swap 1Y FX Swap 수익률 곡선 

IRS 3Y CRS 3Y 

국고채 수익률 곡선 IRS / CRS 수익률 곡선 
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주요 환율의 최근 1년간 추이 

유로-원 재정 환율 엔-원 재정 환율 위안-원 재정 환율 

미국 다우지수와 한국 코스피 지수 한국과 미국의 10년물 채권 금리 WTI 유가와 브렌트 유가 

주요 재정환율의 최근 1년간 추이 

금융 시장 주요 가격 변수 최근 1년간 추이 

자료:Bloomberg, 신한은행 S&T센터 

• 본 자료는 자료 제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 오차가 발생할 수 있으며 투자를 유도할 목적이 아니라 고객의 투자 판단에 참고가 되는 정보 제공
을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 모든 매매는 본인의 책임하에 진행되어야 함을 유념하시기 바랍니다. 또한 본 자료는 당행 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우
에도 당행의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

달러지수와 원화 환율 유로화 환율과 엔화 환율 중국 위안화 지수와 위안화 시장 환율 


