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美고용호조, 부양책통과로금리상승압력
파월 의장 발언 소화, 10 년은 장 후반 낙폭 만회   

금요일 국채선물은 파월 의장의 발언이 시장 기대를 총족시키지 못하면서 미국 금리가 

급등한 흐름을 반영해 약세 개장. 장중에 국내 증시가 반등하고 외국인도 3 년과 10 년 

선물에 다른 모습을 보이며 커브는 플래트닝을 나타냄. 3 년 선물은 외국인 순매도와 함께 

월요일 3.1 조 규모의 국고 3 년물 입찰에 대비하는 모습. 반면 10 년 선물은 외국인 

순매수와 국고 10 년이 2%에서 일부 지지되는 것이 확인되자 장 후반 낙폭을 만회함.  

3 년 국채선물은 9 틱 하락한 111.41, 10 년 국채선물은 21 틱 하락한 127.35 에 마감. 

국고 3 년 금리는 3.2bp 상승한 1.067%, 5 년 금리는 1.9bp 상승한 1.441%, 10 년 

금리는 2.8bp 상승한 1.995% 마감. [국고 10 - 3 년] 스프레드는 0.4bp 축소된 92.8bp 
  

미국 2 월 고용지표, 레져와 고객 응대(식당, 주점, 숙박 등) 부분 중심으로 개선                    

미국의 2 월 고용지표는 37.9 만명 증가(예상 18.2 만명, 이전 16.6 만명)하며 호조를 

나타냄. 서비스 업종인 레져와 고객 응대 부분 고용 개선이 두드러져 백신 효과와 함께 

미국의 경제 정상화 기대를 높임. 최근 5 일 평균 신규 코로나 확진자는 5.8 만명으로 

지난주 6.1 만명 대비 줄어들며 꾸준한 감소를 보이고 있음. 전체 실업률은 6.2%로 

0.1%p 감소했는데 인종별로 아프리카계(+0.7%p)를 제외한 그룹에서 감소 (백인 -

0.1%p, 아시아계 -1.5%p, 히스패닉 -0.1%p). 상대적 취약층으로 분류되던 성인 여성 

그룹도 0.1%p 줄어든 5.9%로 감소 추이를 나타냄. 팬데믹 이전 수준까지는 여전히 

격차가 있지만 일부 취약부문 고용이 개선 흐름을 보이고 있는 점은 긍정적인 신호.   
 

고용지표 호조 영향, 미국 10 년 금리 장중 1.60% 상회. 순매도 늘리는 투기적 포지션              

미국 시장에서는 2 월 고용지표가 예상을 상회하고 내용면에서 긍정적 신호를 나타내며 

장중 미국 10 년 금리가 1.60%를 돌파해 1.613% 고점을 기록. 다만, 가파른 금리 

상승에 후반 저가 매수가 유입되며 10 년 금리는 상승폭을 축소해 0.2bp 상승한 1.568% 

마감. 한편, 다음주 FOMC 를 앞두고 발언에 나선 닐 카시카리 미니애폴리스 연은 총재와 

제임스 블러드 세인트루이스 연은 총재 모두 현재의 시장금리 상승에 연준이 나서야 할 

필요성에 부정적 스탠스를 보임. 한편, CFTC 주간 보고서에 따르면 미국 10 년 

채권선물의 투기적 포지션(Non-Commercial)이 순매도 포지션으로 전환되고 작년 5 월 

이후 가장 큰 순매도 포지션 기록. 주말 미국 부양책이 통과되면서 아시아장 개장과 함께 

미국 채권선물은 약세를 나타냄.   

국채선물은 미국 고용지표 호조와 부양책 통과로 상승한 미국 금리 흐름을 반영해 약세 

우위속에 국고 3 년 입찰결과와 국내 증시 및 수급 동향 주목할 전망.         

금일 국채선물 예상범위: (3Y,165R3) 111.32~111.48 (10Y,167R3) 126.86~127.59 
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nKTB & nLKTB Futures Basket

nKTB(3Y) 선물 - 거래 주체별 동향 최근 4개월 누적 순매수 및 이론가 괴리

nLKTB(10Y) 선물 - 거래 주체별 동향 최근 4개월 누적 순매수 및 이론가 괴리

Mar. 8, 2021 

출처 : Check, 삼성선물 출처 : Check, 삼성선물
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Yield Overview *KTB 1,2년은 통안금리, 민평 수익률 기준 / US 커브는 10Y-2Y로 대체 

채권 현물 순투자 동향(전일) 채권 현물 순투자 동향(최근 5일 누적) 

4,532 5,156 -506 678

보험 -240 15,698 -1,300 -816 -60 17,874

기금공제 0 4,564 -3,962 4,750 1,188 2,588300 2,200 510

출처 : Check

Mar. 8, 2021 

기금공제 0 2,820

출처 : Check

출처 : Check

전일 통안채
국고채

국고 합계 2 ~ 3Y 3 ~ 7Y 7Y 이상

외국인 500 5,218 3,156 84 1,209 769

은행 1,600 7,730 -400 
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5,170 2,510 450

8,103 8,322

은행 6,190 17,902 3,152 13,399 4,151 -2,800 

출처 : Check

최근 5일 통안채
국고채

국고 합계  2Y 이하 2 ~ 3Y 3 ~ 7Y 7Y 이상
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 2Y 이하
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+0 ' 0.25 +0.01%

6월 -0 ' 1.25 -0.03%

+0.015

-0.060 

+0.50

+0 ' 4

Euro Bobl

미국 10Y 금리 주요 이동 평균 독일 10Y, 프랑스 10Y, 이탈리아-독일 10Ys 

출처 : Bloomberg

Mar. 8, 2021 

Chg. Chg.%
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-0.52

T-Bond 6월

110 ' 13.875

145 ' 4

155 ' 27

184 ' 2

+0.08%

Ultra T-Bond 6월 +0 ' 26 +0.44%

-0 ' 1.5 -0.04%

Ultra T-Note 6월 +0 ' 1 +0.02%

10Y T-Note 6월

145 ' 29

156 ' 25

112.080

134.84

2Y T-Note 6월 110 ' 12.25

123 ' 21.75

131 ' 23.5

-0.06

124 ' 2.75

132 ' 17

146 ' 12.5

157 ' 16

185 ' 2

99.670

-0.43127.94

112.065

134.80

147.56

출처 : Bloomberg

128.27

112.095

134.91

30Y 0.206 +0.7 20.6 Euro Buxl -0.25%

Euro OAT-5.0

148.32

한국 10Y, 미국 10Y, 미국-한국 10Y Spread

206.50

161.39

147.99

한국 10Y3Y Spread, 미국 10Y2Y Spread

+1.3 -0.22 -0.14%

-0.24 -0.16%

3월

170.72 171.12

3월

10Y Bond

161.52

-0.303 +1.0 170.77

112.105

135.02

171.42

208.16

2Y -0.696 -0.3

선 물

CME

ASX

JPX

ICE

EUREX

110 ' 12.75

123 ' 31

132 ' 9.5

54.9 5Y T-Note

0.50
3Y 1.067

10Y

3월

일본 -0.10 10Y 0.088 -

현 물

Chg(bp) 

한국
1.995

Euro BTP 3월

호주

-30.3 Euro Bund 3월

-61.8

+6.1

3Y 0.129 -0.2

독일

2.9

Long Gilt

10Y JGB

-69.6

65.5

3월

3월

6월

3월

3Y Bond

+1.310Y 0.752

0.10 10Y 0.755 +2.6

10Y

2Y 0.140 -0.6

미국 0.25

0.10

0.00

영국

3월

-0.618 +0.5

10Y

+0.005

98.170

151.50

110 ' 13.125

123 ' 31

132 ' 11

161.99

-0.27

-0.04%

-0.16%

98.230

150.99

128.25

187 ' 3

99.690

98.280

151.88

Euro Schatz

-0.33%

-

206.98

128.56

+0.02%

-0.06%

+0.33%

기준금리

대비(bp)

+2.8 149.5
시가거래소

99.635

207.64

99.685

+3.2 56.7

146 ' 4.5

157 ' 7

186 ' 15

+0.8

+0.2

고가 저가 종가

금리(%)

18.8
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75.2
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30Y 2.301
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1.834

5Y

이탈리아

5Y 0.799

10Y

프랑스 10Y -0.050

국가
기준금리

(%)

-2.1 205.1
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월물

131.8

출처 : Bloomberg

출처 : Bloomberg
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Global Interest Rate Futures

USD LIBOR 금리 커브 추이 

Euribor 커브 추이 

Barcap. US High-Yield Spread(10Y UST 대비) / S&P 500 지수 추이

Mar. 8, 2021 

0.1854 0.00988

-0.554 0.006

3M

Eurodollar

O/N

1W

0.04

Euribor

-0.558 0.014

금리(%) Chg,

CME

3월 99.8200 -0.0025 

USD LIBOR / SOFR 추이 (O/N 기준)

3M Euribor

3M Sterling

1M SOFR

3M SOFR

0.1524 -0.00062

2M 0.1461

-0.00250

3M

6M

0.00175

3M SONIA

-0.00025 

0.00988 0.0609 0.00063

3월

6월

-0.487 -0.001 

거래소 선  물 월물 종가 Chg. 

12M

99.8400

0.00037

0.0454 0.00325

0.0474 0.00000

SONIA

Chg. 금리(%) Chg, 금리(%) Chg. 금리(%) Chg,

1M

0.0050

0.0040.0944

12월 99.945 0.000

0.0753 -0.00025

99.975 0.008

99.950

SOFR GBP LIBOR

0.0776 -0.00050 

0.0881

0.1959

금리(%)

0.020 -0.02 

0.1033

-0.537 0.004

-0.514

0.0494 0.0004

USD LIBOR

0.000

Global Interest Rate Futures

출처 : Bloomberg 출처 : Bloomberg

GBP LIBOR / SONIA 추이 (O/N 기준)

출처 : Bloomberg 출처 : Bloomberg

LIBOR - OIS / TED(LIBOR - T-Bill) Spread 추이 (3M 기준)

출처 : Bloomberg 출처 : Bloomberg

ICE

3월 100.535 0.000
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3월

-0.00737 

0.2778 -0.00600 

Global Bond Futures

SAMSUNG FUTURES
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Bond Futures Risk & Hedge

KTB Futures Basket

151.50

157 ' 7

프랑스 10Y Euro OAT FRTR 0 11/25/30 -0.050 FRTR 2 1/2 05/25/30 -0.109 8.324 10.512 161.76 13.330 13.3

21.2

8.355

28.811

영국 10Y Long Gilt UKT 4 3/4 12/07/30 0.755 UKT 4 3/4 12/07/30 0.755 8.131 11.275 128.27 10.222

13.056 8.4
1.568

이탈리아 10Y Euro BTP BTPS 0.9 04/01/31 0.752 BTPS 3 1/2 03/01/30 0.570 7.877 9.858 147.99 11.368 11.4

9.766

9.712

10Y Euro Bund DBR 0 02/15/30 -0.303 DBR 0 02/15/30 -0.375 8.971 9.278 171.12 14.915 14.9

30Y Euro Buxl DBR 2 1/2 07/04/44 0.206 DBR 2 1/2 08/15/46 0.114 20.419 32.932 207.64 42.389

8.967T 1 1/8 02/15/31
T 2 3/4 02/15/28

T 0 7/8 11/15/30

10.2

8.801

11.275

독일

2Y Euro Schatz BUBILL 0 12/15/21 -0.696 BKO 0 03/10/23 -0.697 2.014 2.043 112.095 1.973 3.9

5Y Bund Bobl OBL 0 04/11/25 -0.618 DBR 0 1/2 02/15/26 -0.639

일본 10Y JGB JGB 0.1 12/20/29 0.088 JGB 0.1 03/20/28

T 1 7/8 02/15/51

T 1 7/8 02/15/41 2.188

2.301

채권(쿠폰, 일/월/년) 금리(%) M.Dur DV01 가격

123 ' 31 5.105

Ultra T-Bond T 3 02/15/47 2.252 18.549 21.296 186 ' 15 34.300

Ultra T-Note

10Y T-Note

채권(쿠폰, 일/월/년) 금리(%) DV01

5Y T-Note T 0 1/2 02/28/26 0.799 T 0 1/4 08/31/25 0.692

T 0 1/8 02/28/23

9.193 8.657

T-Bond T 5 05/15/37 1.917 11.930 17.214

110

104

84

4.437

1.887 2.4

1.10

1.04

69

65

73

85

-0.041 7.006 7.084 10.607 10.6

0.84

0.69

0.65

0.73

110 ' 13.125

1.203 6.351 7.013 132 ' 11

0.85

6.305 6.3

** DV01은 선물/현물 10,000 기준, 헷지 비율은 현물 액면 10,000,000 ($,£,€) / 1,000,000,000(￥) 기준 **

6.5

18.659 0.84

Mar. 8, 2021 

1.557

8.065

11.0

6.0

146 ' 4.5

4.921 5.205 134.91

0.140 0.126

지표 현물 선물 C.T.D 

2.000 2.120

0.786

3.162

선물 Hedge (지표 현물 기준)

DV01비율 계약수

1.05 52

0.95

1.11

0.69

0.59

0.92

95

111

69

59

9

1.972

4.829

20.344

15.629

4.351

DV01   /   Tick 

84

5.2
미국

2Y T-Note T 2 1/2 03/31/23

국가 선물

Global  Bond Futures

SAMSUNG FUTURES

민평

수익률 nKTB0103 nKTB0106 nLKTB0103 nLKTB0106

[19-7] 01250-2212 0.870% +1.9 1.735 1.250% 2022-12-10 55.79 55.94 16.82 16.92

[20-3] 01000-2306 0.970% +2.3 2.225 1.000% 2023-06-10 71.10 71.29 21.44 21.56

[20-6] 01125-2509 1.441% +1.9 4.352 1.125% 2025-09-10 137.47 137.84 41.45 41.69

[20-8] 00875-2312 1.067% +3.2 2.714 0.875% 2023-12-10 86.17 86.41 25.98 26.14

[19-8] 01375-2912 1.928% +2.0 8.163 1.375% 2029-12-10 249.32 250.00 75.18 75.62

[20-4] 01375-3006 1.992% +1.9 8.594 1.375% 2030-06-10 260.40 261.11 78.51 78.98

[20-9] 01500-3012 1.995% +2.8 8.975 1.500% 2030-12-10 274.39 275.14 82.73 83.22

KTB Hedge

민평

수익률 nKTB0103 nKTB0106 nLKTB0103 nLKTB0106

[20-8] 00875-2312 1.067% +3.2 2.714 0.875% 2023-12-10 86.17 86.41 25.98 26.14

[20-3] 01000-2306 0.970% +2.3 2.225 1.000% 2023-06-10 71.10 71.29 21.44 21.56

[19-7] 01250-2212 0.870% +1.9 1.735 1.250% 2022-12-10 55.79 55.94 16.82 16.92

[19-3] 01625-2206 0.731% +0.0 1.244 1.625% 2022-06-10 40.24 40.35 12.13 12.20

[18-9] 02000-2112 0.603% +0.0 0.754 2.000% 2021-12-10 24.38 24.44 7.35 7.39

[20-6] 01125-2509 1.441% +1.9 4.352 1.125% 2025-09-10 137.47 137.84 41.45 41.69

[20-1] 01500-2503 1.330% +2.3 3.852 1.500% 2025-03-10 124.39 124.73 37.51 37.73

[19-5] 01375-2409 1.225% +2.6 3.394 1.375% 2024-09-10 109.37 109.67 32.98 33.17

[19-1] 01875-2403 1.130% +3.5 2.897 1.875% 2024-03-10 95.16 95.42 28.69 28.86

[18-6] 02250-2309 1.018% +2.6 2.416 2.250% 2023-09-10 80.13 80.35 24.16 24.30

[18-1] 02375-2303 0.912% +1.8 1.943 2.375% 2023-03-10 64.39 64.57 19.42 19.53

[20-9] 01500-3012 1.995% +2.8 8.975 1.500% 2030-12-10 274.39 275.14 82.73 83.22

[20-4] 01375-3006 1.992% +1.9 8.594 1.375% 2030-06-10 260.40 261.11 78.51 78.98

[19-8] 01375-2912 1.928% +2.0 8.163 1.375% 2029-12-10 249.32 250.00 75.18 75.62

[19-4] 01875-2906 1.859% +2.3 7.588 1.875% 2029-06-10 243.05 243.72 73.28 73.72

[18-10] 02375-2812 1.792% +2.3 7.048 2.375% 2028-12-10 235.21 235.85 70.92 71.34

[18-4] 02625-2806 1.746% +2.2 6.584 2.625% 2028-06-10 223.52 224.13 67.40 67.79

[17-7] 02375-2712 1.699% +2.0 6.212 2.375% 2027-12-10 207.49 208.06 62.56 62.93

[17-3] 02125-2706 1.649% +2.2 5.825 2.125% 2027-06-10 191.72 192.24 57.81 58.15

[20-7] 01500-4009 2.117% +3.0 16.505 1.500% 2040-09-10 477.97 479.27 144.12 144.97

[19-6] 01125-3909 2.117% +2.8 16.288 1.125% 2039-09-10 443.19 444.39 133.63 134.42

[18-7] 02375-3809 2.111% +2.9 14.185 2.375% 2038-09-10 474.46 475.75 143.06 143.90

[20-2] 01500-5003 2.125% +3.0 22.690 1.500% 2050-03-10 630.61 632.33 190.14 191.26

[19-2] 02000-4903 2.125% +3.0 21.037 2.000% 2049-03-10 659.03 660.82 198.71 199.88

5Y

전일비(bp)

3Y

10Y

20Y

30Y

전일비(bp)

3Y

주요 국고 채권

헷지비율(채권 현물 100억원 기준)

M. Dur 쿠폰 만기
헷지비율(채권 현물 100억원 기준)

M. Dur 쿠폰 만기nKTB & nLKTB Futures Basket

10Y
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