
 

 

 

로봇/방산/조선 

2026.10.01 

 
AI로보틱스/방산/조선/운송 양승윤 

6139 / syyang0901@eugenefn.com 
    

로봇/방산/조선 9 월 이슈 리뷰 
 

업종투자의견 OVERWEIGHT  
 

     

 9 월 섹터별 주요 이슈를 다음과 같이 정리. 10 월에도 수주 및 주요 사업 

일정이 집중된 [방산 업종]을 최선호 업종으로 제시.  

[로봇] 이벤트 넘어, 성과를 확인할 시간 

 9월은 정부의 로봇 예산안과 국내 기업의 사업화 진전이 확인된 한 달. 정

부 주도의 구매·실증 지원은 국내 업체의 초기 매출과 레퍼런스 확보에 긍

정적이며, 마이크로덕 판매 확대는 휴머노이드 대량 보급 이전에도 연구·개

발용 부품에서 실적 기회를 찾을 수 있음을 보여줌. 삼성·현대차·LG의 제조

현장 및 데이터·학습 인프라 구축도 지속. 다만 휴머노이드 서밋에서 공개

된 로보티즈–엔비디아 협업은 기술 적용·고도화 중심으로, 추가적인 사업 

관계 진전은 확인이 필요. 국내 주요 이벤트가 일단락되고 금리 부담도 이

어지는 만큼 단기적으로는 테슬라·오픈AI 등 글로벌 기업 동향에 따른 종목

별 흐름을 예상. 연말~연초 대기업 로봇 사업 및 공급망 구체화에 주목하며, 

실적 연결 가능성이 높은 기업 중심의 선별 접근이 유효하다는 판단. 

[방산] 수주 기대는 중동으로, 시선은 10 월로 

 9월 방산 업종은 크로아티아 천무 수주에 이어 중동 방공체계 도입 기대가 

부각. 다만 폴란드 MSPO에서는 기대했던 K2·K9 후속 실행계약 없이 현

지생산·기술이전 협의가 중심을 이룸. UAE와는 L-SAM·M-SAM·천무 협력

의 기본 틀을 마련했고, 쿠웨이트 천궁도 초기 협상 단계로 확인됨. 미국에

서는 궤도형 자주포 사업과 한화의 탄약 생산거점 투자계획이 구체화됐음. 

국내에서는 KF-21 양산 1호기 인도를 계기로 기체 양산과 후속 무장 국산

화에 대한 관심이 높아짐. 10월에는 UAE 정상 방한 논의, AUSA, 장거리 공

대공유도탄 및 초소형위성 사업 일정에 주목. 수주 기대와 함께 3분기 납품

·환율 부담 및 4분기 실적 회복 가능성을 확인할 필요. 

[조선] 증설로 확인한 엔진의 가능성 

 9월 조선 업종의 가장 의미 있는 변화는 HD현대중공업의 발전엔진·SMR 

증설 발표. 총 1조722억원의 투자를 결정하며, 발전엔진 장기 수요에 대한 

사측의 확신을 실제 CAPEX로 보여줌. HiMSEN 총 생산능력은 3.0GW에

서 7.2GW로 확대할 계획. 상선에서는 한화오션이 9월 VLGC·컨테이너선

·LNG선 총 11척을 확보하며 수주 흐름은 여전히 강했으나, 머스크의 중국

향 컨테이너선 26척 발주와 중국의 LNG선 시장 진입으로 장기 관점 경쟁 

부담은 지속. 미국 함정사업은 후보 평가와 예산·제도적 절차가 남아 있고, 

태국 호위함도 우선협상대상자 선정 이후 최종계약을 확인할 필요. 단기로

는 임단협 타결과 DC향 엔진 및 FDC 수주 성과에 계속 주목. 
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9 월 로봇 주요 이슈 정리 
주요 이슈 상세 임플리케이션 

정부 주도의 초기 

수요 창출 

▪ 2027년 예산안에 로봇 구매·보급,  

제조현장 실증, 데이터·학습 인프라 지원 반영 

▪ M.AX에는 국산 휴머노이드 200대 실증을 

위한 300억원 포함 

▪ Next-X를 통한 국내 휴머노이드 플랫폼  

육성 추진 

▪ 공급 가능한 제품을 보유한 기업의 초기 

매출·레퍼런스·학습데이터 확보에 긍정적 

▪ 예산안 이후 수행기업 선정과 실제 구매가 중요 

로보티즈, 

연구용 부품 

수요 확대 

▪ 마이크로덕 판매 확대에 따른 다이내믹셀 

수요 부각 

▪ AI 사피엔스 11월 판매 계획 

▪ 코리아 프리미엄 위크 글로벌 IR 참여 

▪ 연구·개발자 시장에서 매출 기회 발생 

▪ 실제 출하 전환과 부품 공급단가 확인 필요 

휴머노이드 서밋 
▪ 로보티즈가 엔비디아와 DYNAMIXEL-Q 기반 

로봇 및 시뮬레이션·AI 기술 결합 공개 

▪ 기술 협력 및 고도화는 긍정적 

▪ 추가적인 사업 관계 진전은 미확인 

대기업의 데이터 

·현장 기반 구축 

▪ 삼성 CES 2027 휴머노이드 공개 추진 보도 

▪ 현대차 국내 로봇 데이터 팩토리 추진 

▪ LG–엔비디아 공동 개발거점 구축 추진 

▪ 연말~연초 제품 공개와 공급망 구체화 기대 유지 

액추에이터 

사업화 진전 

▪ 삼현, 북미 로봇 액추에이터 초도 수주 보도 

▪ LG AXIUM 초도 생산·글로벌 고객 수주 협의 

▪ 초도 수주 이후 반복 발주와 양산 수익성 확인 필요 

▪ 발열·내구성·설계 변경 대응 및 생산 수율이 중요 

글로벌 기업의 

양산 준비 

▪ 테슬라 옵티머스 부품 발주·생산 확대 보도 

▪ 오픈AI 로봇 하드웨어·데이터 관련 채용 확대 

▪ 어질리티 Digit V5 공개 

▪ 양산 준비 확대되는 가운데 원가·신뢰성·고객 

확보는 여전히 과제  

신규 상장 

▪ 빅웨이브로보틱스 9/29 상장 

▪ 브릴스·에이엘로봇 등 후속 상장 예정 

▪ 플랫폼·SI·센서로 상장기업군 확대 

▪ 사업모델별 매출 구조와 기술 검증이 중요 

 

자료: 유진투자증권  
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9 월 방산 주요 이슈 정리 
주요 이슈 상세 임플리케이션 

크로아티아 

천무 수출 확정 

▪ 9/10 천무 18대·약 6,411억원 공급계약 체결 

▪ 폴란드·에스토니아·노르웨이에 이은 유럽 네 번째 

도입국  

▪ 천무의 유럽 고객 기반 확대 

▪ 유도탄·후속지원의 장기 수요 확보 기대 

폴란드 MSPO 

현지화 중심 

▪ K2·K9 EC3 계약 없이 종료 

▪ 천무 발사대·부품 현지생산 라이선스 계약, 

K9A2·MCS 패키지 제안, K2 MRO·기술이전 협의 

▪ K2 EC3는 연내 협상 개시 목표 

▪ 후속 수주를 위해 현지 투자·생산·정비 

조건의 합의가 중요 

중동 방공체계 

수주 기대 

▪ EDGE–한화, L-SAM·M-SAM·천무 협력  

Term Sheet 체결 및 현지 JV·생산 검토 

▪ 카타르 천궁 수주 기대 지속 

▪ 쿠웨이트는 대사 직접 발언상 초기 협상 단계 

▪ 국가별 협상 진척도에 차이 존재 

▪ UAE 정상 방한 일정과 개별 체계의 

본계약 전환이 다음 촉매 

미국 

자주포·탄약 

생산거점 

▪ MTC-T Industry Day 시제·시험·양산 일정 구체화 

▪ 한화는 Pine Bluff 현지 사무소 개소 및 약 

22억달러 투자계획 발표. 155mm 장약·항력감소제 

생산 추진 

▪ 미국 진출 범위가 소모성 탄약으로 확대 

▪ 장기적으로 MTC-T 수주 여부 주목 

미사일 

다년계약·증산 확대 

▪ PAC-3·THAAD·AMRAAM 및 추진체 생산 확대 

▪ RTX는 AMRAAM에 대해 5년과 옵션 2년을 

포함한 최대 207억달러 계약 발표 

▪ 재고 보충 수요가 CAPA 투자로 연결 

▪ 추진체·장약 등 공급망의 생산 병목 해소가 

중요 

KF-21 

양산·무장 국산화 

▪ 9/22 양산 1호기 공군 인도 

▪ 장거리 공대공유도탄은 10월 협상대상업체 선정  
▪ 무장·엔진 등 주변 체계 사업 확대 기대 

한화 

방산사업 

구조 재편 

▪ 한화시스템 측 필리조선소 지분 60%를 한화에어로 

계열로 3,251억원에 이전 결정.  

▪ 10/31 거래 종결 예정 

▪ 한화시스템은 통합방공·우주·미래무기에 

집중 

10 월 

사업 일정과 실적 

▪ AUSA 10/12~14, 장거리 공대공유도탄 우선순위 

선정 10/12, SAR 군집위성 개찰 10/28, UAE 정상 

방한 등 

▪ 3분기 납품·환율 부담, 4분기 출하 회복 가능성 점검 

▪ 각종 이벤트가 집중되는 구간 

▪ 3분기 실적을 함께 판단할 필요 

 

자료: 유진투자증권 
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8 월 조선 주요 이슈 정리 
주요 이슈 상세 임플리케이션 

발전엔진 

·SMR 증설 결정 

▪ HD현대중공업, 발전엔진 8,336억원 

·SMR 2,386억원 등 총 1조722억원 투자 결정 

▪ HiMSEN 총 CAPA 3.0→7.2GW 확대 계획. 이 중 

육상 발전용은 약 4GW 

▪ 8월의 확인 과제였던 장기 수요 확신이 실제 

투자로 연결 

▪ 다음 관전 포인트는 후속 수주와 생산능력 

확대의 매출 전환 

한화오션 

상선 수주 회복 

▪ 9월 VLGC 3척·양밍 컨테이너선 6척·LNG선 2척 등 

11척 수주 

▪ 9/29 기준 연간 누적 41척·77.1억달러로 전년 동기 

대비 22% 증가 

▪ 본업 우려를 완화 

중국의 대형 수주 

·고부가선 진입 

▪ 머스크가 중국에 컨테이너선 26척 발주 

▪ 헝리중공업은 LNG선 시장 진입 추진 

▪ 기존 고객의 중국 발주와 고부가 선종 

경쟁이 동시에 확대 

▪ 국내 조선사의 선가 방어와 남은 대형 

수주전 성과가 중요 

미국 함정사업 

검토 지속 

▪ 충남급·모가미급·이스탄불급 비교 검토 보도 

▪ 미국 고위급의 국내 조선소 방문 및 현장 점검 지속 

▪ 협력 의지는 확인되지만 함급·조선소 선정과 

예산·해외건조 절차가 남아 있음 

▪ 실제 물량과 한국 조선사의 역할 확인 필요 

태국 호위함 

및 MRO 

▪ 한화오션, 태국 호위함 우선협상대상자로 선정 

▪ 감사·이의제기 변수 잔존 

▪ 월말 캐나다 호위함 소규모 MRO 수주 확인 

▪ 태국은 최종계약 전환이 핵심 

미국 조선사업 

재편 

▪ 필리조선소 지분 60%를 한화에어로 계열로 이전 

▪ 오스탈USA 인수전에는 경쟁 인수자 등장 

▪ 미국 사업 추진체계가 정리되는 가운데 

인수·증설 비용 부담도 확대 

▪ 거점 확보와 투자수익성을 함께 평가할 필요 

FDC·해양 에너지 

사업 확대 

▪ 한화오션 60MW급 FDC 공개 

▪ HD한국조선해양 100MW급 부유식 발전설비 AiP  

▪ 한화, 캐나다 Kanata FLNG 사전설계 추진 

▪ 조선사들의 제품·기술 확보가 진행 중 

▪ 설계·인증 이후 발주와 최종투자결정 필요 

임단협 

▪ 삼성중공업 임금협상 타결, 기본급 5.2% 인상 

▪ HD현대중공업·한화오션은 노사 이견과 파업 지속 

(*HD현대중공업 9/30 타결) 

▪ 영업이익 연동 성과급 요구 부각 

▪ 단기적으로 협상 타결과 공정 정상화가 중요 

 

자료: 유진투자증권 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 3% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2026.09.30 기준) 

 

 

 

 


