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[퀀틴전시 플랜] 대외 여건 개선에도 주요 이벤트 대기, KOSPI 방향성 탐색 

- 중동발 공급 회복에 유가 하락, 미국채 금리 상승세도 진정 

- 미국 PCE 물가, 마이크론 실적 발표 앞두고 경계심리 유입 

- 실적 기대 업종으로 수급 집중, 차익실현 속 업종별 차별화 장세 

이경민. Kyoungmin.lee@daishin.com 

 

산업 및 종목 분석 

 
[Industry Report] 의류업: 배당 투자 전략을 위한 지침서 

- 연말 배당 투자 시즌 시작  

- 배당은 주가의 견고한 저점을 만들어주고, 안전한 투자처라는 인식 형성에 기여  

- 연말 주요 의류 기업들의 배당 투자 전략은 대체로 성과가 양호  

유정현. junghyun.yu@daishin.com 

 
[Issue Comment] 현대모비스: 램프사업 매각 가시화, 그래서 주가와 실적은? 

- 램프사업부, 프랑스 OPmobiltiy사에 매각 가시화(지분 100%/6,000억원)  

- 주가: 주매청으로 하방 확보. 로봇 바디/그리퍼 액츄에이터 성과 지속 주목  

- 실적: 매각에 따른 영향은 제한적. 4Q 고객사 정산에 따른 손익 개선 기대  

김귀연. Gwiyeon.kim@daishin.com 
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 퀀틴전시 플랮랜 

 

대외 여건 개선에도 주요 이벤트 대기, 

KOSPI 방향성 탐색 

Strategist 이경민 

kyoungmin.lee@daishin.com 

 
◼ 중동발 공급 회복에 유가 하락, 미국채 금리 상승세도 진정 

◼ 미국 PCE 물가, 마이크론 실적 발표 앞두고 경계심리 유입 

◼ 실적 기대 업종으로 수급 집중, 차익실현 속 업종별 차별화 장세 

중동발 공급 회복에 유가 하락, 미국채 금리 상승세도 진정 

국제 유가는 중동 원유 공급 회복에 힘입어 하락. WTI 선물은 90달러를 하회했고, 

브렌트유 선물도 95달러 수준까지 하락 

Kpler에 따르면 9월 호르무즈 해협을 통과한 원유는 하루 평균 약 1,000만배럴, 우

회 송유관과 항만을 통한 수출은 약 600만배럴을 기록. 이에 중동 지역 전체 원유 

수출은 하루 약 1,600만배럴까지 확대되며 전쟁 이전의 약 80% 수준에 도달 

사우디의 공급망 정상화도 긍정적. 이달 초 하루 150만배럴에서 현재 650만배럴

까지 회복했으며, 동서 송유관을 통한 수송량도 하루 350만배럴까지 증가 

미국 8월 JOLTS 구인건수가 707.9만건으로 예상치와 이전치를 모두 하회하면서 

고용 둔화 신호를 확인. 다만 미국채 금리는 여전히 높은 수준을 유지하며 증시에 

부담으로 작용. 미국채 10년물과 30년물 금리는 각각 5.21%, 5.55% 수준 

한편, 존 윌리엄스 뉴욕 연은 총재가 10월 FOMC에서 연속적인 금리 인상이 필요

하지 않다는 견해를 밝히며 미국채 금리 상승세는 진정. FedWatch 기준 10월 금

리 동결 확률도 55.2%로 상승 

미국 PCE 물가, 마이크론 실적 발표 앞두고 경계심리 유입 

금일 밤 미국 8월 PCE 물가를 시작으로 내일 새벽 마이크론의 실적 발표, 10월 1

일 한국 9월 수출, 10월 2일 미국 9월 고용보고서까지 주요 이벤트가 연이어 대기 

미국 PCE 물가와 고용지표는 연준의 향후 통화정책 경로를 가늠할 핵심 변수. 마

이크론 실적과 한국 수출은 3분기 실적 시즌을 앞두고 주요 업종의 실적 모멘텀을 

확인. 시장 영향력이 큰 이벤트가 집중된 만큼 대외 여건 개선에도 적극적인 매수

세보다 결과를 확인하려는 경계심리가 우세 

이에 KOSPI는 6,850선에서 보합권 등락을 반복. 지수는 수급선인 60일선을 상회

했지만, 경기선인 120일선 아래에 머물며 방향성을 탐색 중 

실적 기대 업종으로 수급 집중, 차익실현 속 업종별 차별화 장세 

실적 기대 업종 중심으로 강세. 단기 상승에 따른 차익 매물 출회되며 차별화 뚜렷 

태양광: OCI홀딩스(+3.2%), 한화솔루션(+4.3%), HD현대에너지솔루션(+6.1%) 

2차전지: 이수스페셜티케미컬(+17.2%), 후성(+6.2%), SKC(+7.9%) 

금융: KB금융(-2.7%), 신한지주(-4.0%), 하나금융지주(-3.9%) 

 

  KOSPI 투자주체별 수급 및 장중흐름 

  

 
  자료: 대신증권 Research Center 
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  Industry Report 

의류  배당 투자 전략을 위한 지침서 

유정현  

 

junghyun.yu@daishin.com 

 

투자의견 

Overweight  
 

비중확대, 유지  
 

   
 

◼ 연말 배당 투자 시즌 시작  

◼ 배당은 주가의 견고한 저점을 만들어주고, 안전한 투자처라는 인식 형성에 기여 

◼ 연말 주요 의류 기업들의 배당 투자 전략은 대체로 성과가 양호 

 

배당은 주가의 견고한 저점을 만들어주고, 안전한 투자처라는 인식 형성에 기여 

배당 시즌이 다가오고 있음. 지난 해부터는 배당 기산일이 1분기로 변경된 기업들도 있어 

4분기가 과거처럼 전형적인 배당 시즌은 아니라고 해도 여전히 절대 다수의 기업들이 12

월말에 주주 명부를 폐쇄하고 그 때 주주 명부에 이름을 올린 주주들에게 배당을 지급  

당사 커버리지 의류 기업들의 배당 등 주주환원 정책은 과거에 비해 많이 주주 친화적으

로 개선되었음. 투자와 내부 유보를 고려하여 배당 성향을 30%까지 끌어올리고 자사주 

매입, 소각 등을 통해 주주환원수익율이 5~7%에 이르는 경우들이 늘어남 

최근 고금리 상황을 맞이하면서 배당수익률에 대한 눈높이가 높아진 것도 사실이나 그래

도 여전히 5%가 넘는 배당수익률은 기업의 주가 측면에서는 견고한 저점을 만들어주고, 

투자자들 입장에서는 안전한 투자처라는 인식 형성에 큰 도움이 됨. 당사가 커버하는 주

요 종목 등 7개 종목의 연말 배당 시즌(11-12월, 2개월간) 수익률은 KOSPI 대비 대체로 

우수한 성과를 보였는데 이는 코스피가 조정 국면일 때 특히 더 성과가 두드러지는 양상

을 보임   

이제 11월 중순 3분기 실적 시즌이 마무리되고 나면 내년 초까지 배당이 기업들의 주가 

흐름에 주요 변수가 될 가능성이 큼. 이런 상황에서 의류 산업내 주요 기업들의 배당을 

포함하는 포괄적인 주주환원 정책에 대해 본 보고서에 자세히 기술하였음 

 

주요 의류 기업 26년 예상 총 주주환원수익률  
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주: 9월 29일 종가 기준. 26년 이전 기보유 자사주의 소각은 주주환원율 산출에 포함시키지 않음 

자료: 각사, 대신증권 Research Center 
 

 

 

 
Rating & Target 

종목명 투자의견 목표주가 

영원무역 Buy 140,000원 

한섬 Buy 30,000원 

한세실업 Buy 12,000원 

미스토홀딩스 Buy 60,000원 

F&F Buy 100,000원 

신세계인터내셔날 Buy 22,000원 

영원무역홀딩스 NA - 

감성코퍼레이션 NA - 

 
 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -1.4  -1.8  -8.6  1.2  

상대수익률 -2.9  19.9  -27.8  -50.3  
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  Issue Comment 

현대모비스 

(012330) 
 
램프사업 매각 가시화,  

그래서 주가와 실적은? 

김귀연  
gwiyeon.kim@daishin.com 

 
박서영 RA  
seoyoung.park@daishin.com 

  
 

 

투자의견 BUY  
매수, 유지 

6개월 목표주가 580,000 
하향  

현재주가 

(26.09.30) 
367,000 

자동차업종 
 

   
 

 

 

◼ 램프사업부, 프랑스 OPmobiltiy사에 매각 가시화(지분 100%/6,000억원) 

◼ 주가: 주매청으로 하방 확보. 로봇 바디/그리퍼 액츄에이터 성과 지속 주목 

◼ 실적: 매각에 따른 영향은 제한적. 4Q 고객사 정산에 따른 손익 개선 기대 
 

현대모비스 램프사업부 분할 → 6,000억원에 매각 예상 

9/30일 현대모비스는 램프 사업부(순자산 3,760억원) 분할을 공시. 1/27일 

OPmobility와 매각 MOU 체결 이후, 진행 구체화. OP모빌리티의 발표에 따르면, 

거래 규모는 6,000억원으로, 2025년 램프 사업부의 연간 전체 매출은 2.5조/매각 

대상 부문 매출은 1.0조원으로 파악. 현대모비스 매출 61조(차량부품 48조) 대비 

비중 제한. 현대기아 의존도 및 소형 차종 중심의 납품 구조 감안 시, OP 비중도 

매출과 유사했을 것. 이에, 사업부 매각에 따른 손익 감소 영향 크지 않을 것으로 

예상되며, 1) 사업 효율화, 2) 현금 유입에 따른 투자여력 확보한 점 긍정적 
 

주가: 주식매수청구권으로 하방 확보. 그리퍼 액츄에이터 관련 성과 주목  

분할 반대에 대한 주식매수청구가는 408,394원으로 9/30일 애프터마켓 종가

(384,500원) 대비 6% 차이. 매수 한도는 2,300억원으로 유동물량 대비 1%. 사업

효율화(투자 대비 성과 제한적)&현금 유입 효과 고려 시, 분할/매각절차는 무난히 

진행 예상. 이에, 주식매수청구권에 따른 주가 하방 지지력 확보할 것, 계획대로 

진행될 경우, 10/15일 주주확정 → 11/23일 반대의사접수 → 12/14 주매청 행사 

→ 4/1 분할 예정 

이후 주가는 1) 현대차그룹 Robotics in America 투자 계획, 2) 휴머노이드 바디 

액츄에이터 초도 양산, 3) 그리퍼 액츄에이터 개발 성과에 민감하게 반응할 것으로 

예상. 추가로, 금번 거래와 그룹 지배구조개편과의 연관성은 낮다고 판단되나, 

2026년 이후 주가 변동성 확대된 상황(YTD -1.6%/연고점 대비 -52%)에서 사업

구조 변화에 따른 관련 기대감 반영은 불가피할 것으로 예상  
 

실적: 분할에 따른 실질 영향은 제한. 고객사 비용 정산에 따른 개선 기대 

램프 사업부의 비중 크지 않고(전체 매출의 4%), 분할/매각절차에 따른 중단사업 

분류로 실질 손익 영향은 제한적. 인력 관련 노이즈 있을 수 있으나, 1) 일부 전환 

배치 가능하고, 2) 사무인력 비중 낮고, 3) 현금 흐름 감안 시, 우려 크지 않다고 

판단 

3Q26 매출 15조(YoY +3%), OP 8,903억(+14%), OPM 6%로, OP 컨센(9,558억) 

하회 예상. [부품] 매출 12조/OP 34억(흑전). 현대차 판매 부진 및 인도 공장 화재 

영향으로 손익 제한적인 가운데, [AS] 매출 3조/OP 8,869억/OPM 25.5%. 환율 

하락으로 QoQ 수익성 축소 예상되기 때문 
 

영업실적 및 주요 투자지표 (단위: 십억원, 원 , %) 

 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 57,237  61,118  64,050  68,607  72,867  

영업이익 3,073  3,357  3,720  4,608  5,108  

세전순이익 5,264  5,115  5,574  6,771  7,477  

총당기순이익 4,060  3,665  4,175  5,078  5,608  

지배지분순이익 4,056  3,656  4,171  5,073  5,602  

EPS 43,480  39,682  46,161  56,481  62,365  

PER 5.4  9.4  9.6  7.9  7.1  

BPS 494,024  533,693  585,144  641,445  709,650  

PBR 0.5  0.7  0.6  0.6  0.5  

ROE 9.4  7.7  8.2  9.2  9.2  

주: EPS와 BPS, ROE는 지배지분 기준으로 산출/자료: 현대모비스, 대신증권 Research Center 
 

 
KOSPI 6838.04 

시가총액 32,964십억원 

시가총액비중 0.50% 

자본금(보통주) 486십억원 

52주 최고/최저 768,000원 / 288,000원 

120일 평균거래대금 2,762억원 

외국인지분율 37.77% 
주요주주 기아 외 8 인 33.04%  

 국민연금공단 9.60% 
 

 
 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -18.5  -26.6  -7.8  22.9  

상대수익률 -19.1  -9.0  -28.8  -38.4  
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(%)(천원)
현대모비스(좌)
Relative to KOSPI(우)

 

 2025 2026F 

주당배당금(DPS) (원) 6,500  7,500 

수익률(%) 1.7  2.0 

총주주환원 (십억원) 994 774 

수익률(%) 2.9 2.3 

주: 대신증권 Research Center 추정. 추정치는 12M FWD 기준 

   



  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

▶ Compliance Notice  

 본 자료에 수록된 내용은 당 Research Center가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로 얻어진 것이나 정확성을 보장할 수 없으므로 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 

결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 자료 작성일 현재 본 자료에 관련하여 위 애널리스트는 재산적 이해관계가 없습니다.  

 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견을 정확하게 반영하였습니다. 

 동 자료는 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 

 

 


