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LIG디펜스앤에어로스페이스 
미사일 수요의 종착지 

LIG디펜스앤에어로스페이스 목표주가 112만원, Top-Pick 의견 제시  

LIG디펜스앤에어로스페이스에 대해 투자의견 '매수', 목표주가 112만원으로 커버리

지를 개시한다. 28F EPS(33,034원)에 과거 1개년 12MF PER 평균 33.8배를 적용

하였다. 수요 증가와 공급 쇼티지라는 산업 내러티브가 가장 확연하게 드러나는 미

사일에 대한 프리미엄은 지속될 전망이다. 미국-이란 전쟁서 압도적 성능을 입증한 

동사 유도무기는 중동을 넘어 동남아시아-유럽 확장 초입에 들어섰다. 증설에 보수

적인 유도무기 특성에 비추었을 때, 현재 진행하고 있는 구미/김천 설비 투자는 향

후 강력한 수요에 대한 회사의 믿음으로 해석된다. 

세계 각지에서 찾기 시작한 K-방공 

핵심 방공체계로 자리잡은 중동 내에서 카타르/쿠웨이트 등 인접국가로의 천궁-II 

진입 확대와 L-SAM으로의 수출 품목 확대가 예상된다. 또한 중거리 이상 방공체계 

전력 공백이 두드러지는 동남아시아(필리핀, 인도네시아 등)에서도 천궁-II 도입 논

의가 빠르게 진행되고 있다. 국방 지출 여력에 한계가 있는 이들에게 우수한 가격경

쟁력과 성능을 모두 갖춘 천궁-II는 가장 매력적인 선택지이다.  

유럽 진출 가시성 확대는 핵심 리레이팅 요인으로 작용할 전망이다. 미국의 자국 재

고 확충 수요가 겹친데다, 유럽 방공체계는 현재 CAPA 한계가 뚜렷하다. 또한 기존 

유럽 체계는 탄도미사일 요격도 제한되는 만큼 동사 유도무기는 우수한 대안이 될 

수 있다. 현재 라인메탈과 단거리 미사일 공동개발 추진 등 유럽 진출을 착실히 준

비 중이다. 현재 스위스, 동유럽에서 K-방공을 잠재적 대안으로 인지하고 있음을 보

여주는 사례가 확대되고 있다 (추정 연간 유럽 방공 지출 35조원 중 10% 점유율   

가정 시 영업이익 기여도 7,039억원, 2025년 연간 영업이익 대비 +120%). 

중장기 수출 비중 확대로 달라지는 체급 

2분기 주춤했던 천궁-II 매출이 하반기 다시 증가세를 보일 것으로 전망한다. 26년

UAE 천궁-II 매출은 약 5,300억원으로 추정되며, 2027년 사우디-2028년 이라크 

매출 가세로 꾸준한 성장이 예상된다. 25-28년 매출액 CAGR 19.4%, 수출 비중은 

28년 35.1%까지 구조적 상승세를 보일 전망이다. 수출 비중 확대로 OPM은 2025

년 7.4%➡ 2028년 11.8%로 글로벌 경쟁업체 수준으로의 도달을 전망한다. 
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투자의견(신규)  매수 

목표주가(신규)  1,120,000원 

현재주가(26/9/29) 678,000원 

상승여력 65.2% 

 

영업이익(26F,십억원) 459 

Consensus 영업이익(26F,십억원) 0 

EPS 성장률(26F,%) 40.9 

MKT EPS 성장률(26F,%) - 

P/E(26F,x) 41.8 

MKT P/E(26F,x) - 

KOSPI 6,870.81 

시가총액(십억원) 14,916 

발행주식수(백만주) 22 

유동주식비율(%) 60.9 

외국인 보유비중(%) 27.2 

베타(12M) 일간수익률 -0.17 

52주 최저가(원) 364,500 

52주 최고가(원) 1,020,000 

(%) 1M 6M 12M 

절대주가 -7.6 -7.8 33.7 

상대주가 -8.7 -27.0 -33.2 
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결산기 (12월) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 (십억원) 3,276 4,307 5,245 6,302 7,336 

영업이익 (십억원) 223 319 459 641 865 

영업이익률 (%) 6.8 7.4 8.7 10.2 11.8 

순이익 (십억원) 219 253 361 556 765 

EPS (원) 9,974 11,516 16,222 24,030 33,034 

ROE (%) 19.4 19.2 19.5 22.1 24.6 

P/E (배) 22.1 36.6 41.8 28.2 20.5 

P/B (배) 4.0 6.5 6.8 5.7 4.5 

배당수익률 (%) 1.1 0.7 0.4 0.4 0.4 

주: K-IFRS 연결 기준, 순이익은 지배주주 귀속 순이익 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 
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LIG디펜스앤에어로스페이스 투자의견‘매수’, 목표주가 112만원 Top-Pick 제시 

동사에 대해 투자의견 ‘매수’ 목표주가 112만원 Top-Pick 의견을 제시한다. 28F 

EPS(33,034원)에 과거 1개년 12MF PER 평균 33.8배를 적용하였다. 지난 1년은 미국 

안보관 변화 속 강화되는 글로벌 국방비 증액 기조 및 미사일 쇼티지라는 산업 내러티브와 

이란전쟁 이후 더욱 부각된 동사의 수주 모멘텀을 가장 잘 설명하는 구간이라 판단한다. 

2027-2028년 더해질 중동 천궁-II 매출로 실적 성장성이 확실하며, 수주 파이프라인도 너

무나 풍부하다. 핵심 방공체계로 자리잡은 중동 내 인접국으로의 수출 확대가 예상되며, 동

남아시아 수출도 빠르게 가시성이 확보되고 있다. 또한 경쟁국가의 CAPA 한계와 미국 재

고 소진 속 동사 유도무기의 유럽 진출도 충분히 기대할만 하다. 이미 유럽에서 K-방공을 

잠재적 대안으로 인식하기 시작했다. 라인메탈 협업 등 유럽 진출을 착실히 준비 중이다. 

향후 유럽 수출 가시성 확대는 주가 리레이팅 요인으로 작용할 전망이다. 

표 29. LIG디펜스앤에어로스페이스 목표주가 산정 테이블 (원, 배) 

구분 값 비고 

2028F EPS 33,034  중동향 천궁-II 수출 Mix +증설 효과 본격 반영 시점 

Target P/E 33.8x 과거 1개년 12MF PER 평균 

적정주가 1,116,549   

목표주가 1,120,000   

현재주가 678,000  2026년 9월 29일 종가 기준 

상승여력 65.2% 투자의견 ‘매수’ 제시 

자료: 미래에셋증권 리서치센터 

 

표 30. LIG디펜스앤에어로스페이스 글로벌 Peer 테이블 (조원, 배, %) 

기업명 국가 시가총액 
매출액 영업이익 PER PBR EV/EBITDA 주가수익률 

26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 1W 1M 3M 6M 1Y YTD 

LIG D&A 대한민국 15  5.2  6.3  0.4  0.6  41.8  28.2  6.8  5.7  25.3  19.3  -4  -3  -10  1  34  54  

록히드마틴 미국 162  110  116  13  14  17.0  15.8  11.1  9.4  12.1  11.4  -1  -7  4  -12  8  6  

RTX 미국 343  131  141  18  19  25.9  23.8  3.7  3.6  18.4  16.5  -2  -10  1  1  16  1  

L3 해리스 미국 60  32  34  6  7  19.6  17.4  2.1  2.0  9.9  12.0  -1  -6  2  -24  -13  -13  

콩스버그 노르웨이 39  6  9  1  2  43.4  29.1  15.1  11.8  32.0  21.0  -3  -2  6  -5  18  41  

Peer 평균       26.5 21.5 8.0 6.7 18.1 15.2       

주: LIG D&A는 자체 추정치, 글로벌 Peer Bloomberg 기준 

자료: Bloomberg, Quantiwise, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 128. LIG디펜스앤에어로스페이스 12MF PER 밴드차트  그림 129. LIG디펜스앤에어로스페이스 12MF PBR 밴드차트 

 

 

 

자료:  Quantiwise, 미래에셋증권 리서치센터  자료: Quantiwise, 미래에셋증권 리서치센터 
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실적 전망: 중동 수출 확대로 2025~28년 매출 CAGR 19.4%  

LIG디펜스앤에어로스페이스의 3분기 매출액 1조 2,911억원(YoY+23.1%), OP 1,126억원

(YoY+25.6%), OPM 8.7%(YoY+0.2%p)로 추정한다. 2분기 990억원으로 조기인도 매출

이 반영된 1분기 대비 42% 감소했던 천궁-II 매출은 하반기 다시 증가세를 보일 전망이다. 

작년 약 3,000억원의 실적 기여가 추정되는 UAE 천궁-II 매출은 올해 5,300억원 실적 기

여로 추정한다. 다만, 역사적으로 하반기 국내 개발사업 신규수주에 따른 손실충당금 인식

과 연구개발비 증가에 따른 비용 상승이 예상된다. 2026년 연간 매출 5조 2,448억원 

(YoY+21.8%), OP 4,587억원 (YoY+43.6%), OPM 8.7% (YoY+1.3%p)로 추정한다.  

2027년 사우디 천궁-II, 2028년 이라크 천궁-II가 본격 실적에 더해지며 안정적 매출 성장

이 예상된다. 첫 수출사업인 UAE 경험을 바탕으로 사우디와 이라크 수출 건은 보다 우호

적인 마진 확보도 가능할 것으로 전망한다. 2025~28년 매출액 CAGR 19.4%, 수출 비중

은 2025년 21.4% ➡ 2028년 35.1%로 구조적 상승을 예상하며, 수출 비중 확대 속 동사 

마진 수준 역시 2025년 7.4% ➡ 2028년 11.8%로 글로벌 경쟁업체 버금가는 수준 도달

을 전망한다.  

동사는 현재 적극적인 CAPA 투자(구미/김천 공장)에 나서고 있다. 2028년경 증설 효과가 

실적에 본격 반영될 전망이다. 유도무기 특성상 증설 결정 이전 안정적 수요 확보가 선행되

어야 하는 바, 현재의 증설은 향후 수요에 대한 강한 믿음으로 풀이할 수 있다.  

표 31. LIG디펜스앤에어로스페이스 분기별 실적 추이 및 전망 (십억원, %) 

항목 구분 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26E 4Q26E 2025 2026E 2027E 

매출액 

전체 908  945  1,049  1,405  1,168  1,110  1,291  1,676  4,307  5,245  6,302  

내수 723  781  862  1,020  763  828  985  1,339  3,385  3,916  4,416  

수출 185  165  187  385  405  282  306  336  922  1,329  1,886  

성장률 (%) 

전체 18.9  56.3  41.7  20.3  28.7  17.4  23.1  19.3  31.5  21.8  20.2  

내수 42.9  32.2  42.4  36.7  5.5  6.1  14.3  31.3  38.3  15.7  12.8  

수출 -12.8  8.2  -34.0  113.1  119.0  71.1  63.4  -12.6  11.3  44.2  41.9  

비중 (%) 
내수 79.6  82.6  82.2  72.6  65.3  74.6  76.3  79.9  78.6  74.7  70.1  

수출 20.4  17.4  17.8  27.4  34.7  25.4  23.7  20.1  21.4  25.3  29.9  

영업이익  110  82  90  39  171  106  113  69  319  459  641  

YoY (%)  63.6  66.0  72.5  -30.2  56.1  29.5  25.6  79.6  43.0  43.6  39.8  

OPM (%)  12.1  8.6  8.5  2.7  14.7  9.5  8.7  4.1  7.4  8.7  10.2  

지배순이익  82  107  59  5  140  83  89  50  253  361  556  

YoY (%)  35.9  134.5  38.0  -93.4  69.9  -22.8  49.5  976.7  15.5  42.5  54.1  

NPM (%)  9.1  11.3  5.7  0.3  12.0  7.4  6.9  3.0  5.9  6.9  8.8  

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 130. 분기별 실적 추이 및 전망  그림 131. 연간 실적 추이 및 전망: 내수 vs 수출 

 

 

 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터  자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 

   

그림 132. 연간 매출액 추이 및 전망: 개발 vs 양산  그림 133. 유럽 진출 시나리오별 실적 기여 추정 

 

 

 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터  주: 중동 수출과 같은 직수출 형태 가정. 중동 천궁 수출 마진 20%초중반 벤치마크 OPM 

20% 가정. 시나리오 1 점유율 10% 임의 산정. 이후 5%씩 가산 

자료: IISS, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 134. 분기별 수주잔고 추이  그림 135. 방위사업부문 분기별 가동가능시간 및 가동률 추이 

 

 

 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터  자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 136. 글로벌 미사일 업체 연간 OPM 추이: LIG디펜스앤에어로스페이스 vs 글로벌 경쟁업체 

 

주: 글로벌 경쟁업체 OPM은 Bloomberg 컨센서스 

자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터 
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LIG디펜스앤에어로스페이스 투자포인트 

미사일 중심 현대전 양상 속 방공체계 중요성이 부각됨에 따라 전쟁 이후에도 미사일 위협

에 대응한 방공체계 수요는 지속될 수밖에 없다. 그러나 수요를 감당하기에 미국은 자국 재

고 확충이 우선이며, 유럽은 아직 CAPA가 부족하다. 방공체계 공급 쇼티지는 지속될 전망

이다. 이러한 상황에서 미국-이란 전쟁 간 성능을 입증한 천궁-II를 중심으로 동사의 방공

체계에 대한 수요는 구조적 성장세를 그릴 것으로 전망한다. 중동을 넘어 유럽-동남아시아

까지 아우르는 글로벌 업체로의 Step Up을 기대한다. 

투자포인트 ①: 중동 방공시장 굳히기. 

카타르 쿠웨이트 등 아직 천궁-II를 도입하지 않은 국가향 수주 확대가 예상되며, 대량 미

사일 재고 소진에 따른 기존 고객사향 추가 수주도 기대해볼만 하다. 이미 천궁-II는 2022

년 UAE(2조 5,974억원), 2024년 사우디(4조 3,398억원), 이라크 (3조 7,135억원)의 중

동 국가 대규모 수출 건을 체결하며, 중동 핵심 방공체계로 자리매김한 상황이다. 매출 역

시 중동 천궁-II 매출이 반영되기 시작한 2024년부터 가파른 성장세를 이어오고 있다.  

유도무기는 수출 계약 체결 이후에도 지정학적 상황에 따라 미사일 재고 확충 수요가 지속 

발생한다. 이번 이란 전쟁 기간 천궁-II 고객국가들은 많은 양의 미사일 재고를 소진한 것

으로 추정되는만큼 향후 추가 미사일 수주가 기대된다. 주요언론 및 군 관계자들은 걸프국

가들의 전쟁 이전 미사일 재고량을 2,800발 수준, 개전 한 달만에 2,400발(재고 대비 

85%)을 소진한 것으로 추산하고 있다. 전쟁기간과 비례해 미사일 소모량은 더욱 늘어났을 

것으로 예상된다. 

그림 137. 사우디아라비아향 미사일/드론  그림 138. UAE향 미사일/드론  그림 139. 쿠웨이트향 미사일/드론 

 

 

 

 

 

자료: 사우디아라비아 국방부, 미래에셋증권 리서치센터  자료: UAE 국방부, 미래에셋증권 리서치센터  자료: Kuwait Army, 미래에셋증권 리서치센터 
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3월 5일, 천궁-II가 30개 표적 중 29개 요격에 성공(요격률 96%)했음이 알려지며, K-방공

의 우수한 성능을 전세계에 입증했다. UAE는 이에 1분기 천궁-II 납품 물량 일부를 조기 

인도해갔으며, 사우디와 이라크 역시 납품 시기를 앞당기기를 원하는 것으로 추정된다. 우

수한 성능에 더해 발당 100만 달러의 저렴한 가격(미국 패트리엇 발당가격 400만 달러)까

지 천궁-II의 경쟁력으로 부각되고 있다. 패트리엇 미사일 공급 지연과 높은 비용 부담을 

겪고 있는 타 중동 국가에서 천궁-II를 도입할 유인은 충분하다. 

동사는 작년 UAE 현지 방산업체 칼리두스와 현지 미사일 제조를 위한 MOU 체결에 이어 

지난 5월에는 Tawazun(방산현지화 관련 규제 담당기관)과 R&D부터 MRO까지 전체 무기

생애주기 협력을 위한 MOU를 체결하며, 중동의 현지화 요구에도 적극 대응하고 있는 상

황이다. 중동시장 진입 확대의 걸림돌이 없다. 

현재 쿠웨이트와 카타르가 천궁-II 도입에 가까워지고 있다. 특히 쿠웨이트 알-사바 외교부 

장관은 지난달 한국을 직접 방문하여 천궁-II 도입을 위한 구체적인 협력 방안을 논의한 것

으로 알려진다. 두 국가향 수출 달성 시 중동 내 5개 운용국을 갖춘 핵심 방공체계로서 입

지를 굳힐 것으로 전망된다. 이는 타 지역 수출 시 핵심 마케팅 요인으로 작용할 수 있다. 

표 32. LIG디펜스앤에어로스페이스 중동국가 천궁-II 수출 이력  

수출 국가 수주총액 (십억원) 계약 포대 수  시작일 (수주일자) 종료일 (납기) 

UAE 2,597  10개  2022-01-17 2030-12-31 

사우디아라비아 4,340  10개  2024-02-07 2031-12-31 

이라크 3,713  8개  2024-09-20 2032-12-31 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 140. 이란 미사일/드론 추정 단가 vs 요격미사일 투입비용  그림 141. 미국 패트리엇 재고 추정 (2029년 3분기 재고 회복) 

 

 

 

주: 탄도미사일 단가 JINSA 추정치. 음영은 1발 요격 당 2발 발사 가정 시 비용 Range 

자료: JINSA, 언론 추정치, 미래에셋증권 리서치센터 

 자료: DoW(미국 전쟁부), 미래에셋증권 리서치센터 
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표 33. 제원 비교: 천궁-II vs 패트리엇   

구분 천궁-II 패트리엇 

제조국가 대한민국 미국 

이미지 

  

제조사 

체계종합/유도탄/교전통제소: LIG D&A 

발사대/추진기관: 한화에어로스페이스 

다기능레이더(MFR): 한화시스템 

체계종합: 레이시온 (현 RTX) 

유도탄: 록히드마틴 

체계 분류 중거리 지대공 중장거리 지대공 

요격고도  ~20km ~40km 

최대 사거리 40~50km 60km (PAC-2 GEM-T 160km) 

최대 속도 마하 5.0 마하 4.5 

요격대상 항공기, 순항미사일, 탄도미사일 항공기, 순항미사일, 탄도미사일 

타격방식 Hit to Kill Hit to Kill 

미사일 발당 가격 약 100만 달러  약 400만 달러 

포대 구성 발사대 4대 + 교전통제소 1대 + MFR 1대 발사대 최대 8대 + 교전통제소 1대 + 레이더 1대 

도입국가 대한민국, UAE, 이라크, 사우디  미국 등 18개국 이상 

장점 

- 이란전쟁에서 실전 검증 

- 콜드런치 방식 전개 

- 패트리엇 대비 짧은 대기열 

- 발당 단가 패트리엇의 4분의 1 

- 순수 국산 체계 

- 압도적 실전 레퍼런스 

- 미사일 혼합운용으로 위협별 최적 대응 

- 18개국 이상 운용. 정비/부품 생태계 성숙 

- 우수한 사거리 및 요격고도 

단점 

- 요격고도 상층 방어 불가 

- 패트리엇 대비 짧은 운용 이력  

  (장기 신뢰성/정비 데이터 부족) 

- 고비용 

- CAPA 병목과 긴 대기열 

주: 패트리엇 미사일 성능 및 가격은 PAC-3 MSE 기준 

자료: 언론 자료 종합, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 142. UAE에서 포착된 천궁-II(우) 

 

자료: arabtimes, 미래에셋증권 리서치센터 
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L-SAM으로의 수출 포트폴리오 확장. 체계종합업체 LIG D&A 수혜 지속 

이란의 탄도미사일 위협이 고도화됨에 따라 중동지역 내 다층화된 방공체계 구축 필요성이 

높아지고 있다. 여기에 미국의 장거리 요격체계 THAAD 공급 쇼티지까지 겹치며 L-SAM 

수출 기대감이 높아지고 있다. L-SAM 체계종합 및 대항공기 유도탄(AAM) 생산과 교전통

제를 맡은 동사의 수혜를 전망한다.  

7월말 기준 미국은 이란 전쟁에서 최대 THAAD 재고 48%를 소진한 것으로 추정된다. 

2025년 록히드마틴 연간 THAAD 생산량(96발) 2년치 이상 물량이다. 작년 이스라엘-이란 

‘12일 전쟁’에서도 150발 이상 THAAD를 지원한 것으로 알려지는 만큼 급격한 재고 감소

를 보이고 있을 것으로 추정된다. 이는 결국 미국 재고확충 수요로 이어질 것이며, 수출 물

량 대응에 영향을 줄 것으로 예상한다. 실제 FY2027 요청 예산안 내 미군향 THAAD 인도 

일정은 FY2026년 대비 훨씬 앞당겨졌으며, 보충예산이 얹어져 요구 수량도 증가하였다. 

미국 국방부는 최근 록히드마틴과 계약기간 7년 350억 달러를 투자하여 THAAD 생산량을 

400발로 늘리는 프레임워크 협정을 체결하였다. 다만 전체 CAPA가 올라오기 위해서는 부

품 전반의 인프라가 함께 올라와야 하는만큼 단기간에 해결될 문제는 아니라고 판단한다. 

오히려 이번 증설 계약은 최근까지 THAAD 인도가 중동지역 수출에 집중되어 있던 상황에

서 미국 재고 확충 수요가 강하게 나타나고 있음을 방증한다. 

THAAD 단독 운용 시 두드러지는 비용 압박 역시 L-SAM 수혜의 핵심 요인이다. THAAD

는 발당 1,200~1,500만 달러로 추정된다. 반면 이번 전쟁에서 가장 많이 사용된 이란 

Fateh-110은 50~100만 달러로, 탄도탄 1발에 요격탄 2발 소모 가정 시 비용 격차는 최

대 60대 1까지 벌어진다.  

표 34. 미국 THAAD 인도 일정 및 수량 변화: FY2026 vs FY2027  

 FY2026 예산안 (2025년 6월) FY2027 예산안 (2026년 4월) 

 첫 인도시점  수량 첫 인도시점  수량 

FY2023 요청 물량 2028년 1월 18 2025년 11월 18 

FY2024 요청 물량 2028년 4월 11 2026년 2월 11 

FY2025 요청 물량 2028년 6월 12 2026년 3월 62 

FY2026 요청 물량 2028년 10월 25 2028년 8월 55 

자료: MDA(미국 국방부 산하 미사일방어청), 미래에셋증권 리서치센터 
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중동 국가들도 이번 전쟁 간 많은 THAAD를 소진한만큼 중장거리 지대공 미사일 보충 수

요는 분명하며, 비용 불균형을 완화할 체계 수요가 커질 수밖에 없다. L-SAM이 유력한 대

안으로 부상할 것으로 전망한다. 

L-SAM은 대탄도탄과 대항공기 유도탄이 이원화돼 항공 위협에도 유연하게 대응할 수 있

다. 특히 천궁-II와 같은 한국형 방공체계 일원인 L-SAM 도입은 레이더/교전통제소/데이

터링크 통합 아키텍처를 구축할 수 있다는 구조적 이점도 존재한다. 다른 경쟁체계인 이스

라엘 Arrow 3는 미국 국무부 승인 리스크와 중동 국가와의 종교·정치적 관계로 중동 진출

에 제약이 많다. 

그림 143. 천궁-II와 L-SAM을 포함한 한국형 방공체계 구성도  

 

자료: 언론 자료 종합, AI로 자체 제작, 미래에셋증권 리서치센터 

 

표 35. 장거리 방공체계 제원 비교: L-SAM vs THAAD  

모델명 L-SAM THAAD 

제조국가 대한민국 미국 

제조업체 

체계종합/대항공기유도탄(AAM)/교전통제: LIG D&A 
체계종합/미사일: 록히드마틴 

레이더: RTX 
대탄도탄미사일(ABM): 한화에어로스페이스 

다기능레이더: 한화시스템 

요격고도 40~70km 40~150km 

타격대상 항공기/순항미사일/탄도미사일 탄도미사일 

타격방식 Hit-to-Kill  Hit-to-Kill 

발당 가격 미공개 1,200~1,500만 달러 

포대 구성 
발사대 4대(대탄도탄 2대, 대항공기 2대) 발사대 6대 

다기능레이더, 교전통제소, 작전통제소 각 1대 레이더 1대, 사격통제소 2대 

운용국가 대한민국(2025년 양산진입) 미국, UAE, 사우디 

장점 

- 미국 승인 리스크로부터 자유로움 

- 천궁-II와의 통합 운용성 

- 가격 경쟁력 

- 압도적 요격고도 

- 실전 검증 완료 

- 최고 수준 레이더, 패트리엇, 이지스 통합 교전 

단점 
- 실전/수출 이력 無 

- THAAD 대비 낮은 요격고도 

- 긴 납기 

- 미국 승인 리스크 

- 현지화/기술이전 미온적 

자료: 언론 자료 종합, 미래에셋증권 리서치센터 
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투자 포인트 ②: 유럽, K-방공을 잠재적 대안으로 인식하기 시작 

러시아 탄도미사일 위협에 대응한 유럽의 방공체계 수요가 늘어나고 있다. 주요 업체들의 

증설과 통합 방공 미사일 개발이 이어지고 있으나, 이미 쌓여있는 수주 물량과 증설 효과 

반영까지 시간을 고려 시 단기 수요 대응에 한계는 명확하다. 그리고 서방 진영의 공급 지

연이 K-방공 도입 논의로 이어지는 사례가 점차 늘어나고 있다.  

천궁-II는 기존 유럽방공체계 대비 제원 측면에서 확실한 경쟁우위를 보유 중이다. IRIS-T 

SLM과 NASAMS-III는 항공기-순항미사일 타격은 가능하지만, 탄도미사일 타격능력은 제

한된다. 러시아 탄도미사일 위협이 커져가는 상황에서 탄도미사일 요격이 가능한 방공체계 

수요가 있을 수밖에 없다. 현재 탄도미사일 타격이 가능한 체계는 천궁-II 외 SAMP/T와 

패트리엇 정도이다. 또한 유럽 방공체계는 대부분 고폭 파편형 타격방식을 사용하는 반면, 

천궁-II는 Hit-to Kill 방식을 통해 훨씬 더 정확성 있는 목표물 요격이 가능하다. 

IRIS-T SLM의 대기 물량은 34개 포대, 2030년까지 납품 일정이 차있는 것으로 추정된다. 

SAMP/T NG는 이탈리아 초도 물량이 지난 1월에야 인도된 것으로 확인되며, 프랑스(8개 

포대, 2027년 초도 예정), 이탈리아(10개 포대) 및 우크라이나 지원으로 인해 첫 수출 국 

덴마크(26년 4월 체결)도 2028년에나 첫 인도가 이뤄질 예정이다. 단기 수요 대응에 한계

가 있을 것으로 예상한다.  

현재 유럽의 24개 이상 국가가 다국적 조달을 지향하는 ESSI 방공 이니셔티브에 동참하고 

있다. 이들에게 이란 전쟁에서 성능이 입증된 천궁-II와 또 다른 한국 방공체계 L-SAM은 

매력적인 옵션이다. LIG D&A는 라인메탈과 단거리 지대공 미사일 공동개발을 통해 유럽 

방공망 편입을 착실히 준비하고 있다. 라인메탈이 확보한 NATO 방공 표준과 브랜드 파워

를 활용해 유럽 진입 장벽을 낮추는 효과를 기대해볼 수 있다. 

2026~35년 누적 유럽 방공시장 규모를 약 352조원(연평균 35조원)으로 추정한다. 연평균 

지출 35조원 중 10% 점유율 가정 시 영업이익 기여도 7,039억원(25년 연간 영업이익 

+120%)로 추정한다. 

그림 144. IRIS-T SLM 연간 CAPA 추이 및 전망  그림 145. LIG D&A와 라인메탈 JV 설립 추진 

 

 

 

주: 2026F 회사측 목표치. 자료: Kiel Institute, Diehl Defence, 미래에셋증권 리서치센터  자료: 라인메탈, 미래에셋증권 리서치센터 
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표 36. 중거리 지대공 미사일 제원비교: 천궁-II vs 유럽 방공체계  

모델명 천궁-II (KM SAM-II) IRIS-T SLM NASAMS-III SAMP/T NG 

이미지 

    

제조국가 대한민국 독일 노르웨이-미국 프랑스-이탈리아 

제조업체 LIG D&A Diehl Defence Kongsberg-Raytheon Eurosam 

체계 분류 중거리 지대공 중거리 지대공 중단거리 지대공 중장거리 지대공 

최대 요격고도 15~20km 20km 21km, AMRAAM-ER 40km 25km 

요격 가능대상 항공기, 순항미사일, 탄도미사일 항공기, 순항미사일, 탄도미사일(제한) 항공기, 순항미사일 항공기, 순항미사일, 탄도미사일 

타격방식 Hit to Kill 고폭 파편형 고폭 파편형 고폭 파편형 + Hit to Kill 

사용 미사일 천궁-II 지대공 미사일 IRIS-T SL Series AIM-120 AMRAAM  ASTER 30 Block 1 NT 

발사대당 미사일 8발 8발 6발 8발 

포대당 발사대 발사대 4대 발사대 3대 발사대 4대 발사대 6대 

실전 운용경험 미국-이란 전쟁 러우전쟁 러우전쟁 없음 

유럽 도입국 아직 유럽 내 운용국 없음 독일 외 7개 국가 노르웨이 외 5개 국가 프랑스, 이탈리아, 덴마크 

자료: 언론자료 종합, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 146. 2026~35년 유럽 방공시장 규모 추정 

 

자료: IISS, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 147. 유럽 방공 점유율 시나리오별 실적 기여 추정 

 

주: 중동 천궁 마진 20%초중반 벤치마크 OPM 20% 가정. 시나리오1 점유율 10% 임의 산정. 5% 가산. 자료: 미래에셋증권 리서치센터 
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주요 파이프라인 

동유럽(천궁-II): 러시아의 탄도미사일 위협에 대비해 중거리 이상 방공체계 도입 시급성이 

높은 동유럽 국가들에서 천궁-II 도입에 관심을 보이고 있다. 패트리엇의 인도 지연이 확인

되면서 이외 탄도미사일 요격 능력을 갖춘 천궁-II가 대안으로 부상했을 것으로 추정된다. 

게다가 패트리엇 대비 가격경쟁력도 우수해 대규모 지출이 부담되는 동유럽 국가의 재정상

황에도 부합한다. 

언론 보도에 따르면, 이전부터 천궁-II 도입에 관심을 보였던 크로아티아 정부와의 9월 천

무 계약식에서 천궁-II에 대한 논의도 함께 오간 것으로 보이며, 같은 달 체코 국방부 장관

이 LIG D&A 판교 하우스를 방문하여 방공 체계 분야 협력 방안을 함께 논의하는 등 적극

적인 마케팅 활동을 진행 중이다. 

스위스(L-SAM): 2022년 주문한 패트리엇 5개 포대에 대해 우크라이나 우선 지원을 이유

로 미국 정부로부터 최대 5~7년 공급 지연을 통보받았다. 이에 대안체계 검토에 나섰으며, 

현재 L-SAM과 Eurosam SAMP/T NG가 최종 후보로 거론된다. 두 체계 모두 3년 내 초

도 납품 개시를 제안한 것으로 추정된다. 독일, 이스라엘 타 경쟁체계를 제치고 최종 2개 

후보에 올랐다는 점은 이미 유럽이 K-방공을 잠재적 대안으로 인식하고 있음을 보여준다.  

그림 148. 체코 국방부 장관, LIG D&A 판교하우스 방문  그림 149. 스위스 패트리엇 인도 지연에 따른 대안 물색 

 

 

 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터  자료: Reuters, 미래에셋증권 리서치센터 
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투자 포인트 ③: 동남아시아, 확대되는 미사일 수출 포트폴리오 
 

동남아시아 내 대중국 해상 억지력 확대를 위한 미사일 수요가 지속 확대 중이다. 미사일은 

중국과 국방력 차이가 확연한 동남아시아 국가 입장에서 가장 효율적으로 접근을 억지할 

수 있는 수단이다. 기존 주력 수출품목인 해성/해궁 등 중소형 유도무기에서 천궁-II까지 

수출 품목 확대가 예상된다. 이미 동사는 동남아시아에서 유도무기 및 전자장비 전반에 걸

쳐 풍부한 운용 실적과 정부 네트워크를 축적해 온 만큼, 신규 진입 업체 대비 협상 단계에

서 우위를 확보하고 있다고 판단한다. 

LIG D&A는 2006년 인도네시아향 ‘PRC-999K’ 무전기 수출을 시작으로 20년 넘게 동남

아시아 국가를 주력 고객으로 확보하고 있다. 2013년에는 인도네시아 현지 사무소 설립을 

통해 현지 거점도 구축하였으며 청상어(필리핀), 해성(필리핀), 신궁(인도네시아), 현궁(필리

핀), 해궁(말레이시아) 수출로 역내 유도무기 공급자로서 입지를 지속 확장해오고 있다.  

중소형 유도무기는 천궁-II/L-SAM 대비 매출기여도는 낮으나, 커스터마이징 소요가 낮아 

마진이 높다. 게다가 타무기체계와의 요구 호환성도 낮아 빠른 Q의 확장이 가능하다. K-방

산 저변을 효과적으로 확장할 수 있는 무기체계라 판단한다. 동남아시아 추가 수주 가능성

은 여전히 유효하다. 

주요 파이프라인 

말레이시아(함대함미사일 해성): 말레이시아 LCS(연안전투함) 대함미사일 공급사업을 두고 

LIG D&A의 해성과 튀르키예 RoketSan의 아트마자, 프랑스 MBDA의 엑조세와 경쟁 중

인 것으로 추정된다. LCS 인도 시점이 다가오는데다(총 5척, 2026년 12월부터 순차 인도 

추정) 기존 Kongsberg와의 계약이 노르웨이 정부 수출 통제로 갑작스럽게 취소된 만큼 빠

른 납기 여부가 핵심 쟁점이 될 것으로 판단한다. 해성은 말레이시아가 요구한 프랑스제 

CMS와의 통합 이력이 없다는 점은 약점이나, 과거 말레이시아 해궁 수출로 제3국 플랫폼

(튀르키예)과 연동 가능성을 입증한데다 납기 측면에서 확실한 경쟁우위가 있다. 

그림 150. 남중국해 국가 대공/대함 미사일 확보 추이  그림 151. 함대함미사일 해성 

 

 

 

자료: SIPRI, 미래에셋증권 리서치센터  자료: 방위사업청, 미래에셋증권 리서치센터 
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현재 동남아시아 방공체계는 초단거리/단거리 대비 중장거리 전력 공백 격차가 크다. 그나

마 보유 중인 요격체계는 고도와 탄도탄 요격 여부에서 한계가 드러난다. 20km 고도까지 

탄도미사일 요격을 할 수 있는데다 우수한 가격 경쟁력을 입증한 천궁-II는 가장 매력적인 

옵션이라고 판단한다. 현재 필리핀, 인도네시아, 말레이시아에서 깊은 관심을 표하고 있다. 

주요 파이프라인 

필리핀: 필리핀은 지상기반 방공시스템(GBADS) 추가도입 및 성능개량 사업 일환으로 중

거리 방공체계 도입을 검토 중이다. 필리핀은 2022년부터 SPYDER-MR 3개 포대를 운용 

중인 것으로 추정되나 중국의 남중국해/루손해협 도발이 격화되는 가운데 15km 이상 고도 

방어에 한계가 있는 해당 체계만으로는 정밀 방공망 구축에 한계가 있다. 

현재 천궁-II와 MBDA의 ‘VL MICA NG’ 그리고 Diehl의 ‘IRIS-T SLM’이 경쟁 중이다. 

IRIS-T SLM은 유럽 수출 및 우크라이나 지원 물량이 이미 길게 대기하고 있는 상황에서 

필리핀 수출에 얼마나 빨리 대응 가능할지가 미지수이며, MICA NG는 올해 양산을 목표로 

하는만큼 실전 검증 이력이 없다. 게다가 이 두 체계 모두 탄도미사일 요격도 제한된다. 천

궁-II의 경쟁 우위를 전망한다. 최근에는 필리핀 국방부 장관이 SNS를 통해 천궁-II를 공

유하는 등 현지에서 이미 높은 관심을 보이고 있는 것으로 확인된다. 

인도네시아: 인도네시아 국방군수청은 5월 천궁-II 구매의향서(LoI)를 발급했으며, 2개 포대 

도입을 검토 중인것으로 확인되며 사업규모는 9천억~1조원으로 추정된다. 인도네시아의 국

방 현대화 계획 일환으로 미사일 체계에 대한 투자가 늘어나고 있는데다, 수도 이전에 따른 

신규자산 방호 소요도 존재한다.  

표 37. LIG D&A 동남아시아 시장 진출 타임라인  

시점 내용 

2006년 인도네시아 주파수 도약형 무전기 PRC-999K 수출 

2013년 인도네시아 현지 사무소 설립 

2016년 필리핀 청상어(경어뢰) 수출 

2020년 인도네시아 경찰청과 주파수 공용통신(TRS) 공급 계약 

2022년 태국 KGGB (한국형 GPS 유도폭탄) 수출 

2024년 10월 필리핀 현궁(휴대용 대전차 미사일) 수출 계약 체결 

2025년 6월 인도네시아 국영 방산기업 ‘PT.DI’와 정밀 유도무기 및 감시정찰 장비 공동생산 MOU 

2026년 4월 말레이시아 해궁(함대공 미사일) 수출 계약 체결 (1,400억원 규모) 

자료: 언론 자료 종합, 미래에셋증권 리서치센터 
 

 

그림 152. 필리핀 국방부장관, 페이스북에 천궁-II 공유  그림 153. 국가별 보유 지대공 미사일 요격 고도&탄도탄 요격 여부 

 

 

 

자료: 페이스북(Gilbert Teodoro Jr. 국방부장관 피드), 미래에셋증권 리서치센터  자료: IISS, 언론 자료 종합, 미래에셋증권 리서치센터 
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CAPA 증설 = 수요에 대한 강한 믿음 

동사는 9월 5,320억원 규모의 유상증자를 발표하였다. 국민성장펀드 산하 첨단전략산업기

금 및 민간 금융권이 케이디펜스그로쓰 1호에 출자한 후, 동사가 발행하는 우선주 5,320억

원을 인수하는 구조다. 조달자금은 운영자금이나 채무상환이 아닌 기존 구미/김천 설비 증

설 및 김천 2하우스와 구미 3하우스 신규 구축 등 전액 설비투자에 투입될 예정이다.  

이미 동사는 2024년 1,126억원 규모 김천 2공장 투자를 비롯해 R&D센터와 생산기지 확

대에 적극적인 투자를 진행해왔다. 10년간 누적 설비 투자금액은 약 1.8조원으로 추정된다. 

유도무기는 지상/항공 무기체계와 달리 부품 교체 및 창정비 수요가 크지 않아, 안정적인 

양산 수요가 확인되지 않는 한 증설에 보수적이다. 이러한 점에 비추었을 때, 이번 대규모 

설비투자는 향후 수요에 대한 회사의 강한 믿음으로 해석할 수 있다. 이번 투자는 2028년

부터 본격적인 실적 기여가 전망된다.  

표 38. LIG디펜스앤에어로스페이스 주요 투자현황 (십억원) 

구분 목적 및 내용 투자 규모 투자 기간 

대전 연구소 - 유도무기/우주항공 R&D 역량 강화 목적 135.2 2016~2017 (추정) 

김천 1공장 

- 유도무기 특화 양산/시험 기지 확보 목적 

88.7 2015~2020 (추정) - 2021년 L-SAM 체계조립/점검장 추가 

- 2025년 유도무기 전용 조립장 추가 

구미 1&2 하우스 - 유도무기(CIWS-II, 함대공 미사일) 시설 증설 목적 110 2022~2026.03 

위성/레이저 체계조립동 - 위성/레이저 분야 기술 역량 강화 목적 44.3 2023.12~2025.05 

구미 A2 공장 매입 및 

신규 시설투자 

- 구미 LG전자 퓨처파크 부지 매입 및 신규 시설 투자 49.6 
2024.03~2029.06 

- 미래사업 대비 인프라 사전확보 목적 374 

성남 R&D 시설 투자 - 미래기술을 위한 R&D 인프라 확보 목적 385.3 2024.04~2025.01 

김천 2공장 
- 유도무기 체계 개발 및 연구/생산기지 구축 

112.6 2024.10~ 
- 2025년 김천시와 2030년까지 3,000억원 투자 협약 체결 

신규 시설투자 목적 유상증자 

- 투자금액(5,320억원) 국민성장펀드 자금으로 조달 

532 2026~2028 

- 국민성장펀드가 케이디펜스그로쓰 1호에 LP로서 자금 출자 

- 케이디펜스그로쓰 1호가 LIG D&A에서 발행하는 우선주 5천억원 인수 

* 케이디펜스그로쓰 1호: 디인베스트먼트/IMM인베가 GP로 운영 

투자내용 

- 구미 3하우스 신규 구축: 체계/점검/시험 작업장 

- 김천 2하우스 신규 구축: 유도탄/미사일 체계/시험 작업장 

- 기존 구미/김천 설비 증설 

누적 투자 금액   1,832   

자료: 언론자료 종합, 미래에셋증권 리서치센터 
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LIG디펜스앤에어로스페이스 기업개요 

LIG디펜스앤에어로스페이스는 1976년 금성정밀공업에서 출발했으며 1990년 전투 및 함

정용 레이더 개발업체로 지정되면서 오늘날 국내 유일의 유도무기/방산전자 업체로 성장했

다. 2000년 LG이노텍에 흡수합병되었으며 2004년 방산부문을 넥스원 퓨처로 물적분할하

여 LG화재(현 LIG)그룹으로 편입되었다. 지난 2분기에는 사명을 ‘LIG넥스원’에서 ‘LIG디펜

스앤에어로스페이스’로 변경하며 방산 및 항공/우주 분야를 아우르는 글로벌 종합방산기업

으로 도약 의지를 밝혔다. 

동사는 정밀타격 (PGM), 감시정찰 (ISR), 항공전자/전자전(AEW), 지휘통제·통신(C4I) 등 

다양한 첨단 무기체계를 연구개발 및 양산하고 있다. 국내 유도무기 분야에서 독점적인 위

치에 있으며, 미국-이란 전쟁을 통해 전세계에 성능을 입증한 ‘천궁-II’를 중심으로 본격적

인 수출비중 확대가 예상된다. 주력 유도 무기 제품으로 천궁-II, L-SAM, 비궁, 신궁, 해궁 

등이 있다. 미국 4족보행 로봇 ‘고스트로보틱스’ 인수와 무인수상정 ‘해검’ 개발 등을 통해 

무인체계 개발에도 적극 나서고 있다. 

표 39. LIG디펜스앤에어로스페이스 주요 연혁  

시점 내용 

1976년 금성정밀공업(주) 창립 

1995년 LG정밀로 사명 변경 

1999년 최초 국산 지대공 유도무기 '천마' 개발 

2000년 LG이노텍에 흡수합병 

2003년 중거리 함대함 미사일 해성 개발 

2004년 
휴대용 지대공 유도무기 '신궁' 개발 

LG이노텍 방산 사업부문 넥스원 퓨처로 물적분할. LIG 그룹 편입 

2007년 사명 LIG넥스원으로 변경 

2015년 유가증권시장 상장 

2019년 2.75인치 유도로켓 '비궁' 미 국방부 주관 시험평가 프로그램 우수성 입증 

2022년 UAE 천궁-II 공급계약 체결 

2024년  사우디, 이라크 천궁-II 공급계약 체결 

2026년 LIG디펜스앤에어로스페이스로 사명 변경 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 154. 부문별 매출액 추이  그림 155. 부문별 매출비중 (2026년 상반기 기준) 

 

 

 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터  자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 
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LIG디펜스앤에어로스페이스 (079550) 

예상 포괄손익계산서 (요약)      예상 재무상태표 (요약)     

(십억원) 2025 2026F 2027F 2028F  (십억원) 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 4,307 5,245 6,302 7,336  유동자산 5,622 7,639 8,815 10,800 

매출원가 3,644 4,325 5,164 5,895  현금 및 현금성자산 125 1,234 1,711 2,372 

매출총이익 663 920 1,138 1,441  매출채권 및 기타채권 553 628 726 817 

판매비와관리비 343 461 496 576  재고자산 593 587 631 716 

조정영업이익 319 459 641 865  기타유동자산 4,351 5,190 5,747 6,895 

영업이익 319 459 641 865  비유동자산 2,443 2,855 3,201 3,405 

비영업손익 -41 -33 -15 -14  관계기업투자등 10 11 13 15 

금융손익 -8 -23 17 42  유형자산 1,533 1,923 2,247 2,433 

관계기업등 투자손익 1 -18 -22 -47  무형자산 647 709 728 741 

세전계속사업손익 278 426 626 851  자산총계 8,065 10,494 12,016 14,205 

계속사업법인세비용 41 83 88 105  유동부채 6,216 7,460 8,081 9,195 
계속사업이익 237 343 538 746  매입채무 및 기타채무 637 486 536 680 

중단사업이익 0 0 0 0  단기금융부채 733 1,194 1,145 1,106 

당기순이익 237 343 538 746  기타유동부채 4,846 5,780 6,400 7,409 

지배주주 253 361 556 765  비유동부채 373 732 1,160 1,553 

비지배주주 -16 -18 -18 -18  장기금융부채 320 668 1,089 1,471 

총포괄이익 242 354 538 746  기타비유동부채 53 64 71 82 

지배주주 261 368 557 765  부채총계 6,589 8,192 9,241 10,748 

비지배주주 -19 -14 -19 -19  지배주주지분 1,430 2,266 2,757 3,458 
EBITDA 444 615 799 1,048  자본금 110 116 116 116 

FCF -754 -18 226 445  자본잉여금 153 680 680 680 

EBITDA 마진율 (%) 10.3 11.7 12.7 14.3  이익잉여금 1,106 1,403 1,894 2,595 

영업이익률 (%) 7.4 8.7 10.2 11.8  비지배주주지분 46 36 18 -1 

지배주주귀속 순이익률 (%) 5.9 6.9 8.8 10.4  자본총계 1,476 2,302 2,775 3,457 

           

예상 현금흐름표 (요약)      예상 주당가치 및 valuation (요약)     

(십억원) 2025 2026F 2027F 2028F   2025 2026F 2027F 2028F 

영업활동으로 인한 현금흐름 -584 460 676 777  P/E (x) 36.6 41.8 28.2 20.5 

당기순이익 237 343 538 746  P/CF (x) 16.2 25.4 20.5 15.8 

비현금수익비용가감 334 252 229 246  P/B (x) 6.5 6.8 5.7 4.5 

   유형자산감가상각비 89 116 126 147  EV/EBITDA (x) 23.0 25.3 19.3 14.4 

   무형자산상각비 35 41 32 37  EPS (원) 11,516 16,222 24,030 33,034 

   기타 210 95 71 62  CFPS (원) 25,994 26,703 33,126 42,848 

영업활동으로인한자산및부채의변동 -1,105 -38 -19 -153  BPS (원) 65,186 99,216 119,288 149,538 

매출채권 및 기타채권의 감소(증가) -759 -594 -93 -82  DPS (원) 2,950 2,950 2,950 2,950 

   재고자산 감소(증가) -234 8 -45 -85  배당성향 (%) 27.1 18.8 12.0 8.6 

매입채무 및 기타채무의 증가(감소) 162 -232 33 117  배당수익률 (%) 0.7 0.4 0.4 0.4 

법인세납부 -38 -74 -88 -105  매출액증가율 (%) 31.5 21.8 20.2 16.4 

투자활동으로 인한 현금흐름 -276 -589 -506 -392  EBITDA증가율 (%) 43.5 38.6 30.0 31.2 

유형자산처분(취득) -166 -477 -450 -332  조정영업이익증가율 (%) 43.0 43.6 39.8 34.8 

무형자산감소(증가) -74 -78 -50 -50  EPS증가율 (%) 15.5 40.9 48.1 37.5 

장단기금융자산의 감소(증가) -14 -9 -6 -10  매출채권 회전율 (회) 9.8 9.6 10.1 10.3 

기타투자활동 -22 -25 0 0  재고자산 회전율 (회) 9.0 8.9 10.4 10.9 

재무활동으로 인한 현금흐름 439 1,236 307 279  매입채무 회전율 (회) 8.4 10.3 14.8 13.9 

장단기금융부채의 증가(감소) 559 810 371 343  ROA (%) 3.3 3.7 4.8 5.7 

자본의 증가(감소) 11 532 0 0  ROE (%) 19.2 19.5 22.1 24.6 

   배당금의 지급 -52 -64 -64 -64  ROIC (%) 15.5 15.1 17.9 21.9 

기타재무활동 -79 -42 0 0  부채비율 (%) 446.4 355.9 333.0 310.9 

현금의 증가 -422 1,109 476 662  유동비율 (%) 90.5 102.4 109.1 117.5 

기초현금 547 125 1,234 1,711  순차입금/자기자본 (%) 60.7 25.6 17.4 4.5 

기말현금 125 1,234 1,711 2,372  조정영업이익/금융비용 (x) 25.3 8.7 9.4 10.8 

자료: LIG디펜스앤에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 
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