
 

  

 
산업분석 2026.09.30 www.daishin.com 

 

  Industry Report 

의류  배당 투자 전략을 위한 지침서 

유정현  

 

junghyun.yu@daishin.com 

 

투자의견 

Overweight  
 

비중확대, 유지  
 

   
 

◼ 연말 배당 투자 시즌 시작  

◼ 배당은 주가의 견고한 저점을 만들어주고, 안전한 투자처라는 인식 형성에 기여 

◼ 연말 주요 의류 기업들의 배당 투자 전략은 대체로 성과가 양호 

 

배당은 주가의 견고한 저점을 만들어주고, 안전한 투자처라는 인식 형성에 기여 

배당 시즌이 다가오고 있음. 지난 해부터는 배당 기산일이 1분기로 변경된 기업들도 있어 

4분기가 과거처럼 전형적인 배당 시즌은 아니라고 해도 여전히 절대 다수의 기업들이 12

월말에 주주 명부를 폐쇄하고 그 때 주주 명부에 이름을 올린 주주들에게 배당을 지급  

당사 커버리지 의류 기업들의 배당 등 주주환원 정책은 과거에 비해 많이 주주 친화적으

로 개선되었음. 투자와 내부 유보를 고려하여 배당 성향을 30%까지 끌어올리고 자사주 

매입, 소각 등을 통해 주주환원수익율이 5~7%에 이르는 경우들이 늘어남 

최근 고금리 상황을 맞이하면서 배당수익률에 대한 눈높이가 높아진 것도 사실이나 그래

도 여전히 5%가 넘는 배당수익률은 기업의 주가 측면에서는 견고한 저점을 만들어주고, 

투자자들 입장에서는 안전한 투자처라는 인식 형성에 큰 도움이 됨. 당사가 커버하는 주

요 종목 등 7개 종목의 연말 배당 시즌(11-12월, 2개월간) 수익률은 KOSPI 대비 대체로 

우수한 성과를 보였는데 이는 코스피가 조정 국면일 때 특히 더 성과가 두드러지는 양상

을 보임   

이제 11월 중순 3분기 실적 시즌이 마무리되고 나면 내년 초까지 배당이 기업들의 주가 

흐름에 주요 변수가 될 가능성이 큼. 이런 상황에서 의류 산업내 주요 기업들의 배당을 

포함하는 포괄적인 주주환원 정책에 대해 본 보고서에 자세히 기술하였음 

 

주요 의류 기업 26년 예상 총 주주환원수익률  
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주: 9월 29일 종가 기준. 26년 이전 기보유 자사주의 소각은 주주환원율 산출에 포함시키지 않음 

자료: 각사, 대신증권 Research Center 
 

 

 

 
Rating & Target 

종목명 투자의견 목표주가 

영원무역 Buy 140,000원 

한섬 Buy 30,000원 

한세실업 Buy 12,000원 

미스토홀딩스 Buy 60,000원 

F&F Buy 100,000원 

신세계인터내셔날 Buy 22,000원 

영원무역홀딩스 NA - 

감성코퍼레이션 NA - 

 
 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -1.4  -1.8  -8.6  1.2  

상대수익률 -2.9  19.9  -27.8  -50.3  
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  배당 투자 시즌 시작 

배당은 주가의 견고한 

저점을 만들어 주고 

투자자들에게는 안전한 

투자처라는 인식     

형성에 도움 

 

 

 배당 시즌이 돌아왔다. 지난 해부터는 배당 기산일이 1분기로 변경된 기업들도 있

어서 4분기가 과거처럼 전형적인 배당 시즌은 아니라고 할 수 있지만 여전히 절대 

다수의 기업들이 12월말에 주주 명부를 폐쇄하고 그 때 주주 명부에 이름을 올린 

주주들에게 배당을 지급한다.  

당사 커버리지 의류 기업들의 주주환원 정책은 과거에 비해 많이 주주 친화적으로

개선되었다. 투자와 내부 유보를 고려하여 배당 성향을 30%까지 끌어올리고 자사

주 매입, 소각 등을 통해 주주환원수익율이 5~7%에 이르는 경우들이 늘어났다. 

최근 고금리 상황을 맞이하면서 배당수익률에 대한 눈높이가 높아진 것도 사실이나

그래도 여전히 5%가 넘는 배당수익률은 기업의 주가 측면에서는 견고한 저점을 만

들어주고, 투자자들 입장에서는 안전한 투자처라는 인식 형성에 도움이 된다. 당사

가 커버하는 주요 종목 등 7개 종목의 연말 배당 시즌(11-12월, 2개월간) 수익률은 

KOSPI 대비 대체로 우수한 성과를 보였는데 이는 코스피가 조정 국면일 때 특히 

더 성과가 두드러지는 양상을 보였다.   

이제 11월 중순 3분기 실적 시즌이 마무리 되고 나면 내년 초까지 배당이 기업들

의 주가 흐름에 주요 변수가 될 가능성이 크다. 이런 상황에서 의류 산업내 주요 

기업들의 배당을 포함하는 포괄적인 주주환원 정책에 대해 본 보고서에 자세히 기

술하였다. 

 

표 2. 연도별 KOSPI 대비 연말 의류주 상대 수익률(11-12월, 2개월) (단위: %p) 

 영원무역 영원무역홀딩스 미스토홀딩스 F&F 신세계인터내셔날 한세실업 한섬  

2018 10.2  1.6  23.0  -0.8  24.3  5.9  0.2  

2019 -8.3  -14.9  -17.6  -4.6  4.6  -10.4  3.8  

2021 0.0  -0.2  -2.2  7.1  -12.1  -3.9  -15.5  

2022 4.3  18.8  4.2  1.5  5.9  6.9  10.5  

2023 -31.9  -16.5  -7.4  -19.5  1.6  -22.2  -14.0  

2024 6.8  1.3  9.4  -6.1  -17.5  -1.4  0.2  

2025 42.2  36.7  13.9  14.5  9.7  28.1  11.7  

자료: Quantiwse, 대신증권 Research Center 
 

표 1. 연도별 연말 의류주 주가 수익률(11-12월, 2개월) (단위: %) 

 영원무역 영원무역홀딩스 미스토홀딩스 F&F 신세계인터내셔날 한세실업 한섬  KOSPI 

2018 11.0 2.5 23.8 - 25.1 6.7 1.0 0.8 

2019 -3.7 -10.2 -13.0 - 9.2 -5.7 8.4 4.6 

2021 0.0 -0.2 -2.2 7.1 -12.1 -3.9 -15.5 0.0 

2022 0.1 14.6 0.0 -2.7 1.6 2.7 6.3 -4.2 

2023 -16.5 -1.1 7.9 -4.1 16.9 -6.9 1.3 15.4 

2024 1.2 -4.4 3.7 -11.7 -23.1 -7.0 -5.5 -5.6 

2025 42.0 36.5 13.7 14.4 9.5 27.9 11.5 -0.2 

자료: Quantiwse, 대신증권 Research Center 
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  영원무역 

26-27년 배당성향  

연결 기준 30%로    

상향, 예상 배당수익률 

5% 이상 

 동사는 지난 8월 기업 가치 제고 계획을 수정 공시하였는데 주요 골자는 26-27년 

배당성향을 연결 기준 25%에서 30%로 상향하고 2년간 자사주 500억원을 매입하

는 계획이다. 배당성향을 30% 상향함으로써 올해 주당 배당액은 3,500~4,000원

(중간 배당 1,050원 포함)으로 예상된다. 이는 지난 해 연간 주당 배당액 2,100원 

대비 67~90% 정도 상향된 것이다.  

올해 3,500~4,000원 주당 배당액을 기준으로 산출되는 예상 배당수익률은 5.0%

로 여기에 26-27년 500억원 자사주 매입을 고려하면 연평균 주주환원율은 약 

5~6%에 이른다.  

동사 주가는 양호한 실적에도 불구하고 올해 수익률이 -14%를 기록하면서 코스피 

대비 매우 부진한 성과를 보였다. 통상 동사의 주가가 배당 시즌인 연말에 코스피 

대비 성과가 나쁘지 않았던 점을 고려하면 높아진 배당 성향, 저평가 매력에 의해 

올해 연말 성과도 양호할 가능성이 높다.   

 

  영원무역홀딩스 

우량 자회사를 통한  

배당 증액, 별도 기준 

배당 성향 50% 상회 

 동사는 25년 8월 별도 기준 당기순이익의 50%를 배당하고 2029년까지 자사주 소

각 계획을 공시한 이래 올해 기 보유한 자사주 17.5% 중 상반기 4.0%를 소각하였

고 하반기 5.5% 소각 예정임을 공시하였다.   

동사는 자회사인 영원무역과 영원아웃도어 등를 통해 지난 해 1,304억원의 배당 

수익를 거두었는데 동사의 배당 수익은 2023년의 995억원에서 2024년부터 1,300

억원대로 크게 증가했다. 이는 우량 자회사들의 배당이 증가한 영향이며 곧 동사의 

배당 재원으로 사용되고 있다. 동사의 배당 지급 총액은 2023년 461억원에서 

2024년 621억원, 2025년에는 763억원으로 증가했다. 실제 지난 해 별도 기준 배

당성향도 64.9%으로 상당히 높은 배당 성향을 보이고 있다. 현 주가에서 동사의 

배당수익률은 약 4.8~5% 수준이다.  

 

 
 

그림 1. 영원무역 배당수익률 & 총주주환원수익률  그림 2. 영원무역홀딩스 배당수익률 & 총주주환원수익률 
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자료: 영원무역, 대신증권 Research Center 
 

자료: 영원무역홀딩스, 대신증권 Research Center 
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  한섬 

9월 21일-10월 22일   

자사주 100억원 매입 

진행 

 동사는 지난 9월 18일 공시를 통해 26-28년 3년간 매년 자사주 100억원 매입과 

소각 및 주당 최소 배당액을 800원으로 상향 조정(별도 영업이익 기준 배당성향 

20%) 내용을 골자로 하는 주주가치 제고 계획을 발표했다. 26년 자사주 매입 기간

은 9월 21일-10월 22일이며 11월 6일 즉시 소각 예정이다.  

동사의 전격적인 주주가치 제고 정책 발표는 양호한 실적에도 불구하고 만성적인 

저평가 상태인 상황에서 벗어나기 위함과, 주주 환원을 통해 주주 친화적인 기업으

로서 시장의 신뢰를 쌓기 위한 노력에서 비롯된 것으로 판단된다. 실제 주주가치 

제고 정책 공시 직후 3일간 주가는 25% 가량 급등했다.  

지난 9월 21일 당사의 보고서에서도 언급했듯이 동사는 3분기 실적도 매우 양호할 

것으로 전망된다. 3분기 이익의 대부분을 차지한다고 해도 과언이 아닌 9월 매출 

성장률이 20%에 이르는 것으로 파악되기 때문이다. 이렇듯 양호한 실적과 자사주 

매입 기간이 겹치면서 연말 주가는 양호한 흐름을 이어갈 가능성이 크다.    

 

  한세실업 

주당 최소 배당 600원 

지급으로 배당수익률 

7%대 예상 

 동사는 지난 2025년 주당 배당액을 기존의 500원에서 600원으로 상향했다. 이는 

2019년 이후 줄곧 500원이었던 배당이 6년만에 상향된 것이다. 지난 3월에는 

26-28년 최소 배당금 주당 600원 목표 및 배당성향 10%이상 목표로 하는 기업 

가치 제고 계획을 발표를 하였는데 이를 고려한 현재 주가 수준에서 예상되는 배당

수익률은 7%이다.  

동사는 올해 전반적으로 불확실한 중저가 의류 OEM/ODM 산업 전망으로 인해 주

가가 매우 부진하였는데 현재 7% 수준의 높은 배당수익률이 예상되는만큼 주가 하

방 경직성은 확보되었다고 판단된다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

그림 3. 한섬 배당수익률 & 총주주환원수익률  그림 4. 한세실업 배당수익률 & 총주주환원수익률 
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자료: 한섬, 대신증권 Research Center 
 

자료: 한세실업, 대신증권 Research Center 
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  미스토홀딩스 

25~27년 총 주주환원  

5,000억원 계획 발표  

연평균 주주환원율은 

40% 이상 목표 

 동사는 지난 25년 3월, 25-27년 3년간 주주환원에 최대 5,000억원을 집행할 계획

을 발표하였다. 주주환원은 특별배당금, 정기배당, 자사주 취득금액을 합산한 것으

로, 회사 경영 목표 실적 달성 여부에 따라 특별 배당 및 자사주 취득 적극 검토하

는 내용도 포함이다(지난 22년 먼저 발표한 5개년 장기 전략, “Winning Together”

에서 발표한 공시 내용의 연장선상의 계획). 그리고 이 계획에는 26년-27년 평균 

주주환원율 40% 이상, 연 1회 이상 자사주 소각 정례화도 포함돼있다. 

동사의 주주환원 노력은 업계 최상위 수준이라 할만큼 주주환원에 적극적이다. 이

는 동사의 탄탄한 재무구조를 바탕으로 하는 풍부한 현금 흐름에서 비롯된 것이다. 

올해 지난 해 수준의 배당을 고려할 시 예상되는 배당수익률은 약 5% 수준으로 총

주주환원 수익률은 6%이다(이 경우 배당성향은 30% 수준). 그런데 공시 내용대로  

동사의 목표 평균 주주환원율은 40% 이상이므로 실제 총주주환원율은 배당액 증

액 혹은 자사주 추가 매입 등으로 인해 이 보다 높아질 가능성이 있다.   

 

 
 F&F 

25~27년 별도 기준 

주주환원율 3년 평균 

25% 이상, 최소 배당

2,000원 

 동사는 올해 4월 공시를 통해 25-27년 별도 기준 주주환원율 3년 평균 25% 이

상, 최소 배당금 2,000원 계획을 발표한 바 있다. 실제 2025년 주당 배당액은 

2,700원을 지급했고 올해도 최소 지난 해 수준 이상의 배당이 예상되는데 이 경우 

예상 배당수익률은 약 4.0% 수준이다. 26-27년 총주주환원 수익율은 약 

4.7~5.4%로 산출된다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

그림 5. 미스토홀딩스 배당수익률 & 총주주환원수익률  그림 6. F&F 배당수익률 & 총주주환원수익률 
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자료: 미스토홀딩스, 대신증권 Research Center 
 

자료: F&F, 대신증권 Research Center 
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  신세계인터내셔날 

25~27년 평균 주주 

환원율 30%, 주당   

최소 400원 배당 

 동사는 공시를 통해 25-27년 3년간 평균 주주환원율 30% 이상, 별도 영업이익 기

준 배당성향 20%, 최소 배당금 400원을 공시한 바 있다. 그리고 3년 내 자사주 

3% 소각 계획도 언급하였다. 당사는 올해 패션 소비 경기가 전년대비 크게 개선됨

에 따라 동사 실적도 대폭 개선된 점을 고려하여 주당 배당액을 500원으로 예상한

다. 이 경우 예상되는 배당수익률은 4.8% 수준이다.  

한편 동사는 3년 내 자사주 3% 소각 계획 중인데, 이미 25년과 26년 각 1%씩 소

각한 상태로 27년에도 나머지 1% 소각이 예상된다. 이 경우 26-27년 예상 주주환

원 수익률은 5.6~6.4%로 산출된다.  

 

 
 감성코퍼레이션 

25~27년 직전      

사업년도 당기순이익 

50% 주주환원 

 동사는 주주환원 정책과 관련하여 지난 24년말에 25-27년까지 직전 사업년도 당

기순이익 50% 이상의 재원을 주주환원으로 사용하겠다고 공시하였다. 이 후 25년 

총 150억원 자사주 매입을 완료하고 26년부터는 현금배당 위주의 주주환원 계획

으로 수정하여 올해 주당 200원의 중간 배당을 지급하였고 현재까지 총 45억원의 

자사주 매입을 완료하였다.  

27년에도 올해와 비슷하게 중간 배당과 자사주 매입을 병행할 것으로 보이는데 동

사의 친 주주정책을 고려한 내년 배당액을 올해 대비 소폭 증가한 220원이라고 가

정하면 27년 배당수익률은 약 6% 남짓 예상된다. 그리고 26-27년 예상 총주주환

원 수익률은 6.7~7.2% 수준으로 산출된다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

그림 7. 신세계인터내셔날 배당수익률 & 총주주환원수익률  그림 8. 감성코퍼레이션 배당수익률 & 총주주환원수익률 
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자료: 신세계인터내셔날, 대신증권 Research Center 
 

자료: 감성코퍼레이션, 대신증권 Research Center 
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표 3. 주요 의류기업 주주환원 정책  

기업명 주주환원 정책 비고 

영원무역 

 
- 26-28년 배당 성향 연결 기준 순이익 30%(기존 25%) 
- 25년부터 중간 배당 실시 
- 27년까지 자사주 500억원 추가 매입  
 

 
- 26년 중간 배당 1,050원 지급 
  (25년 중간 배당 700원 지급) 
- 26년 연간 주당 배당  

3,500~4,000원 예상 
(배당 성향 30% 고려 시) 
 

영원무역홀딩스 

 
- 별도 기준 배당 성향 50% 이상(지난 해 배당 성향 64.9%) 
- 매년 발행 주식수의 1%씩 소각(보유 자사주 17.5%) 
- 올해 총 기보유 자사주 9.5% 소각 예정(상반기 4% 소각 완료,  
하반기 5.5% 소각 예정) 

 

 

한섬 

 
- 주당 최소 배당 800원(기존 750원)  
- 별도 영업이익 기준 배당 성향 20% 이상 
- 26-28 자사주 매입 소각 매년 100억원" 
 

- 26년 자사주 9.21-10.22 매입 후  
  11.6 소각 예정 

한세실업 

 
- 주당 최소 배당 600원 
- 배당 성향 10% 이상 
 

 

미스토홀딩스 

 
- 25-27년 3년간 주주환원 최대 5,000억원 계획 
- 26-27년 평균 주주환원율 40% 이상 
- 26년 9월 현재 주주환원 5,000억원의 60% 이상 집행" 
 

 

F&F 

 
- 25-27년 별도 기준 주주환원율(배당 + 자사주 매입) 3년 평균 25% 이상 
- 주당 최소 배당 2,000원 이상 
 

 

신세계인터내셔날 

 
- 25-27년 3년간 평균 주주환원율 30% 이상 
- 3년 내 자사주 3% 소각 계획(25, 26년 각 1%씩 총 2% 소각) 
- 별도 영업이익 기준 배당 성향 20% 
- 주당 최소 배당 400원 
 

 

감성코퍼레이션 
 
- 25-27년 직전 사업년도 당기순이익 50% 이상 주주환원 
 

 
- 25년부터 자사주 매입 소각 외에  
배당도 동시 시행 
 

자료: 각사, 대신증권 Research Center 
 

표4. 주요 의류기업 주주환원 관련 지표   (단위:십억원, %) 

구분 (A) 배당총액 
(B) 자사주  
매입, 소각  

(A) + (B) 
지배주주 
순익     

      주주 
      환원율 

      주당  
     배당금 

    배당 성향 
  배당 
 수익률 

총주주환원
수익률 

 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 26F 

영원무역 149 192 25 25 174 217 598 704 29.1 30.8 3,500 4,500 24.9 27.2 4.9 5.5 

영원무역
홀딩스 

93 93 20 20 113 113 386 405 29.2 27.8 8,000 8,000 24.0 22.9 4.8 5.2 

한세실업 24 24   24 24 52 67 45.4 35.8 600 600 45.4 35.8 7.0 6.8 

한섬 17 17 10 10 27 27 74 83 36.6 32.5 800 800 23.1 20.5 3.9 6.2 

신세계 
인터 

17 17 6 3 23 20 61 67 37.7 29.9 500 500 27.3 24.8 4.8 6.2 

F&F 101 112   101 112 482 528 21.0 21.3 2,700 3,000 21.0 21.3 4.0 3.9 

미스토 
홀딩스 

105 105 15 5 120 110 359 334 33.5 33.0 2,000 2,000 29.3 31.5 5.2 5.9 

감성코퍼 18 20 5 5 22 24 43 54 52.1 44.8 200 220 41.6 36.5 5.4 6.7 

주: 1) 배당수익률 및 총주주환원수익률은 9월 29일 종가 기준  

2) 배당 성향 및 주주환원율은 연결 기준. 주주환원과 관련한 내용은 회사의 공시 내용을 바탕으로 작성한 당사 추정치이므로 실제와 다를 수 있음 

3) 26년 이전 취득한 자사주 소각은 주주환원율 산출에 포함시키지 않음 

자료: 각사, 대신증권 Research Center 
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그림 9. 주요 의류 기업 26년 예상 배당수익률  

0

2

4

6

8

영
원
무
역

영
원
무
역
홀
딩
스

한
세
실
업

한
섬

신
세
계
인
터

F
&

F

미
스
토
홀
딩
스

감
성
코
퍼
레
이
션

(%)
26년 예상 배당수익률

 

주: 9월 29일 종가 기준 

자료: 각사, 대신증권 Research Center 
 

 

 

그림 10. 주요 의류 기업 26년 예상 총 주주환원수익률  
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주: 9월 29일 종가 기준. 26년 이전 취득한 자사주의 소각은 주주환원율 산출에 포함시키지 않음 

자료: 각사, 대신증권 Research Center 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



DAISHIN SECURITIES 

 

 

 

 9 
 

  Valuation 및 투자 전략 

   당사는 커버리지 6개 의류 기업 등 주요 의류 기업들의 배당과 관련하여 가장 높은 

배당수익률이 예상되는 한세실업이 배당투자 매력이 크다고 판단한다. 실적을 포함

한 배당 투자 적합 종목은 미스토홀딩스, 영원무역, 한섬을 추천한다. 한섬은 최근 

주가 급등으로 배당수익률은 낮아졌지만 9월 이후 실적이 급격히 개선되고 있는 점

과 10월 22일까지 100억원 규모의 자사주 매입이 진행되고 있는 점 등을 고려하여 

추천한다.     

 

표5. 커버리지 의류업체 Valuation 비교 (단위: 십억원, 원, %, 배) 

   영원무역   한세실업   한섬   미스토홀딩스   신세계인터   F&F  

  111770 105630 020000 081660 031430 383220 

목표주가  140,000 12,000 30,000 60,000 22,000 100,000 

주가  71,100 8,540 20,350 38,500 10,520 69,700 

시가총액  3,151 346 437 2,044 368 2,605 

매출액 25A 4,064 1,942 1,492 4,469 1,110 1,934 

 26F 4,548 2,136 1,624 4,731 1,268 2,073 

 27F 4,762 2,244 1,732 4,792 1,356 2,194 

영업이익 25A 514 83 52 475 -11 469 

 26F 628 99 92 621 57 538 

 27F 744 86 102 575 65 606 

EPS 25A 11,109 1,431 2,061 3,743 121 10,404 

 26F 13,504 1,375 3,407 5,994 1,730 12,582 

 27F 15,880 1,745 3,858 5,575 1,906 13,794 

OPM 25A 12.7 4.3 3.5 10.6 -1.0 24 

 26F 13.8 4.6 5.7 13.1 4.5 26.0 

 27F 15.6 3.8 5.9 12.0 4.8 27.6 

PER  25A 7.4 9.3 7.8 11.4 90.7 6.6 

 26F 6.1 6.7 6.8 7.0 8.0 5.8 

 27F 5.2 5.3 6.0 7.5 7.3 5.3 

PBR  25A 0.9 0.7 0.3 1.32 0.5 1.4 

 26F 0.8 0.5 0.3 1.2 0.6 1.2 

 27F 0.7 0.5 0.3 1.1 0.5 1.0 

EV/EBITDA  25A 4.1 6.4 3.0 6.8 14.9 4.7 

 26F 3.5 4.8 3.0 5.3 8.1 4.2 

 27F 2.9 5.1 2.8 5.4 7.2 3.6 

ROE  25A 12.7 7.9 3.3 11.4 0.5 23.2 

 26F 13.9 7.4 5.1 17.5 7.1 23.3 

 27F 14.7 9.0 5.4 14.7 7.3 21.4 

ROA  25A 9.3 5.6 3.0 8.6 -0.8 19.0 

 26F 10.7 6.1 5.3 11.1 3.9 19.5 

 27F 12.0 4.3 5.7 7.9 4.3 20.1 

주: 종가는 2026.09.29 기준  

자료: Fnguide, 대신증권 Research Center 
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[Compliance Notice] 

금융투자업규정 4-20조 1항5호사목에 따라 작성일 현재 사전고지와 관련한 사항이 없으며, 당사의 금융투자분석사는 자료작성일 현재 본 자료에 관련하여 재산적 

이해관계가 없습니다. 당사는 동 자료에 언급된 종목과 계열회사의 관계가 없으며 당사의 금융투자분석사는 본 자료의 작성과 관련하여 외부 부당한 압력이나 

간섭을 받지 않고 본인의 의견을 정확하게 반영하였습니다. 

(담당자:유정현) 

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 Research Center의 추정치로서 오차가 

발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 동 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 

 

[투자등급관련사항]  

산업 투자의견  

Overweight(비중확대):  

:향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 초과 상승 예상 

Neutral(중립):  

:향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 예상 

Underweight(비중축소):  

:향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 하회 예상 

기업 투자의견   

Buy(매수):  

:향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 상승 예상 

Marketperform(시장수익률):  

:향후 6개월간 시장수익률 대비 -10%p~10%p 주가 변동 예상 

Underperform(시장수익률 하회):  

:향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 하락 예상 

 

[투자의견 비율공시] 

구분 Buy(매수) Marketperform(중립) Underperform(매도) 

비율 92.7% 7.3% 0.0% 

(기준일자: 20260926) 

[투자의견 및 목표주가 변경 내용] 

영원무역(111770) 투자의견 및 목표주가 변경 내용  한세실업(105630) 투자의견 및 목표주가 변경 내용 
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제시일자 26.09.30 26.08.27 26.02.27 25.11.28 25.11.17 25.09.30 

 

제시일자 26.09.30 26.08.18 26.07.01 26.05.22 26.04.13 26.02.23 

투자의견 Buy 6개월 경과 Buy Buy Buy Buy 투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 140,000 140,000 140,000 120,000 100,000 80,000 목표주가 12,000 12,000 12,000 14,000 14,000 18,000 

괴리율(평균,%)  (47.92) (40.72) (27.11) (11.83) (23.79) 괴리율(평균,%)  (24.66) (24.03) (29.78) (21.39) (27.36) 

괴리율(최대/최소,%)  (46.00) (30.00) (19.00) (6.00) (13.50) 괴리율(최대/최소,%)  (16.92) (16.92) (15.21) (15.21) (13.83) 

제시일자 25.05.19 25.03.04 24.10.07    제시일자 26.02.09 26.01.05 25.12.01 25.11.28 25.11.13 25.09.30 

투자의견 Buy Buy Buy    투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 70,000 60,000 56,000    목표주가 18,000 18,000 15,000 15,000 15,000 13,000 

괴리율(평균,%) (14.48) (20.68) (24.98)     괴리율(평균,%) (22.87) (21.26) (10.20) (12.93) (12.82) (18.14) 

괴리율(최대/최소,%) (6.86) (11.50) (14.91)     괴리율(최대/최소,%) (13.83) (13.83) 0.20  (9.53) (9.53) (8.08) 

제시일자       

 

제시일자 25.07.14 25.03.31 25.02.11 25.01.02 24.11.20 24.11.16 

투자의견       투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가       목표주가 15,000 17,000 17,000 21,000 28,000 24,000 

괴리율(평균,%)        괴리율(평균,%) (31.46) (33.89) (27.79) (36.21) (49.47) (43.03) 

괴리율(최대/최소,%)        괴리율(최대/최소,%) (26.00) (23.76) (23.76) (33.95) (48.11) (41.92) 

제시일자        제시일자 24.11.14 24.10.07     

투자의견        투자의견 Buy Buy     

목표주가        목표주가 24,000 28,000     

괴리율(평균,%)        괴리율(평균,%) (41.92) (44.83)     

괴리율(최대/최소,%)        괴리율(최대/최소,%) (41.92) (39.86)     
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한섬(020000) 투자의견 및 목표주가 변경 내용  신세계인터내셔날(031430) 투자의견 및 목표주가 변경 내용 
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제시일자 26.09.30 26.09.21 26.08.03 26.07.03 26.05.22 26.05.07 

 

제시일자 26.09.30 26.07.03 26.05.22 26.05.12 26.04.20 26.02.10 

투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 30,000 30,000 30,000 39,000 39,000 39,000 목표주가 22,000 22,000 22,000 22,000 20,000 17,000 

괴리율(평균,%)  (45.77) (46.87) (42.53) (41.07) (33.78) 괴리율(평균,%)  (44.59) (35.75) (29.90) (26.39) (26.72) 

괴리율(최대/최소,%)  (32.17) (38.13) (28.33) (28.33) (28.33) 괴리율(최대/최소,%)  (23.18) (23.18) (23.18) (23.40) (17.82) 

제시일자 26.04.20 26.03.05 26.02.09 26.01.21 25.12.01 25.11.28 제시일자 26.01.21 25.12.01 25.11.28 25.11.28 25.11.10 25.05.28 

투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 투자의견 Buy Buy 6개월 경과 Buy Buy Buy 

목표주가 35,000 35,000 25,000 20,000 20,000 20,000 목표주가 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 

괴리율(평균,%) (29.67) (30.88) (12.57) (20.34) (21.84) (22.39)  괴리율(평균,%) (25.11) (26.63) (30.40) (27.11) (27.08) (26.46) 

괴리율(최대/최소,%) (22.00) (23.43) (5.00) (4.25) (17.15) (19.30)  괴리율(최대/최소,%) (16.00) (21.67) (30.40) (8.73) (8.73) (8.73) 

제시일자 25.11.03 25.08.10 25.05.07 25.02.10 24.11.20 24.11.16 

 

제시일자 25.04.14 24.11.20 24.11.16 24.10.14   

투자의견 Buy 6개월 경과 Buy Buy Buy Buy 투자의견 6개월 경과 Buy Buy Buy   

목표주가 20,000 20,000 20,000 20,000 24,000 24,000 목표주가 20,000 20,000 20,000 20,000   

괴리율(평균,%) (22.41) (24.33) (19.91) (22.60) (37.59) (38.60)  괴리율(평균,%) (49.95) (46.36) (38.23) (37.52)   

괴리율(최대/최소,%) (19.30) (21.40) (10.10) (17.05) (33.42) (38.46)  괴리율(최대/최소,%) (45.05) (32.55) (32.55) (32.55)   

제시일자        제시일자       

투자의견        투자의견       

목표주가        목표주가       

괴리율(평균,%)        괴리율(평균,%)       

괴리율(최대/최소,%)        괴리율(최대/최소,%)       

 

미스토홀딩스(081660) 투자의견 및 목표주가 변경 내용  F&F(383220) 투자의견 및 목표주가 변경 내용 
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제시일자 26.09.30 26.09.07 26.07.20 26.06.17 26.06.16 26.05.22 

 

제시일자 26.09.30 26.08.03 26.07.10 26.05.22 26.05.04 26.04.08 

투자의견 Buy Buy Buy 6개월 경과 Buy Buy 투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 목표주가 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 90,000 

괴리율(평균,%)  (29.77) (27.83) (27.18) (27.11) (27.04) 괴리율(평균,%)  (26.66) (22.30) (21.84) (18.91) (25.56) 

괴리율(최대/최소,%)  (22.33) (22.33) (12.67) (9.67) (9.67) 괴리율(최대/최소,%)  (13.90) (13.90) (13.90) (13.90) (14.89) 

제시일자 25.12.17 25.12.01 25.11.28 25.11.17 25.10.20 25.08.18 제시일자 26.01.10 25.12.11 25.12.01 25.11.28 25.10.16 25.08.01 

투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 투자의견 6개월 경과 Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 60,000 52,000 52,000 52,000 52,000 52,000 목표주가 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 

괴리율(평균,%) (26.05) (22.01) (23.15) (23.23) (23.76) (22.98)  괴리율(평균,%) (33.70) (31.07) (31.60) (31.99) (32.04) (31.87) 

괴리율(최대/최소,%) (9.67) (13.37) (15.48) (15.48) (18.94) (18.94)  괴리율(최대/최소,%) (22.50) (19.50) (19.50) (19.50) (19.50) (19.50) 

제시일자 25.05.16 25.03.24 25.01.06 24.12.10 24.11.20 24.11.16 

 

제시일자 25.07.10 25.05.11 25.04.30 25.04.14 25.02.10 25.01.09 

투자의견 6개월 경과 Buy Buy Buy Buy Buy 투자의견 Buy 6개월 경과 Buy Buy Buy Buy 

목표주가 52,000 52,000 52,000 52,000 52,000 52,000 목표주가 100,000 92,000 92,000 92,000 92,000 92,000 

괴리율(평균,%) (30.63) (25.48) (24.04) (22.58) (23.32) (25.14)  괴리율(평균,%) (24.29) (17.01) (32.50) (32.86) (33.55) (38.95) 

괴리율(최대/최소,%) (25.38) (17.98) (17.98) (19.52) (21.15) (24.90)  괴리율(최대/최소,%) (19.50) (10.11) (19.78) (19.78) (19.78) (27.17) 

제시일자        제시일자 24.11.20 24.11.16 24.11.11 24.10.02   

투자의견        투자의견 Buy Buy Buy Buy   

목표주가        목표주가 92,000 92,000 92,000 100,000   

괴리율(평균,%)        괴리율(평균,%) (42.15) (44.08) (44.13) (37.74)   

괴리율(최대/최소,%)        괴리율(최대/최소,%) (33.59) (43.15) (43.15) (30.20)   

 

 


