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AP P/E(H) P/BEH)  EPS 371&(%)  ROE(%) Ofjzsol* Fgo|y* EV/EBITDA(HH)
(#HBHER]) 2027E 2028E 2027E 2028E 2027E 2028E 2027E 2028E  2027E  2028E  2027E  2028E 2027E 2028E
AT 82,153 303 184 80 57 1230 651 289 348 19743 27,421 4630 7,735 182 115
Ibiden 40,154 520 352 84 69 459 489 192 217 4280 5438 1,116 1,616 213 162
Kinsus 15943 364 186 87 67 1440 954 271 370 2553 3,790 564 1,020 212 125
— Nanya PCB 25201 276 157 108 7.0 1600 749 456 51.3 3,171 4646 1,151 2,006 175 104
Substrate
Unimicron 61,173 295 172 107 70 849 720 404 452 8,856 12,209 2515 4395 185 119
AT&S 8992 230 158 59 43 -8829 459 307 338 3,094 3835 619 840 98 75
CHRX} 4471 193 153 46 3.6 446 259 258 257 1,957 2,314 399 495 116 98
AT 82,153 303 184 80 57 1230 651 289 348 19743 27,421 4630 7,735 182 115
Murata 99,701 292 212 45 39 415 380 177 204 15563 18495 4020 5490 173 136
MLCC Taiyo Yuden 7938 220 148 29 25 767 491 145 178 2992 3444 463 663 102 80
TDK 36450 183 155 22 20 167 183 126 133 19959 21,641 2,581 3042 81 72
Yageo 37556 178 128 27 23 664 395 305 323 7874 9614 2624 3533 132 96
O|Z=HEFA| A 6049 190 150 57 42 575 269 356 322 2,276 2,751 544 678 139 11.1
CHE &t 4471 193 153 46 36 446 259 258 257 1957 2,314 399 495 116 98
Unimicron 61,173 295 172 107 70 849 720 404 452 8856 12,209 2515 4395 185 119
Victory Giant 33984 130 92 40 30 884 411 313 335 8541 11994 2,764 3892 103 7.4
MLB WUS(Kunshan) = 33,584 238 135 75 51 562 757 353 384 6362 @ 9442 1,920 2,861 153 103
g;izlrt]:” 37534 293 210 85 64 547 396 327 337 6659 8540 1,434 1941 214 16
Gold Circuit 18,175 163 111 86 53 663 471 599 495 4983 6654 1568 2165 123 7.7
TTM Tech 13608 187 164 55 38 429 138 289 n/fa 5531 6,079 921 943 134 123
LGO| &l 10,037 128 109 18 16 201 179 147 153 26,754 28350 1449 1,717 57 52
REIIEIS 1214, 98 76 26 20 596 291 263 260 @ 2171 2,345 219 277 66 56
AlE 4157 156 121 51 36 854 296 358 341 2,558 2,964 408 566 121 94
PCB E|&H| 760 159 11.0 37 28 492 447 265 310 479 691 84 140 112 73
CHE R} 4471 193 153 46 3.6 446 259 258 257 1,957 2,314 399 495 116 98
Is(EN 748 86 69 14 12 442 249 173 184 1,021 1,177 150 190 52 43
Tripod Tech 8894 129 113 39 29 315 123 296 316 3935 4185 926 1,028 79 65
EMC 56,914 220 137 136 84 977 599 795 705 10448 15759 3332 5243 167 103
TuC 14,081 184 105 101 67 1129 744 600 702 3326 5347 998 1,720 142 79
Alcet ITEQ 6804 195 158 69 59 905 228 335 337 2330 2738 493 631 141 122
Shengyi Tech 47,434 298 210 108 74 521 422 435 468 9436 12,618 2014 2777 220 159
Ajinomoto 31,059 288 238 64 62 204 208 207 239 11,947 12,733 1549 1,804 155 137
Nitto Boseki 3710 199 151 27 24 362 317 143 169 1,053 1,213 257 334 104 78
MEC 828 153 133 27 24 311 153 197 194 207 219 70 82 91 83
Union Tool 1,814 143 n/a 2.1 n/a 539 n/a n/a n/a 566 n/a 174 n/a 8.0 n/a
Al/HE
Topoint 2,190 175 n/a 9.9 n/a 155.2 n/a 73.0 n/a 526 n/a 201 n/a 8.5 n/a
Dtech 21,861 50.5 332 204 141 949 522 462 483 1,204 1,758 511 803 368 240
HIQE|IA 164 108 63 23 17 688 699 221 296 157 233 33 54 60 41
Mitsui Mining 8410 132 116 24 21 114 134 191 188 5716 6,015 832 948 83 73
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