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2026년 9월 28일

Market Comment S&P500 증시 동향

나스닥 증시 동향

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터

Weekly 키노트 - SOX 주간 반등 추이와 미중 정상회담 구간별 증시 변화

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터
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09월 21일 ~ 09월 25일 Review

9월 4주차 증시는 S&P500이 +1.2%(7,743pt) 올라 전고점에 0.7% 차로 다가섰지만, 상승이 AI 

대형주에 몰린 한 주다. 10년물 금리가 5%를 넘었는데도 지수가 오른 것은 금리를 올린 원인이

물가가 아니라 강한 경기였기 때문이다. 9월 PMI 예비치는 58.4로 2021년 7월 이후 최고였고, 

연준 위원들이 잇따라 추가 인상을 지지하면서 10월 인상 확률은 53%에서 60%대 중반으로 올

랐다. 5년물 국채도 2007년 이후 처음 5%를 넘겨 낙찰됐다. 그 결과 10년물은 5.01%에서

5.17%로 올라 2007년 이후 최고를 기록했다. 시장의 물가 전망(2.33%)은 그대로여서 상승분은

모두 실질금리였다. 부담은 금리에 민감한 업종이 받았다. 10년물이 5%를 넘은 수·목 이틀간 러

셀2000은 -1.9% 내렸고, 주간으로는 보험(-3.3%), 유틸리티(-3.2%), 은행(-1.7%)이 하위였다. 

반면 AI주는 자체 재료로 올랐다. 메타는 AI 에이전트 흥행에 +11%, AMD는 시가총액 1조달러를

넘기며 +10% 올랐고, SOX(+6.3%)와 나스닥(+2.1%)이 지수를 끌었다. 주간 상승분은 이란 대화

시사와 사우디 송유관 재가동에 유가와 금리가 함께 내린 월요일(+1.5%)에 나왔다. 다만 24개 산

업 중 50일 이동평균선 위는 전주와 같은 7개, 200일선 위는 2주 만에 17개에서 9개로 줄어, 상

승이 넓게 퍼지지는 못했다.

09월 28일 ~ 10월 02일 Preview

금주 증시는 1) 8월 PCE 물가(9/30), 2) 마이크론 실적(9/30), 3) 9월 ISM 제조업·고용(10/1~2), 

4) 미·이란 협상을 확인하며 상승 폭은 제한되지만 완만한 상승을 전망한다. 금리가 크게 내려가

기 어려워 상단은 눌리지만, 유가 부담이 줄고 AI 수요가 확인되고 있어 방향은 위쪽이라고 보기

때문이다. 먼저 금리는 크게 내려가기 어렵다. 경기가 강해 10월 인상 확률이 60%대 중반이고, 

연준이 중시하는 근원 PCE 물가도 전월 대비 0.3%로 7월(0.2%)보다 높게 예상된다. 금요일 고용

(예상 +10만 명)이 예상을 웃돌면 금리는 한 번 더 오를 수 있다. 그럼에도 증시 방향을 위로 보는

이유는 유가다. 호르무즈 해협의 원유 통과량이 지난주 7월 초 이후 최대로 늘었고, 중간선거를 5

주 앞둔 트럼프도 이란과의 협상 재개를 예고했다(TACO). 유가가 안정되면 물가와 추가 인상 부

담이 함께 줄어든다. 둘째는 AI다. 마이크론의 분기 매출은 1년 전의 4배를 넘을 것으로 예상되고, 

OpenAI의 데브데이 2026 신규 Agent 발표 기대감 등은 반도체에 힘을 더한다. 물론 1990년 이

후 10년물이 1년 내 최고이며 S&P500이 고점 부근이던 13번의 경우 3달 동안 5%(중앙값) 수준

의 조정을 거쳤던 만큼 추격 매수보다 지표 발표일의 조정을 활용하는 편이 유리하다.

금주 주목할 이벤트

9/28 - 9월 댈러스 연준 제조업지수, 보먼 부의장 연설, USTR 미·중 합의 세부안 / 베일 리조츠

9/29 - 7월 주택가격지수, 9월 컨퍼런스보드 소비자신뢰지수, 8월 노동부 JOLTs / 카니발, 카

맥스, 우라늄 에너지, AAR, 컨센트릭스 / 오픈 AI 데브데이 2026

9/30 - ADP 민간고용, 8월 PCE 물가지수, 2분기 경제성장률 / 마이크론 테크놀로지

10/1 - 9월 Challenger 고용변화율, 9월 ISM 제조업 PMI, 8월 건설지출 / 액센추어, 나이키

10/2 - 8월 공장수주, 9월 실업률·비농업고용

106.4 

105.1 
104.8 

106.3 

98

99

100

101

102

103

104

105

106

107

108

26-09-21 26-09-22 26-09-23 26-09-24 26-09-25

(주초 = 100) S&P500 NASDAQ

필라델피아 반도체 러셀 2000

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

S&P 500 나스닥 종합 다우존스 러셀 2000 필라델피아

반도체(SOX)

미중 정상회담 기대구간 회담구간

2



1D 1W 1M 3M 6M 1Y YTD

12,668.93 1.41% 6.3% 10.5% -4.0% 69.9% 100.9% 78.9%

30,608.13 0.42% 3.3% 4.0% 5.1% 32.3% 24.9% 21.2%

27,068.72 0.48% 2.1% 2.5% 7.0% 29.2% 20.4% 16.5%

3,868.18 0.53% 1.5% 1.5% 7.8% 24.9% 16.8% 12.7%

7,743.41 0.51% 1.2% 0.4% 5.3% 21.6% 16.6% 13.1%

1,730.68 0.50% 1.1% 0.1% 4.5% 20.8% 16.3% 13.0%

14.87 -5.11% 0.4% 3.0% -19.2% -52.1% -2.7% -0.5%

51,828.62 0.93% 0.3% -3.2% -0.1% 14.7% 12.1% 7.8%

3,648.57 0.30% -0.1% -3.5% -4.4% 10.2% 11.7% 10.4%

1,683.26 0.33% -0.5% -4.8% -6.3% 13.5% 16.3% 14.7%

2,837.55 0.1% -0.8% -4.5% -5.7% 15.8% 16.6% 14.3%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터.주: 기준

1D 1W 1M 3M 6M 1Y YTD

12,043.70 0.5% 4.0% 7.9% 4.6% 51.8% 55.5% 43.8%

5,414.58 1.5% 3.2% -1.2% 28.6% 37.4% -4.7% 1.1%

312.85 0.5% 3.1% -5.2% -8.3% -6.6% -19.5% -14.2%

1,873.51 0.3% 2.7% 2.1% 10.2% 25.0% 47.0% 20.0%

2,028.25 -0.7% 2.5% 5.1% 8.7% 22.9% 14.1% 6.0%

202.95 -1.2% 1.8% 5.1% -2.2% 3.5% -12.9% -15.9%

7,141.62 1.4% 1.7% 6.7% 12.4% 43.1% 47.1% 38.8%

1,046.96 1.3% 1.6% 0.0% -4.2% -7.4% 5.5% 3.1%

1,749.79 1.1% 1.5% -1.8% -6.8% 7.0% 17.2% 13.6%

7,743.41 0.5% 1.2% 0.4% 5.3% 21.6% 16.6% 13.1%

630.94 0.3% 0.3% -5.7% -2.4% 2.7% 11.6% 9.8%

764.48 0.5% -0.1% -1.8% -3.0% 2.9% -2.8% 2.1%

1,828.45 0.8% -0.4% -4.3% -0.9% 8.7% -2.5% -5.4%

920.56 -0.2% -0.8% -3.8% -0.9% 5.1% 10.0% 10.5%

1,492.11 0.2% -1.1% -5.3% 4.7% 14.7% -0.6% -1.4%

5,474.81 0.1% -1.2% -6.2% 2.2% 14.7% 2.7% 2.4%

269.78 -0.3% -1.3% -5.6% -7.7% 5.1% 4.1% 7.3%

1,162.50 0.7% -1.3% -8.8% -7.3% 9.0% 9.8% 7.0%

146.56 -0.4% -1.6% -7.5% 1.6% -13.6% -12.4% -2.0%

639.79 1.3% -1.7% -4.9% -0.7% 17.9% 9.4% 4.1%

1,742.32 1.3% -1.9% -12.9% -9.2% -1.0% -11.2% -10.7%

573.23 0.1% -3.0% -9.1% 3.9% 3.9% -17.0% -9.7%

951.21 -0.9% -3.0% -0.1% 15.8% -1.1% 35.2% 38.4%

401.64 0.4% -3.2% -7.0% -14.5% -13.4% -8.9% -7.4%

806.46 0.4% -3.3% -7.1% -1.8% 7.9% -2.3% -1.2%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준
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자료: FINVIZ, 주: 2026년 9월 25일 기준

자료: FINVIZ,

2026년 9월 28일

세부 업종별 1W 수익률
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2.3%

2.4%

2.5%

2.7%

2.7%

2.7%

2.7%

2.8%

2.9%

3.1%

3.2%

3.3%

3.4%

3.5%

3.7%

3.7%

3.8%

4.4%

4.4%

4.6%

4.8%

4.9%

6.7%

6.9%

7.1%

-1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%

교육 및 훈련 서비스

쉘 회사

바이오테크놀로지

건축 자재

신용 서비스

보험 재보험

금융 복합 기업

광고 대행사

엔지니어링 및 건설

전문 및 일반 의약품 제조업체

자동차 및 트럭 딜러

의료 시설

특수 비즈니스 서비스

담배

가정용 및 개인용 제품

레크리에이션 차량

레저

소프트웨어 - 응용 프로그램

농업 및 중장비 기계

자동차 부품

REIT - 의료 시설

전문 소매업

의류 제조

포장 및 용기

섬유 제조

제철 석탄

독립 전력 생산자 유틸리티

일반 의약품 제조업체

엔터테인먼트

부동산 개발

완성차 업체

소비자 전자 제품

특수 화학

목재 및 목재 생산

임대 및 리스 서비스

할인점

복합기업

도구 및 액세서리

과학 및 기술 기기

와이너리 및 증류소

REIT - 호텔 및 모텔

의료 기기 및 용품

산업 유통

오염 및 처리 제어

특수 산업 기계

인터넷 콘텐츠 및 정보

사업 장비 및 용품

전자 및 컴퓨터 유통

방송

구리

신발 및 액세서리

숙박

컴퓨터 하드웨어

의류 소매

주택 건설

건강 정보 서비스

가구, 비품 및 가전

소프트웨어 - 인프라

공항 및 항공 서비스

전기 장비 및 부품

반도체

건축 제품 및 장비

백화점

진단 및 연구

항공사

부동산 - 다각화

반도체 장비 및 재료

제약 소매업
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1W 1M 3M 2026 2027 2026 2027 2026 2027

정보서비스 7295.25 3.1% 5.1% 12.1% 27.6 19.4 12.0 8.7 20.2 13.2

통신서비스 476.49 2.1% 3.9% 8.1% 17.0 19.3 4.3 3.6 13.2 11.1

S&P500 7743.41 1.2% 0.4% 5.3% 21.5 18.6 5.2 4.5 15.8 13.2

산업재 1443.46 0.7% -3.6% -6.0% 26.0 22.2 6.8 6.0 17.0 13.2

원자재 630.94 0.3% -5.7% -2.4% 18.3 16.6 3.1 2.8 10.7 9.2

생활필수품 917.18 0.2% -2.1% -2.5% 22.2 20.6 6.4 5.9 15.2 13.7

헬스케어 1828.45 -0.4% -4.3% -0.9% 22.0 17.8 5.3 4.6 15.9 13.2

자유소비재 1832.816 -0.5% -5.3% -1.2% 20.9 23.0 6.4 5.4 13.9 11.9

금융 1492.114 -1.1% -5.3% 4.7% 15.3 14.5 2.3 2.1 17.9 13.2

부동산 269.78 -1.3% -5.6% -7.7% 35.5 18.0 2.9 3.0 18.5 17.1

에너지 951.21 -3.0% -0.1% 15.8% 12.2 13.9 2.4 2.2 6.5 6.7

유틸리티 401.64 -3.2% -7.0% -14.5% 16.4 14.9 1.9 1.7 19.1 17.9

27068.72 2.1% 2.5% 7.0% 31.1 22.6 7.0 4.7 19.3 14.2

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준

1W 1M 3M YTD

헬스케어 79,400 29.1% 39.3% 195.6% 574.4% 0.0%

기술 41,987 21.0% 27.0% 82.2% 88.0% 17.3%

기술 96,546 16.6% 10.4% 11.8% 97.2% -0.1%

기술 89,815 15.3% -6.2% -13.6% 4.3% 2.5%

기술 212,069 13.6% 22.6% 6.6% 18.1% 0.0%

기술 650,064 13.3% 33.6% -4.1% 233.3% -0.8%

통신 1,914,859 12.9% 31.6% 36.6% 13.9% 28.2%

헬스케어 40,770 12.7% 18.6% 52.9% 105.9% 0.0%

기술 1,029,488 12.6% 32.3% 20.9% 194.5% 1.9%

기술 67,200 12.3% 4.3% 4.1% 50.9% 0.0%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준 ,S&P500 기준

 ,S&P500 기준

1W 1M 3M YTD

기술 12,941 -25.5% -29.1% -11.6% -20.5% -0.7%

자유 소비재 8,197 -13.8% - - - -1.2%

공산업 36,086 -12.7% -19.9% 1.5% -9.6% -5.7%

통신 18,467 -11.9% -23.9% -15.5% -45.9% -1.1%

원자재 17,354 -10.2% -8.8% 8.5% 48.3% 1.9%

금융기관 43,548 -9.4% -11.3% 8.9% 0.5% 0.0%

에너지 19,096 -9.3% -15.4% -25.7% -32.0% -1.0%

금융기관 18,641 -9.1% -25.4% -27.0% -48.9% 5.7%

기술 73,701 -9.0% -20.8% 3.0% -58.4% 0.0%

기술 28,226 -9.0% 5.6% 36.8% 40.5% 0.0%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준 ,S&P500 기준

종가(pt)
변화율 EV/EBITDA(x)PBR(x)

분류

S&P500

PER(x)

에버퓨어

수익률

흐름

변화율시가총액

($mln)

시가총액

($mln)

변화율

1W 목표주가

변화

1W 목표주가

변화

GICS 업종

MPWR US EQUITY

CDNS US EQUITY

QCOM US EQUITY

GICS 업종

DDOG US EQUITY

AMD US EQUITY

종목

INTU US EQUITY

아메리프라이즈 파이낸셜

2026년 9월 28일

MRNA US EQUITY

P US EQUITY

젠 디지털

MGM 리조츠 인터내셔널

모놀리식 파워 시스템스

수익률

흐름

Datadog Inc

모더나

종목

케이던스 디자인 시스템

퀄컴

인텔

메타 플랫폼스

HPQ US EQUITY

나스닥

CHTR US EQUITY

CF US EQUITY

AMP US EQUITY

FSLR US EQUITY

FICO US EQUITY

티커

티커

GEN US EQUITY

MGM US EQUITY

PAYX US EQUITY

INTC US EQUITY

META US EQUITY

ILMN US EQUITY

인튜이트

HP

페이첵스

차터 커뮤니케이션스

퍼스트 솔라

페어 아이삭

CF 인더스트리스 홀딩스

일루미나

어드밴스드마이크로디바이시스

업종별 기간 수익률 및 밸류에이션

3.1%

2.1%

1.2%
0.7% 0.3% 0.2%

-0.4% -0.5%
-1.1% -1.3%

-3.0% -3.2%-4%

-2%
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8%
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헬
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티

1W(%) 1W수익률 - 1M 수익률

주간 수익률 Top10 종목

주간 수익률 Low10 종목

-3%

업종별 1W 수익률 및 변화 트렌드
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5D 1M 3M YTD 순매도 순매수

             225.07         5,424,187 1.3% 3.5% 16.9% 20.7% - 30,460

             341.07         4,977,637 1.5% 6.7% 20.2% 25.5% -2,399 -

             343.92         4,189,259 -1.6% -0.8% 1.9% 9.9% - -

             516.17         3,832,844 4.5% 0.5% 38.4% 6.7% - -

             249.67         2,693,019 -1.6% -6.3% 7.3% 8.2% - -

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준

1D 1W 6M 1Y

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준

2026년 9월 28일

종가($) 시가총액($mln)종목
변화율

1W 목표주가 변화
기관투자자

보유 주수 변화(%)

수익률 흐름

2.7%

Growth

엔비디아

애플

팩터

0.0%

0.0%

0.0%

-3.6%

3M

0.00

0.00

0.00

0.00

16.3%

YTD1M

알파벳

마이크로소프트

아마존닷컴

14.6% 16.7% 13.2%

Low Votality

12.9%

0.6% 2.2% 2.4% 7.8% 30.8% 19.6%

Momentum 0.5% 4.3% -1.0%

Quality 0.8% 1.3% -0.8% -2.3%

0.2% -1.7% -5.1% -6.0% -1.3% -2.1%

2.4% 11.8%

내부자 거래 변동(주수)

28.2%38.6% 26.9%

6.9%

9.4%

39.9% 30.9%

16.3% 12.5%

0.1%

0.00

-0.2%

5.7%High Dividend 0.3% -1.9% -7.1% -5.0% 2.8%

1.1% 3.9% 4.7% 1.6% 34.9%

Enhanced value 0.6% -1.9% -4.4% 0.8% 8.1%

High Beta

Value 0.4% 0.0% -2.0%

시가총액 Top5 종목 주요 지표

팩터별 기간별 수익률

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

Momentum Growth Quality High

Dividend

Low

Votality

Enhanced

value

Value High Beta

1W 수익률(%) 1M 수익률(%) 3M 수익률(%) 6M 수익률(%)

2.7%
2.2%

1.3%

-1.9%
-1.7%

-1.9%

0.0%

3.9%

-3%

0%

3%

6%

Momentum Growth Quality High Dividend Low Votality Enhanced value Value High Beta

1W 수익률(%) 1W-1M 수익률(%)

팩터별 1W 수익률 및 변화 트렌드

팩터별 기간별 수익률
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#REF! #REF! #REF! #REF! #REF! #REF! #REF!

9/27 9/28 9/29 9/30 10/1 10/2 10/3

매출액 EPS 매출액 EPS 매출액 EPS 매출액 EPS

9/22 오토존 AZO 자유 소비재 6,595     56.05 6,698     54.03 -1.5% 3.7% 5.6% 15.1%

소어 인더스트리스 THO 자유 소비재 2,312     0.78 2,170     0.87 6.5% -10.6% -8.4% -66.9%

KB 홈 KBH 자유 소비재 1,297     1.05 1,295     0.89 0.1% 18.4% -20.0% -34.8%

워딩턴 엔터프라이지스 WOR 공산업 344        0.82 332        0.75 3.6% 9.3% 13.2% 10.8%

9/23 신타스 CTAS 공산업 3,014     1.36 2,985     1.36 1.0% 0.3% 10.9% 13.3%

페이첵스 PAYX 공산업 1,631     1.34 1,627     1.32 0.2% 1.6% 5.9% 9.8%

제너럴 밀즈 GIS 기본소비재 4,390     0.75 4,351     0.72 0.9% 4.6% -2.8% -12.8%

HB 풀러 FUL 원자재 938        1.52 939        1.46 -0.1% 3.8% 5.2% 20.6%

크래커 배럴 올드 컨트리 스토어 CBRL 자유 소비재 849        0.99 834        0.16 1.8% 518.8% -2.2% 33.8%

9/24 코스트코 홀세일 COST 기본소비재 95,723   6.75 94,924   6.53 0.8% 3.4% 11.1% 15.0%

다든 레스토랑 DRI 자유 소비재 3,200     2.05 3,210     2.05 -0.3% 0.0% 5.1% 4.1%

블랙베리 BB 기술 163        0.07 146        0.04 12.0% 62.8% 26.0% 75.0%

9/28 베일 리조트 MTN 자유 소비재 - - 271        -5.32 - - -0.3% -4.7%

IDT IDT 통신 - - 319        0.98 - - 0.8% 28.9%

9/29 카니발 CCL 자유 소비재 - - 8,384     1.35 - - 2.8% -5.7%

카맥스 KMX 자유 소비재 - - 7,038     0.72 - - 6.7% 11.9%

AAR AIR 공산업 - - 881        1.30 - - 19.1% 20.4%

콘센트릭스 CNXC 기술 - - 2,476     2.71 - - -0.3% -2.7%

9/30 마이크론 테크놀로지 MU 기술 - - 51,366   31.73 - - 354.0% 947.2%

자빌 JBL 기술 - - 9,672     4.06 - - 17.2% 23.4%

제프리스 파이낸셜 그룹 JEF 금융기관 - - 2,196     1.00 - - 7.3% -0.6%

팩트셋 리서치 시스템스 FDS 금융기관 - - 630        4.37 - - 5.5% 7.9%

콘아그라 브랜즈 CAG 기본소비재 - - 2,591     0.29 - - -1.6% -26.9%

칼 메인 푸즈 CALM 기본소비재 - - 552        -0.77 - - -40.1% 118.7%

프로그레스 소프트웨어 PRGS 기술 - - 247        1.52 - - -1.0% 1.0%

10/1 액센츄어 ACN 기술 - - 18,038   3.20 - - 2.5% 5.4%

나이키 NKE 자유 소비재 - - 11,345   0.44 - - -3.2% -10.4%

맥코믹/매릴랜드 MKC 기본소비재 - - 1,977     0.76 - - 14.6% -11.2%

Vinfast Auto Ltd VFS 자유 소비재 - - 1,150     -0.33 - - 73.4% 5.7%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2026년 9월 25일 기준, 매출액은 백만USD 기준, EPS는 USD 기준

, 매출액은 백만USD 기준, EPS는 USD 기준

발표치 컨센서스 컨센서스 대비 YoY

2026년 9월 28일

일 월 화 수 목 금 토

티커날짜 종목 GICS 업종

금주 주요 경제지표 및 이벤트

주요 기업 실적 발표

일정

실적

자료: 키움증권 리서치센터

마이크론 테크놀로지

쟈빌

제프리스 파이낸셜

팩트셋 리서치

콘아그라 브랜즈

칼 메인 푸즈

프로그레스 소프트웨어

카니발

카맥스

우라늄 에너지

AAR

컨센트릭스

액센추어

나이키

매코믹 앤드 컴퍼니

파크 에어로스페이스

베일 리조츠

IDT

테일러 디바이시스

9월 Challenger                      

고용변화율

9월 ISM 제조업PMI

8월 건설지출

9월 댈러스 연준

제조업지수

8월 공장수주

9월 실업률

9월 비농업고용

7월 주택가격지수

9월 컨퍼런스보드

소비자신뢰지수

8월 노동부 JOLTs

8월 소매판매

8월 수출입물가지수

9월 실업률

9월 CPI

9월 Ratingdog              

제조서비스 PMI

7월 BoJ 통화정책

회의록

8월 소매판매

8월 산업생산

8월 PCE물가지수

2분기 GDP

8월 실업률

9월 제조업PMI

9월 제조업PMI

8월 주택착공건수

8월 건설수주

8월 실업률

9월 CPI

3분기 단칸

제조업지수

9월 BoJ 의견요약서

7월 경기선행지수

7월 경기동행지표
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2026년 9월 28일

S&P500 PER 밴드 NASDAQ PER 밴드

DOW PER 밴드 Russell2000 PER 밴드

필라델피아 반도체 지수 추이 VIX 지수 추이

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

'2
0
1
7
.1

'2
0
1
7
.7

'2
0
1
8
.1

'2
0
1
8
.7

'2
0
1
9
.1

'2
0
1
9
.7

'2
0
2
0
.1

'2
0
2
0
.7

'2
0
2
1
.1

'2
0
2
1
.7

'2
0
2
2
.1

'2
0
2
2
.7

'2
0
2
3
.1

'2
0
2
3
.7

'2
0
2
4
.1

'2
0
2
4
.7

'2
0
2
5
.1

'2
0
2
5
.7

'2
0
2
6
.1

'2
0
2
6
.7

'2
0
2
7
.1

'2
0
2
7
.7

(달러) 주가 19X 20.5X

22X 23.5X 25X

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터

4,900

6,900

8,900

10,900

12,900

14,900

16,900

26-01 26-02 26-04 26-05 26-07 26-09 26-10

(pt) 필라델피아 반도체

12

17

22

27

32

37

26-01 26-02 26-04 26-05 26-07 26-09 26-10

(pt) VIX 변동성

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

'2
0
1
7
.1

'2
0
1
7
.8

'2
0
1
8
.3

'2
0
1
8
.1

0

'2
0
1
9
.5

'2
0
1
9
.1

2

'2
0
2
0
.7

'2
0
2
1
.2

'2
0
2
1
.9

'2
0
2
2
.4

'2
0
2
2
.1

1

'2
0
2
3
.6

'2
0
2
4
.1

'2
0
2
4
.8

'2
0
2
5
.3

'2
0
2
5
.1

0

'2
0
2
6
.5

'2
0
2
6
.1

2

'2
0
2
7
.7

(달러) 주가 18X 25X

32X 39X 46X

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

'2
0
1
7
.1

'2
0
1
7
.7

'2
0
1
8
.1

'2
0
1
8
.7

'2
0
1
9
.1

'2
0
1
9
.7

'2
0
2
0
.1

'2
0
2
0
.7

'2
0
2
1
.1

'2
0
2
1
.7

'2
0
2
2
.1

'2
0
2
2
.7

'2
0
2
3
.1

'2
0
2
3
.7

'2
0
2
4
.1

'2
0
2
4
.7

'2
0
2
5
.1

'2
0
2
5
.7

'2
0
2
6
.1

'2
0
2
6
.7

'2
0
2
7
.1

'2
0
2
7
.7

(달러) 주가 18X 20X

22X 24X 26X

500

1,500

2,500

3,500

4,500

5,500

6,500

'2
0
1
7
.1

'2
0
1
7
.7

'2
0
1
8
.1

'2
0
1
8
.7

'2
0
1
9
.1

'2
0
1
9
.7

'2
0
2
0
.1

'2
0
2
0
.7

'2
0
2
1
.1

'2
0
2
1
.7

'2
0
2
2
.1

'2
0
2
2
.7

'2
0
2
3
.1

'2
0
2
3
.7

'2
0
2
4
.1

'2
0
2
4
.7

'2
0
2
5
.1

'2
0
2
5
.7

'2
0
2
6
.1

'2
0
2
6
.7

'2
0
2
7
.1

'2
0
2
7
.7

(달러) 주가 21X 24.5X

28X 31.5X 35X

8



고지사항

- 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이

의견이 변경될 수 있습니다.

- 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다.

- 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민·형사상

책임을 지게 됩니다.

Compliance Notice

- 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

- 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.
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