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Energy 

유가는 전일 사우디 원유 수출 회복과 미국-이란 외교 진전 기대로 2주래 최저 수준으로 하락. 3일 

후티 공격으로 동서 파이프라인이 타격을 받은 뒤 사우디는 라스타누라 등 걸프만 터미널을 통한 

선적을 빠르게 확대했고, 20일에는 초대형 유조선 7척에 약 1,400만 배럴을 선적. 9월 사우디 

원유 수출은 400만bpd 이상으로 회복됐으며 최근 일주일 호르무즈 해협을 통한 수출도 평균 

290만bpd까지 증가. 동-서 파이프라인 차질이 실제 사우디 공급 감소로 직결될 것이라는 우려가 

크게 후퇴하면서 하락을 주도. 한편 이번 주 뉴욕에서 열리는 유엔 총회를 계기로 미국과 이란 사이 

외교적 돌파구가 마련될 수 있다는 기대도 위험 프리미엄 축소에 가세. 후티의 사우디 공격과 

미국-이란 대치가 이어지고 있지만 시장은 추가 확전보다 외교 재개 가능성에 더 큰 비중을 

두면서 매도세가 확대. 다만 호르무즈 해협은 여전히 공급 차질을 보이는 중. 주말 동안 확인된 

선박 통항은 17척으로 전주 37척의 절반 이하였고, 전쟁 이전에는 하루 약 125척의 대형 상선이 

통과했던 항로. 사우디가 호르무즈를 통한 수출을 늘리고 오만 인근 선박간 환적도 확대하면서 

실제 원유 공급은 개선되고 있지만, 제한된 통항량과 높은 운송비는 유가 하단을 지지. 오만 인근 

원유 환적 규모는 9월 약 250만bpd로 8월 140만bpd에서 크게 확대. 전일 트럼프 대통령이 중동 

8개국과 중동 에너지 시설 재건을 통해 미국이 50억 달러, 나머지 국가들이 같은 규모인 50억 

달러 출자 기금 조성을 제안한 사실은 유가에 하방 압력으로 작용. 

 

Base metal 

비철 시장은 중국 국경절을 앞둔 선재고 확보 기대로 전반적인 강세를 보임.  

전기동: 전기동 가격은 1% 상승. 9월 말과 10월 초 중국 연휴를 앞둔 재고 확충 기대가 유입된 

가운데 중국 수입 수요를 보여주는 양산항 프리미엄이 지난주 124달러/톤으로 약 4년 만의 최고 

수준까지 상승한 것이 실물 수요 회복 신호로 작용. 여기에 LME 가용재고가 13.37만톤까지 

감소했고 아시아 창고에서 9,600톤의 추가 출하예정 재고가 발생하면서 스프레드가 한주만에 

콘탱고에서 21일 백워데이션으로 급격히 전환, 미국과 중국간 정상 회담 이후 화해 무드 조성이 

향후 구리 수요를 늘릴 것이라는 기대도 함께 작용. 미국에 집중된 재고와 미국 외 지역의 

타이트한 현물 수급이 가격 상승을 주도. 정광 공급 부족도 여전히 가격 하단을 지지하고 있음. 

알루미늄: 전일 알루미늄은 6대 비철 중 유일하게 하락 마감. 중국 8월 알루미늄 생산이 전년 대비 

4.7% 증가한 약 400만톤으로 월간 사상 최대를 기록해 공급 확대 우려가 가격 상단을 압박. 다만 

중국 현물 재고는 비수기에도 이례적으로 감소했고 글로벌 시장에서는 중동 공급 차질 이후 낮은 

거래소 재고가 이어지고 있어 수급이 일방적인 공급과잉으로 전환된 것은 아님. 즉 중국 사상 최대 

생산이 단기 부담인 반면 중국 재고 감소와 중국 외 지역의 타이트한 공급이 하단을 지지하는 

구도.  
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Energy
품목 월물 단위 시가 고가 저가 정산가 거래량 미결제약정

$ %

WTI Crude Oil Oct $/배럴 101.00 101.08 94.22 95.78 ▼ 4.52 -4.5% 912126 1893042

Gasoline Oct $/갤런 3.540 3.558 3.415 3.470 ▼ 0.058 -1.6% 193750 357608

ICE Brent Crude Oil Nov $/배럴 104.71 104.9 98.98 100.34 ▼ 3.53 -3.4% 1210630 2720819

Natural Gas Oct $/MMBtu 2.902 2.906 2.819 2.836 ▼ 0.076 -2.6% 535929 1828453

Agriculture 
품목 월물 단위 시가 고가 저가 정산가 거래량 미결제약정

Cent %

CBT Dec ￠/bu 527.5 543.5 526.25 543 △ 15.50 +2.9% 340,120   1,853,690   

CBT Soybean Nov ￠/bu 1304 1328.5 1303.5 1328 △ 24.50 +1.9% 233,388   1,103,325   

CBT Wheat Dec ￠/bu 716 730 715.25 726.75 △ 12.50 +1.8% 84,334      486,178       

ICE Coffee Dec ￠/bu 279.7 283.5 274.25 276.4 ▼ 4.10 -1.5% 23,769      152,334       

ICE Sugar Mar ￠/bu 18.21 18.6 18.15 18.39 △ 0.15 +0.8% 132,248   1,165,082   

ICE Cotton Dec ￠/bu 81.39 83.96 81.39 83.42 △ 2.27 +2.8% 62,408      382,296       

`

2

변동

변동

Corn

-18

-16

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

25Y.07 25Y.10 26Y.01 26Y.04 26Y.07

WTI-Brent Spread

($/배럴)

300

350

400

450

500

550

Dec Feb Apr Jun Aug Oct

2026년 2025년 5년 평균

(백만bbl)

-30.0

-25.0

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

SPOT 3M 5M 7M 9M 11M 13M 15M

($)

(time to mat.)

NOW 1W 1M 3M

WTI Forward Curve 미국 주간 원유 재고 EIA WTI-Brent Spread

Corn Soybean Wheat

300

350

400

450

500

550

600

100

120

140

160

180

200

220

25Y.10 26Y.02 26Y.06

총 미결제 약정

Corn Price(우)

(만 계약) (￠/부셸)

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

50

60

70

80

90

100

110

120

25Y.10 26Y.02 26Y.06

x
 1

0
0

0
0

총 미결제 약정

Soybean Price(우)

(만 계약) (￠/부셸)

400

450

500

550

600

650

700

750

800

850

0

10

20

30

40

50

60

25Y.10 26Y.02 26Y.06

총 미결제 약정

Wheat Price(우)

(만 계약) (￠/부셸)

60

110

160

210

260

310

360

410

0

5

10

15

20

25

25Y.10 26Y.02 26Y.06

총 미결제 약정
Coffee Price(우)

(만 계약) (￠/파운드)

9

11

13

15

17

19

21

50

60

70

80

90

100

110

120

130

140

25Y.10 26Y.02 26Y.06

총 미결제 약정

Sugar Price(우)

(만 계약) (￠/파운드)

40

50

60

70

80

90

100

15

20

25

30

35

40

25Y.10 26Y.02 26Y.06

총 미결제 약정
Cotton Price(우)

(만 계약) (￠/파운드)

Coffee Sugar Cotton

ENERGY FUTURES   |   DAILY



2026. 9. 22. (화)

원자재 히트맵

일간 주간 월간 월초대비 3개월 6개월 1년 연초대비

구리 +1.0% +4.7% +3.1% +2.6% +9.6% +19.0% +46.8% +18.0%

알루미늄 -0.7% +0.7% +0.9% +0.8% +1.1% +0.8% +22.3% +9.1%

니켈 +0.2% +3.5% +2.7% +1.1% +12.4% +27.5% +35.9% +26.0%

아연 +0.8% +2.9% +2.0% +1.6% +0.1% +1.3% -3.0% -3.7%

납 +0.8% -0.1% -4.3% -3.2% -5.0% -5.9% +6.9% -2.0%

주석 +0.4% +4.0% -3.5% -2.3% +5.5% +20.4% +57.9% +33.0%

금 -0.9% +0.7% -6.3% -1.8% +4.1% -6.4% +13.8% -2.5%

은 -1.1% +3.6% -5.6% -0.1% +5.1% -10.8% +48.1% -8.8%

WTI -4.5% -5.5% +10.0% +11.6% +33.2% +22.0% +56.7% +68.2%

가솔린 -1.6% +4.6% +13.9% +12.3% +39.0% +43.7% +89.7% +101.4%

Brent -3.4% -5.1% +8.3% +10.9% +32.1% +20.2% +54.6% +66.7%

NG -2.6% -2.1% +0.9% -3.6% -10.7% -17.6% -27.6% -24.6%

옥수수 +2.9% +1.8% +6.8% +1.0% +24.2% +10.1% +17.5% +17.9%

대두 +1.9% +1.8% +7.1% +3.1% +16.3% +15.5% +24.1% +24.8%

밀 +1.8% +0.7% +3.9% -6.1% +18.4% +13.6% +22.5% +28.7%

커피 -1.5% -4.9% -14.3% -11.3% +5.5% -2.8% -7.3% -12.1%

설탕 +0.8% -3.5% -0.8% -2.3% +23.8% +9.9% +12.5% +16.8%

면화 +2.8% -1.3% -5.6% -10.4% +6.0% +14.9% +20.3% +22.0%
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- 본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다.

- 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다.

- 본 조사자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 안전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 파생상품 투자의 결과에

대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다.

- 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성자의 의견이 정확히 반영되었습니다.
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