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트럼프 대통령의 결정은?
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WTI는 지난 금요일 1.58% 하락한 배럴당 100.30달러에 마감. 후티의 사우디 추가 

공격과 러시아 정유시설 피격으로 공급 위험이 다시 확대돼 리스크 부각.  

트럼프 대통령은 이란내 자국민에 즉시 출국을 권고. 트럼프 대통령은 이란 페제시키안 

대통령과의 대화 가능성은 열어뒀으나 이란을 쓸어버리는 것과 경제적으로 고사시키는 것 

그리고 합의를 이루는 것을 고려 중. 양측 정상급 인사 접촉 가능성은 뉴욕 유엔총회에서 

트럼프 대통령의 연설(22일)과 페제시키안 대통령의 연설(23일) 그 사이가 될 가능성이 

높음. 이란은 앞서 19일 미국과 전쟁을 끝내기 위한 협상 재개 조건을 중재국에 전달한 

것으로 알려짐. 하지만 이후 이란은 미국의 이란 공격 재개 결정 정보를 입수했다고 

주장하며 실제 공격에 나설 경우 보복하겠다고 경고.  

후티는 19~20일 사우디 수도 리야드의 주요 공항 인근 등 민감 시설을 미사일과 

드론으로 공격했다고 주장. 사우디가 중국을 통해 이란에 후티 공격 억제를 요청하면서 

직전 거래일에는 지정학적 프리미엄이 축소됐지만, 주말 공격 재개로 그 효과가 약화. 

미국과 이란도 상호 위협 수위를 다시 높였고 호르무즈 해협과 홍해를 둘러싼 수송 

불확실성이 지속돼 단기적으로 유가 하단을 지지 중. 사우디는 동서 파이프라인 차질을 

보완하기 위해 라스타누라에서 약 6,000만 배럴을 선적한 뒤 오만에서 환적하는 

방식으로 9~10월 아시아 공급을 확대할 계획. 우회 물량 확보는 공급 우려를 완화하는 

핵심 하락 요인. 다만 공격으로 동서 파이프라인 펌프장 3곳이 손상됐고 아람코가 일부 

유럽 정유사에 10월 원유 공급 중단을 통보한 상태여서 정상적인 수출 능력이 완전히 

회복된 것은 아님.  

우크라이나는 20일 모스크바와 주변 지역에 대규모 드론 공격을 실시했고 모스크바 

정유시설 일부가 피격. 해당 시설은 2024년 기준 연간 8,000만 배럴 이상의 원유를 

처리했던 대형 정유 시설로, 이미 러시아 주요 정유시설 가동 차질이 이어지는 상황에서 

추가 피해가 발생. 원유 생산 자체를 줄이는 재료는 아니지만 러시아의 석유 제품 생산과 

수출 감소를 심화시켜 높은 디젤 가격과 정제마진이 유가 하단을 지지 중. 러시아 상위 

디젤 생산 정유시설 가운데 절반이 9월 들어 감산 또는 가동 중단 상태이며 러시아 

정부도 국내 공급 부족에 대응해 디젤 수출 제한을 10월 말까지 연장할 방침. 중동 수송 

차질과 러시아 정제 능력 감소가 동시에 이어지면서 글로벌 석유 제품 시장의 타이트함은 

당분간 지속될 가능성이 높아. 

금주 유가는 미국의 대규모 공격 재개와 미-이란간 극적 대화 성사 가능성, 양쪽의 

베팅으로 제한된 상하단 움직임을 보이며 추후 이벤트에 집중할 것. 늦어도 3~4일 이내로 

향후 유가 방향 결정될 전망. 

트럼프의 결정만 남았다 

사우디 일부 우회 수출로 

방향 틀어 

우크라이나, 최대 규모 드론 

공격 감행 
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Energy
품목 월물 단위 시가 고가 저가 정산가 거래량 미결제약정

$ %

WTI Crude Oil Oct $/배럴 101.06 103.48 99.19 100.3 ▼ 1.61 -1.6% 912126 1893569

Gasoline Oct $/갤런 3.460 3.532 3.422 3.528 △ 0.020 +0.6% 193750 357855

ICE Brent Crude Oil Nov $/배럴 104.00 105 101.92 103.87 ▼ 0.95 -0.9% 1271707 2720565

Natural Gas Oct $/MMBtu 2.871 2.943 2.846 2.912 △ 0.011 +0.4% 535929 1828365

Agriculture 
품목 월물 단위 시가 고가 저가 정산가 거래량 미결제약정

Cent %

CBT Dec ￠/bu 530.5 532.75 525.5 527.5 ▼ 3.00 -0.6% 340,120   1,853,514   

CBT Soybean Nov ￠/bu 1317.5 1322 1300 1303.5 ▼ 16.25 -1.2% 233,388   1,103,409   

CBT Wheat Dec ￠/bu 725 729 711.25 714.25 ▼ 12.75 -1.8% 84,334      486,143       

ICE Coffee Dec ￠/bu 279 281 275.05 280.5 △ 4.00 +1.4% 24,090      151,595       

ICE Sugar Mar ￠/bu 18.35 18.51 18.21 18.24 ▼ 0.08 -0.4% 145,862   1,177,030   

ICE Cotton Dec ￠/bu 82.25 82.52 80.71 81.15 ▼ 1.02 -1.2% 64,008      381,873       
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원자재 히트맵

일간 주간 월간 월초대비 3개월 6개월 1년 연초대비

구리 +0.2% +2.0% +3.4% +1.6% +6.8% +21.7% +46.1% +16.9%

알루미늄 -0.4% +1.1% +1.9% +1.4% -3.2% +2.3% +22.5% +9.8%

니켈 +1.0% +1.0% +5.7% +1.0% +10.2% +27.8% +34.4% +25.7%

아연 +0.6% +1.5% +1.8% +0.8% -1.7% +1.3% -4.2% -4.5%

납 -0.7% -1.7% -5.4% -4.0% -8.0% -4.9% +6.0% -2.8%

주석 +1.0% +0.6% -3.3% -2.7% +0.8% +24.1% +59.3% +32.4%

금 +0.6% +0.4% -2.6% -1.6% +2.7% -6.2% +15.7% -1.6%

은 +1.6% +3.0% +0.9% -0.3% -0.6% -6.0% +52.7% -7.8%

WTI -1.6% +0.2% +18.9% +16.4% +35.2% +23.1% +62.2% +76.1%

가솔린 +0.6% +6.7% +18.5% +14.8% +39.2% +39.2% +90.1% +104.7%

Brent -0.9% -0.7% +15.7% +14.6% +32.3% +19.0% +58.2% +72.6%

NG +0.4% +2.9% +3.0% -1.7% -10.9% -18.9% -25.7% -22.6%

옥수수 -0.6% -0.5% +5.9% -1.9% +18.8% +7.5% +14.0% +14.5%

대두 -1.2% +0.5% +5.4% +1.2% +14.1% +14.2% +20.7% +22.5%

밀 -1.8% -1.5% +2.4% -7.7% +13.3% +12.0% +20.1% +26.5%

커피 +1.4% -1.8% -14.5% -10.0% +8.8% +0.0% -9.3% -10.8%

설탕 -0.4% -4.7% -1.7% -3.1% +21.1% +8.8% +11.2% +15.9%

면화 -1.2% -5.7% -8.1% -12.9% +1.9% +12.8% +16.5% +18.7%
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- 본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다.

- 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다.

- 본 조사자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 안전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 파생상품 투자의 결과에

대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다.

- 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성자의 의견이 정확히 반영되었습니다.
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