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신약 컨트롤타워 프리미엄 가치 및 자체사업 성장성 Company Brief 

  
한미그룹 사업지주회사로서 자회사 보유 및 헬스케어 사업 등을 영위   

동사는 1973년로 설립되어 지난 2010년 투자부문과 사업부문의 인적분할 이후 

존속법인으로서 지주회사 역할을 수행하고 있으며, 지난 2022년 한미헬스케어(의료용품, 

전두유, 건강보조식품, IT 사업 등)를 흡수합병하였다. 이에 따라 동사 사업부문은 

지주부문과 헬스케어부문(의료기기 사업, 식품 제조 및 유통 사업, 뷰티케어 사업, 제약 

특화 IT솔루션 사업 등) 등으로 구분된다. 

한편, 동사는 주요 자회사인 한미약품, 제이브이엠, 온라인팜에 대하여 각각 41.4%, 

39.2%, 100.0%의 지분율 등을 보유하고 있다.  

신약 컨트롤타워 위치 견고화로 특허배분수익 및 업무기여수익 증가 ⇒ 

수익성 개선 가속화로 프리미엄 가치 부각될 듯   

동사는 2010년 지주회사 체제로 전환하며 기존 한미약품의 존속법인으로서 다수의 

원천기술 및 특허 등을 확보함에 따라 한미약품이 글로벌 기술이전 뿐만 아니라 제품 

등을 수출할 경우 관련 로열티 수익이 동사와 자동으로 연동되는 구조이다. 즉, 동사는 

축적한 원천기술을 바탕으로 IP 기반 수익 창출 플랫폼 역할을 수행하고 있다. 

이와 같이 특허배분수익 모델이 적용된 대표적 사례는 독자 플랫폼 기술 '랩스커버리'가 

적용된 소네페글루타이드 및 에페글레나타이드, 플랫폼 기술 '오라스커버리'가 도입된 

'엔서퀴다', 호중구감소증 치료제 '롤론티스' 등으로 이들 파이프라인에서 창출되는 

수익은 기술 및 특허 기여도에 따라 동사와 한미약품에게 분배된다. 

특히 독자 플랫폼 기술 '랩스커버리'가 적용된 장기지속형 GLP-1 계열 비만·대사질환 

치료제인 에페글레나타이드의 경우 지난해 12월 식품의약품안전처에 품목허가를 신청한 

데 이어 글로벌 혁신제품 신속심사(GIFT) 대상으로 지정되면서 현재 허가 심사가 진행 

중이다. 이에 따라 한미약품은 연내 허가와 출시를 목표로 하고 있으며, 무엇보다 공급 

안정성과 원가 경쟁력 확보로 매출이 확대되면서 동사에게도 수혜가 가능할 것이다. 

한편, 한미약품 주도 R&D 이후 글로벌 기술 수출 계약 및 신약 출시 등 상업화를 위한 

단계에서는 동사 이노베이션본부 등을 중심으로 지원하고 있다. 

특히 지난 8월 한미약품은 미국 로슈그룹 자회사인 제넨텍과 비만치료제 후보물질 

‘HM17321’에 대한 기술이전 계약을 체결함에 따라 한국을 제외한 전 세계에서 

HM17321을 연구·개발·제조·상업화할 수 있는 독점적 라이선스가 부여되었다. 이와 

같이 기술이전 계약을 동사가 주도하였기 때문에 업무기여수익의 증가가 예상된다. 

향후 IP 기반 수익 창출 플랫폼 역할 수행으로 특허배분수익이 증가할 뿐만 아니라 

한미약품 기술수출 계약 확대 등으로 업무기여수익 또한 증가가 예상된다. 이와 같이 

동사 신약 컨트롤타워 위치 견고화로 매출 증가되면서 수익성 개선이 가속화 될 것이다.  

화장품·케어푸드·건기식 등을 기반으로 자체사업 매출성장 가시화 될 듯  

동사 헬스케어사업의 경우 제약에서 축적된 R&D·제조 역량 및 영업조직 등을 기반으로 

화장품·케어푸드∙건기식 등의 분야에서 B2C 시장 진출 확대가 본격화 되면서 매출 

성장이 가시화 될 것이다. 먼저 화장품 부문의 경우 약국 전용 브랜드 ‘프로-캄(PRO-

CALM)’ 기반하에서 지난 5월 더마 코스메틱 브랜드 ‘아데시(ADESII)’ 등을 출시함에 

따라 향후 유통채널 확대 등이 가시화 되면서 매출성장이 가속화 될 것이다.  

또한 완전두유를 만들어온 식품부문에서 뉴트리션 케어 브랜드 ‘케어미’를 출시하며 

고령화로 커지는 케어푸드·시니어 영양 시장으로 매출을 확대할 수 있는 기반을 

마련하였다. 다른 한편으로 건강기능식품 브랜드 ‘엔플(NPLE)’ 등을 런칭하여 라인업 및 

소비층 확대 등을 통하여 매출성장이 가시화 될 것이다. 

NR 
액면가 500원 

종가(2026.09.17) 50,300원 

  

 

Stock Indicator  

자본금 35십억원 

발행주식수 6,839만주 

시가총액 3,611십억원 

외국인지분율 0.8% 

52주 주가 26,100~56,500원 

60일평균거래량 299,648주 

60일평균거래대금 13.0십억원 

 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 12.8 67.1 31.0 24.8 

상대수익률 15.0 93.0 17.6 -69.2 

 

Price Trend 
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한미사이언스

Price(좌) Price Rel. To KOSPI

000'S

(2025/09/17~2026/09/17)

 
 

FY 2022 2023 2024 2025 

매출액(십억원) 1,086  1,319  1,344  1,439  

영업이익(십억원) 68  124  99  139  

순이익(십억원) 69  115  59  118  

EPS(원) 989  1,646 863 1,731 

BPS(원) 10,561  11,257  12,296  14,064  

PER(배) 32.8  23.8  34.1 20.9  

PBR(배) 3.1  3.5  2.4  2.6  

ROE(%) 9.8  15.2  7.3  13.1  

배당수익률(%) 0.4 0.6 0.5 1.0 

EV/EBITDA(배) 73.0 44.6 45.2 38.6 

주: K-IFRS 연결 요약 재무제표 

[지주/Mid-Small Cap] 

이상헌 2122-9198 value3@imfnsec.com 
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표1. 한미사이언스 실적 추이 및 전망 

FY 매출액(억원) 영업이익(억원) 세전이익(억원) 순이익(억원) 지배주주순이익(억원) EPS(원) PER(배) 

2022 10,461  676 732  690  692  989  32.8  

2023 12,479  1,245 1,305  1,151  1,151  1,646  23.8  

2024 12,834  989 631  567  594  863  34.1  

2025 13,570  1,387 1,330  1,177  1,184  1,731  20.9  

2026E 14,791 1,783 1,967 1,735 1,743 2,549 19.7  

자료: 한미사이언스, iM증권 리서치본부 

 

 

 

그림1.한미사이언스 매출 구성(2026년 상반기 기준)  그림2. 한미사이언스 주주 분포(2026년 6월 30일 기준) 
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자료: 한미사이언스, iM증권 리서치본부  자료: 한미사이언스, iM증권 리서치본부 

 

 

 

그림3.  한미사이언스 실적 추이 
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자료: 한미사이언스, iM증권 리서치본부 
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그림4. 한미사이언스 지배구조 

 
자료: 한미사이언스, iM증권 리서치본부 

그림5. 한미약품 R&D 신약 파이프라인 

 
자료: 한미약품, iM증권 리서치본부 
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그림6.한미약품 Rare Disease: 소네페글루타이드 

 
자료: 한미약품, iM증권 리서치본부 

그림7. 한미약품 Obesity: 에페글레나타이드 

 
자료: 한미약품, iM증권 리서치본부 
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그림8.한미약품 Obesity: HM17321 

 
자료: 한미약품, iM증권 리서치본부 

그림9.한미사이언스 헬스케어사업 포트폴리오 

 
자료: 한미사이언스, iM증권 리서치본부 
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K-IFRS 연결 요약 재무제표 

           

재무상태표     포괄손익계산서    

(십억원) 2022 2023 2024 2025  (십억원,%) 2022 2023 2024 2025 

유동자산 245  274  328  426   매출액 1,086  1,319  1,344  1,439  

  현금 및 현금성자산 21  28  85  127       증가율(%) 10.7  21.5  1.9  7.0  

  단기금융자산 0  6  2  0   매출원가 889  1,016  1,041  1,075  

  매출채권 99  107  102  104   매출총이익 197  303  304  364  

  재고자산 112  105  109  123   판매비와관리비  129  179  205  225  

비유동자산 864  952  1,021  1,063     연구개발비 - - - - 

  유형자산 89  94  100  109     기타영업수익 - - - - 

  무형자산 19  67  55  16     기타영업비용 - - - - 

자산총계 1,110  1,226  1,349  1,489   영업이익 68  124  99  139  

유동부채 348  395  469  484     증가율(%) 14.9  84.1  -20.6  40.3  

  매입채무 78  60  112  117     영업이익률(%) 6.2  9.4  7.4  9.6  

  단기차입금 191  201  202  200     이자수익 0  1  3  2  

  유동성장기부채 4  2  14  14     이자비용 4  10  11  8  

비유동부채 37  43  42  46     지분법이익(손실) - - - - 

  사채 - - - -    기타영업외손익 11  0  -5  0  

  장기차입금 6  10  0  -  세전계속사업이익 73  131  63  133  

부채총계 385  439  510  530     법인세비용 4  15  6  15  

지배주주지분  725  788  841  962     세전계속이익률(%) 6.7  9.9  4.7  9.2  

  자본금 34  35  35  35   당기순이익 - - - - 

  자본잉여금 222  221  121  121     순이익률(%) - - - - 

  이익잉여금 461  533  631  758   지배주주귀속 순이익 69  115  59  118  

  기타자본항목 -44  -46  -21  -28   기타포괄이익 -2  -31  16  15  

비지배주주지분 0  0  -2  -3   총포괄이익 67  84  73  132  

자본총계 725  787  839  959   지배주주귀속총포괄이익 67  84  76  133  

 

현금흐름표     주요투자지표     

(십억원) 2022 2023 2024 2025    2022 2023 2024 2025 

영업활동 현금흐름 9  35  83  48   주당지표(원)  

  당기순이익 - - - -  EPS 989  1,646 863 1,731 

  유형자산감가상각비 3  6  5  5   BPS 10,561  11,257  12,296  14,064  

  무형자산상각비 2  3  4  4   CFPS 1,090  1,823  1,021  1,888  

  지분법관련손실(이익) - - - -  DPS 196 200 300 300 

투자활동 현금흐름 -2  -19  -7  12   Valuation(배)  

  유형자산의 처분(취득) 7  7  10  19   PER 32.8  23.8  34.1 20.9  

  무형자산의 처분(취득) 1  2  2  2   PBR 3.1  3.5  2.4  2.6  

  금융상품의 증감 40  67  61  82   PCR 29.8  21.5  28.8  19.2  

재무활동 현금흐름 -1  -10  -20  -17   EV/EBITDA 32.9  20.0  24.0  17.3  

  단기금융부채의증감 38  202  126  8   Key Financial Ratio(%)  

  장기금융부채의증감 15  13  3  -2   ROE 9.8  15.2  7.3  13.1  

  자본의증감 -1  -8  -2  -  EBITDA이익률 6.7  10.1  8.1  10.3  

  배당금지급 -13  -13  -20  -14   부채비율 53.1  55.7  60.9  55.2  

현금및현금성자산의증감 6  6  56  43   순부채비율 24.8  22.8  15.4  9.0  

  기초현금및현금성자산 17  21  28  85   매출채권회전율(x) 11.3  12.8  12.9  13.9  

  기말현금및현금성자산 21  28  85  127   재고자산회전율(x) 10.0  12.2  12.6  12.4  

자료 : 한미사이언스, iM증권 리서치본부 
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한미사이언스 투자의견 및 목표주가 변동추이 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율  

20,000
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67,000

24.09 25.02 25.07 25.12 26.05

주가(원) 목표주가(원)
 

평균주가대비 최고(최저)주가대비  

2026-09-21 NR     

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

 

 

 

Compliance notice 
당 보고서 공표일 기준으로 해당 기업과 관련하여, 

 회사는 해당 종목을 1%이상 보유하고 있지 않습니다.  

 금융투자분석사와 그 배우자는 해당 기업의 주식을 보유하고 있지 않습니다.  

 당 보고서는 기관투자가 및 제 3자에게 E-mail등을 통하여 사전에 배포된 사실이 없습니다.  

 회사는 6개월간 해당 기업의 유가증권 발행과 관련 주관사로 참여하지 않았습니다. 

 당 보고서에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 분석자료는 투자자의 증권투자를 돕기 위한 참고자료이며, 따라서, 본 자료에 의한 투자자의 투자결과에 대해 어떠한 목적의 증빙자료로도 사용될 수 없으며, 어떠한 경우에도 작성자 및 

당사의 허가 없이 전재, 복사 또는 대여될 수 없습니다. 무단전재 등으로 인한 분쟁발생시 법적 책임이 있음을 주지하시기 바랍니다. 

  

[투자의견] 
종목추천 투자등급  

종목투자의견은 향후 12개월간 추천일 종가대비 해당종목의 예상 목표수익률을 의미함.  

 Buy(매수): 추천일 종가대비 +15% 이상  

 Hold(보유): 추천일 종가대비 -15% ~ 15% 내외 등락 

 Sell(매도): 추천일 종가대비 -15% 이상 

산업추천 투자등급  

시가총액기준 산업별 시장비중대비 보유비중의 변화를 추천하는 것임 

 Overweight(비중확대) 

 Neutral(중립) 

 Underweight(비중축소) 

 

[투자등급 비율 2026-06-30 기준] 
매수 중립(보유) 매도 

89.8% 10.2% - 


