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에볼루스 3 월 말 이후 주가 +101% 
 

업종투자의견 OVERWEIGHT  
 

     
     

 에볼루스 3월 말 이후 주가 +101%: 미국 미용의료 기업 에볼루스

(NASDAQ:EOLS)는 3월 말 저점 대비 주가가 약 101% 반등했다(9/14 

기준). 2025년 하반기 부진했던 미국 톡신 시장이 회복세를 보이는 가운데, 

톡신 제품 Jeuveau(대웅제약으로부터 개발/판매 권리 확보)의 성장과 HA

필러 Evolysse의 실적 기여가 확대되면서 수익성 개선에 대한 기대가 높아

진 영향이다. 국내 기업 관점에서는 에볼루스 사례를 통해 ① 톡신 판매망

이 미용의료 사업 확장의 기반이 된다는 점과 ② 글로벌 기업들의 포트폴리

오가 스킨 퀄리티로 확대되고 있다는 점에 주목한다. 

 매출 성장에서 이익 성장으로: 블룸버그 컨센서스 기준 에볼루스의 2026

년 매출액은 $334M(+13% yoy), 조정 영업이익은 $12M으로 흑자전환이 

예상된다. 매출 성장이 지속되고 영업비용 증가는 제한적으로 나타나면서 

영업 레버리지가 본격화되고 있다. 2027년에는 순이익 또한 흑자를 기록할 

것으로 전망하며, 에볼루스의 미국 사업이 외형 확대 단계에서 이익을 창출

하는 단계로 넘어가는 변곡점에 진입했다고 판단한다. 

 국내 기업 시사점① 톡신으로 구축한 판매 네트워크의 가치: 에볼루스는 중

고가 포지셔닝과 밀레니얼 세대 대상 마케팅을 통해 2025년 미국 미용 톡

신 시장에서 물량 기준 14%의 점유율을 확보했다. 톡신은 반복시술 수요와 

높은 의료기관 침투율을 바탕으로 의료진과 소비자 접점을 확보하기 용이하

며, 이렇게 구축한 판매망은 필러 등 후속 제품을 교차판매하는 기반이 된

다. 휴젤 역시 미국 직판을 통해 자체 고객 네트워크를 구축하는 단계로, 향

후 매출 확대에 따른 영업레버리지와 포트폴리오 확장 가능성에 주목한다. 

 국내 기업 시사점② 글로벌 기업들의 관심도 스킨 퀄리티로 확대: 에볼루스

는 7월 IBSA의 HA 성분 스킨부스터 Profhilo를 도입해 2030년 미국 상업

화를 목표로 개발을 추진하고 있다. 갈더마 역시 2분기 실적 발표 컨퍼런스

콜에서 PN 성분이 스킨 퀄리티 영역에서 영향력을 확대할 가능성을 긍정적

으로 언급하면서 기존의 볼륨 개선을 넘어 피부결 자체를 개선하려는 수요

로 글로벌 기업들의 관심이 확대되고 있다. 파마리서치는 2026년에 PN 성

분 스킨부스터인 리쥬란을 서유럽 시장에 출시한 만큼, 글로벌 관심 확대에 

따라 리쥬란 수출 또한 예상보다 빠르게 성과를 보일 수 있다고 판단한다.  

 휴젤, 파마리서치의 글로벌 성장 경로는 유효: 휴젤(BUY 42만원)과 파마리

서치(BUY, 54만원)의 YTD 주가수익률은 각각 +0.2%, -15.1%로 최근 주

가는 부진한 상황이다. 다만 2026년 말~2027년에는 휴젤의 미국 초기 성

과가 구체적으로 확인되고, 파마리서치는 화장품 수출 고성장에 이어 의료

기기 수출도 본격적으로 확대될 것으로 예상한다. 아직 글로벌 사업 성과가 

실적에 충분히 반영되기 전인 만큼, 향후 해외 성과가 구체적으로 확인되는 

과정에서 기업가치 상승이 본격화될 것으로 예상한다. 

 에볼루스 시가총액 추이 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 자료: Bloomberg, 유진투자증권 
  
  
 에볼루스 매출액 추이 및 전망 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권  
  
 에볼루스 조정 영업이익 추이 및 전ff망 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 
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에볼루스(NASDSAQ:EOLS) 시가총액 추이 및 주요 이벤트 

 
주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 

 

에볼루스 연간 매출액 추이 및 전망  에볼루스 연간 조정 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 
주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 

 주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 

 

에볼루스 연간 매출액 추이 및 전망  에볼루스 연간 조정 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 
주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 

 주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 
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에볼루스 분기별 매출액 추이 및 전망  에볼루스 분기별 조정 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 
주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 

 주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 

 

에볼루스 제품별 연간 매출액 추이 및 전망  에볼루스 제품별 분기 매출액 추이  

 

 

 
주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 

 자료: Bloomberg, 유진투자증권 

 

HA스킨부스터로 포트폴리오 확대하는 에볼루스   스위스 IBSA의 HA스킨부스터 프로필로® 

 

 

 

자료: 에볼루스, 유진투자증권  자료: 에볼루스, 유진투자증권 
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갈더마(SWX:GALD) 시가총액 추이 및 주요 이벤트 

 
주: 예상 실적은 블룸버그 컨센서스 

자료: Bloomberg, 유진투자증권 

 

갈더마는 2026 년 2 분기 실적발표 질의응답에서, 미국 외 지역에서 PN(polynucleotides) 스킨부스터가 

부상하고 있음을 인정. 향후 스킨 퀄리티 분야에서 역할이 확대될 가능성이 있다고 봄 

 
자료: 갈더마, 유진투자증권 

 

갈더마 톡신 부문 분기 매출액 추이  갈더마 필러/바이오스티뮬레이터 부문 분기 매출액 

  

 

자료: 갈더마, 유진투자증권  자료: Galderma, Bloomberg, 유진투자증권 
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글로벌 미용의료 주사제 기업 피어 테이블 

 카테고리  
국내 (단위: 십억원, 배)  글로벌  

(단위: 백만달러, 배) 보툴리눔 톡신 스킨부스터 

항목 | 기업명 휴젤 대웅제약 메디톡스 파마리서치 
엘앤씨 

바이오 

애브비 

(엘러간) 
갈더마 입센 에볼루스 

현재 시가총액 2,891  1,297  508  3,553  1,280  $454.4B  $45.2B  $15.3B  $0.5B  

YTD 주가 수익률 0% -35% -42% -15% -20% 15% -4% 33% 18% 

매출액 

2025 425  1,571  247  536  85  61,160  5,241  4,442  297  

2026E 538  1,666  272  698  164  67,632  6,404  5,174  334  

2027E 658  1,761  301  851  229  73,642  7,499  5,289  392  

매출증가율 

2025 14% 10% 8% 53% 19% 9% 18% 15% 12% 

2026E 27% 6% 10% 30% 92% 11% 22% 16% 13% 

2027E 22% 6% 11% 22% 40% 9% 17% 2% 17% 

영업이익 

2025 201  197  17  214  4  21,314  889  1,164  (38) 

2026E 219  231  29  272  38  31,791  1,394  1,898  12  

2027E 284  242  39  338  67  36,560  1,851  1,784  36  

영업이익률 

2025 47% 13% 7% 40% 5% 35% 17% 26% -13% 

2026E 41% 14% 11% 39% 23% 47% 22% 37% 4% 

2027E 43% 14% 13% 40% 29% 50% 25% 34% 9% 

당기순이익

(지배) 

2025 141  196  17  165  (138) ’25 미용사업부 매출 및 비중(치료용 톡신 포함) 

2026E 175  185  23  222  23  8,629  2,572  829  297  

2027E 225  182  31  272  55  14% 49% 19% 100% 

PER 

2025 20.3  10.2  56.3  28.4  - 26.2  78.8  22.2  - 

2026E 16.4  7.0  23.0  17.8  55.4  18.2  41.6  11.1  - 

2027E 12.9  7.1  16.3  14.6  26.7  15.8  30.6  11.9  50.3  

주: 현재 시가총액 및 YTD 주가수익률은 2026.9.14 기준; 예상 실적은 Fnguide, Bloomberg 컨센서스 

자료: Quantiwise, Bloomberg, 유진투자증권 



미용기기 

 

6_ Eugene Research Center 

 
Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12 개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 3% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2026.6.30 기준) 

 

 

과거 2년간 투자의견 및 목표주가 변동내역 
파마리서치(214450.KQ) 주가 및 목표주가 추이 

담당 애널리스트: 이다빈 추천일자 투자의견 목표가(원) 
목표가격 

대상시점 

괴리율(%) 

평균주가대비 최고(최저)주가 대비 

2024-08-08 Buy 235,000  1년 -24.8  -20.0  

 

2024-09-06 Buy 287,000  1년 -20.8  -4.7  

2025-01-22 Buy 287,000  1년 -11.6  -4.7  

2025-02-11 Buy 328,000  1년 11.6  59.5  

2025-06-16 Buy 540,000  1년 -16.9  31.7  

담당자 변경   

2026-09-01 Buy 540,000  1년 -31.9  -27.3  

2026-09-15 Buy 540,000  1년   

      

      

      

 

과거 2년간 투자의견 및 목표주가 변동내역 
휴젤(145020.KQ) 주가 및 목표주가 추이 

담당 애널리스트: 이다빈 추천일자 투자의견 목표가(원) 
목표가격 

대상시점 

괴리율(%) 

평균주가대비 최고(최저)주가 대비 

2026-09-01 Buy 420,000  1년 -43.2  -41.5  

 

2026-09-15 Buy 420,000  1년   

      

      

      

      

      

      

      

      

      

 

 

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

'24.9 '25.3 '25.9 '26.3 '26.9

(원)
파마리서치 목표주가

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

'24.9 '25.3 '25.9 '26.3 '26.9

(원)
휴젤 목표주가


