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2Q26 미국 태양광 설치량 발표 코멘트 

US Solar Market Insight 

견조한 유틸리티 수요 

유틸리티가 끌어올린 2분기: 2Q26 미국 태양광 설치량은 총 11.4GW(+45% YoY)를 기록했다. 섹

터별로는 유틸리티 9.6GW(+61% YoY), 주택용 0.99GW(-12% YoY), 상업용 0.64GW(+11% 

YoY), 커뮤니티 0.23GW(-14% YoY)였다. 설치량 반등이 나온 섹터는 사실상 유틸리티뿐이다. 

상반기 미국 신규 발전용량 증가분 내 태양광+ESS 비중은 70%(태양광 45%, ESS 25%)다. 

계약 수요 높은 유틸리티: 신규 계약 물량은 4.9GW(-8% YoY)로 비교적 견조했으며, 텍사스/오클

라호마/워싱턴 중심으로 데이터센터 및 테크 기업이 신규 오프테이크 계약 대부분을 차지했다. 

WoodMac은 세이프하버 가시성 개선을 반영해 유틸리티 전망(~31년)을 7.5GW 상향해 총 

217GW를 예상했고, Section 232의 단기 설치 영향은 제한적일 것으로 봤다. 

미국 태양광 주요 이슈 점검 Section 232 발표: 8월 6일 미국 태양광 수입품에 15% 관세 및 최저수입가격(MIP)이 부과됐다. 

향후 미국 내 수입 가격을 높여 중국 제품들의 진입 장벽이 더욱 높아질 전망이다. 주목할 점은 미

국 내 신규 공장 건설 기업에는 관세가 상계된다는 점이다. 수직계열화된 미국 제조사들의 수혜가 

예상되며, 웨이퍼/셀 밸류체인의 온쇼어링 유인도 커질 전망이다. 

중국산 인버터 신규 진입 차단: 7월 28일 FCC가 해외 생산 전력 인버터를 안보 위협 장비 목록에 올

렸다. 이미 인증을 받은 기존 모델에 대한 단기 영향은 제한적이나, 신규 기기 인증은 불가능해지면

서 중국산 인버터의 점유율은 점진적으로 하락할 전망이다.  

애널리스트 코멘트 

결국 상승할 미국 태양광 판가 

Non-China 태양광, 비중확대 전략 여전히 유효: Non-China 태양광 기업들에 대해 비중확대 의견

을 유지하며, Top Pick은 OCI홀딩스, 한화솔루션이다. 12월 4일 발효되는 Section 232를 통해 

폴리실리콘~셀 밸류체인을 보유한 비중국 기업의 실적 개선 폭이 상대적으로 클 전망이다. 추가 

AD/CVD 관세 확정(에티오피아 등), 중국산 인버터 규제, 주택용 TPO의 시장점유율 확대(1Q26 

40% → 2Q26 52%) 역시 비중국 업체의 수혜로 주목할 만하다. 

그림 1. 연간 미국 섹터별 태양광 설치량 전망  그림 2. 분기별 미국 섹터별 태양광 설치량 추이 

 

 

 

자료: SEIA, Wood Mackenzie, 미래에셋증권 리서치센터  자료: SEIA, Wood Mackenzie, 미래에셋증권 리서치센터 
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투자의견 및 목표주가 변동추이 

제시일자 투자의견 목표주가(원) 

괴리율(%) 

 제시일자 투자의견 목표주가(원) 

괴리율(%) 

평균주가대비 최고(최저)주가대비 평균주가대비 
최고(최저)주가대

비 

OCI홀딩스 (010060)  2026.07.30 매수 38,000 - - 

2026.07.24 매수 460,000 - -  2026.04.29 중립 47,162 -24.24 1.40 

2026.07.09 매수 320,000 -36.95 -22.81  2026.03.27 중립 35,843 10.84 32.11 

2026.04.24 매수 400,000 -27.34 -3.00  2026.02.06 매수 43,389 6.14 27.17 

2026.03.20 매수 270,000 -17.87 19.26  2025.11.06 매수 33,014 -20.24 4.14 

2026.02.19 매수 182,000 -15.33 8.90  2025.07.31 매수 35,843 -22.04 -11.05 

2026.02.11 매수 180,000 -14.94 -13.56  2025.05.15 매수 48,105 -33.07 -23.43 

2025.11.12 매수 146,000 -22.70 6.16  2025.04.25 매수 35,843 -15.72 -1.71 

2025.10.14 매수 131,000 -15.84 -1.83  2025.04.15 매수 27,354 -19.93 -6.55 

2025.07.25 매수 128,000 -26.20 -17.42  2025.02.07 매수 24,524 -20.95 -13.27 

2025.04.15 매수 93,000 -19.02 3.33  2025.01.08 매수 21,695 -15.02 -6.74 

2025.02.11 매수 100,000 -25.41 -13.80  2024.10.31 매수 26,411 -38.39 -20.89 

2024.08.06 매수 98,000 -30.41 -14.29  2024.07.26 매수 33,014 -30.53 -19.72 

한화솔루션 (009830)       
 

* 괴리율 산정: 수정주가 적용, 목표주가 대상시점은 1년이며 목표주가를 변경하는 경우 해당 조사분석자료의 공표일 전일까지 기간을 대상으로 함 

 
 
 

  

  

 

투자의견 분류 및 적용기준 

기업 산업 

매수 : 향후 12개월 기준 절대수익률 20% 이상의 초과수익 예상 비중확대 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 대비 높거나 상승 

중립 : 향후 12개월 기준 절대수익률 -10~10% 이내의 등락이 예상 중립 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 수준 

매도 : 향후 12개월 기준 절대수익률 -10% 이상의 주가하락이 예상 비중축소 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 대비 낮거나 악화 

매수(▲), Trading Buy(■), 중립(●), 매도(◆), 주가(─), 목표주가(▬), Not covered(■) 

* 2025년 5월 12일 기준으로 투자의견 분류기준 변경(Trading Buy 의견 삭제) 

* 향후 12개월 기준 절대수익률 10% 이상, 20% 미만의 주가상승이 예상되는 종목은 금융투자분석사 재량에 따라 ‘매수’ 또는 ‘중립’ 의견으로 제시함 

 

투자의견 비율 

매수(매수) Trading Buy(매수) 중립(중립) 매도 

83.02% 0% 16.35% 0.63% 

* 2026년 06월 30일 기준으로 최근 1년간 금융투자상품에 대하여 공표한 최근일 투자등급의 비율 

 

Compliance Notice 

- 당사는 자료 작성일 현재 한화솔루션 을(를) 기초자산으로 하는 주식워런트증권에 대해 유동성공급자(LP)업무를 수행하고 있습니다. 

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 

종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 

없습니다. 본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
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