
항목 전망 (원) 종가 (15:30)

달러/원 1,338~1,350 1,345.9

유로/원 1,555~1,565 1,562.8

엔/원 (100엔) 870~880 873.4

위안/원 200.0~201.0 200.6

전망: KB국민은행 자본시장사업그룹 자본시장영업부

자료: Infomax

항목 종가 전일비 (%)

달러화 (DXY) 99.10 0.03

유로/달러 (EUR) 1.160 -0.12

달러/엔 (JPY) 153.59 -0.54

파운드/달러 (GBP) 1.353 0.12

달러/위안 (역외, CNH) 6.708 -0.09

달러/원 (06:00, 원) 1,344.1 -5.8

NDF 1M (원) 1,341.00 -4.60

1개월 스왑포인트 (원) -0.30 -0.10

금일 주요 환율 전망

주요 통화 전일 동향 

달러/원 환율 주간 추이 

자료: Bloomberg, KB국민은행 자본시장사업그룹

대형 악재 두 가지, 미국 고금리와 고유가

자료: Infomax, NDF 환율 = 현물환율 + 1개월 스왑포인트

주: 달러화 (DXY) - 유로화 (57.6%), 일본 엔 (13.6%), 영국 파운드 (11.9%),

캐나다 달러 (9.1%), 스웨덴 크로나 (4.2%), 스위스 프랑 (3.6%)
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환절기 겪는 원화, Fed발 감기 조심
[금일 달러/원 환율 1,338~1,350원 전망]

2026.09.14

[달러/원 환율] 연준 등 글로벌 긴축 국면에 상방, 매도세는 여전히 강력

전일 달러/원 환율은 미국 인플레이션 경계와 고금리 및 고유가로 인한 위험회피심리

등에 오전장 1,349원까지 상승했으나, 수출 네고 등 달러 매도세에 상단 막히며 장중

1,343원까지 하락. 하지만 미국 CPI 대기하는 가운데 추가 하락은 제한되며 서울장

종가는 전일 대비 6.7원 상승한 1,345.9원 기록. 야간장에서는 미국 소비자물가지수

발표된 이후에도 보합 흐름 보이며 전일 6시 종가 대비 5.8원 하락한 1,344.1원 기록. 

역외 NDF 환율은 서울장 종가 대비 4.60원 하락한 1,341.00원에 최종 호가

금일 달러/원 환율은 1,338~1,350원 범위에서 등락 예상. 미 CPI 확인 직후 불거진

연준 인상 기대가 가장 직접적인 환율 상승 압력으로 작용. ECB와 BOJ 등 주요국도

긴축 국면이라는 점에서 위험자산, 즉 원화에 불리한 환경 조성. 역내 외환시장에서도

이러한 글로벌 분위기에 동조해 달러 매수에 나서는 참여자 많아질 듯. 다만 여전히

강력한 역내 달러 매도세가 상단을 무겁게 누를 것으로 예상

[글로벌 동향] 미국 인플레이션 경계에 연준 긴축 기대 강화, 달러 강보합

전일 미 달러화는 미국 인플레이션 경계로 인한 연준 긴축 기대 강화됐으나, 유가 하락

조정 및 엔화 강세에 강보합. 주요 6개국 통화로 구성된 달러화 지수는 0.03% 상승한

99.10pt 기록. 미국 8월 소비자물가지수는 전월대비 0.4%, 전년대비 3.4% 상승하며

예상에 부합. 하지만 근원 물가가 전월대비 0.3% 상승하며 예상치 +0.2% 소폭 상회. 

이에 FedWatch의 9월 FOMC 25bp 인상 확률은 87.3%까지 급상승하며 미 장단기

국채금리 상승 자극. 통화정책 기대에 큰 영향 받는 2년물 국채금리는 4.0bp 상승한

4.27% 기록. 10년물 금리는 장중 4.98%까지 치솟은 뒤, 유가 하락에 연동하며 상승 폭

축소. WTI 국제유가는 2.37% 하락하며 배럴당 100.05달러 기록. 미국의 부진한

소비심리는 달러와 금리에 일부 하방 압력으로 작용. 미시간대 9월 소비자신뢰지수는

47.8로 예상치 51.0 하회. 다만 1년 기대 인플레이션은 4.6%로 예상치 +4.2% 상회

[마켓이슈]차곡차곡쌓여가는대외악재에달러/원반등압력높아졌다

최근 중동 지역 불안이 고조되며 국제유가가 배럴당 100달러를 웃돌고 있고, 미국의

국채금리 상승에 AI 등 기술주까지 조정을 받으며 위험회피 분위기가 점차 짙어 지고

있음. 여기에 이번 주 목요일 FOMC 회의를 앞두고 연준 긴축에 대한 경계도 확산 중. 

달러/원 환율 측면에서는 그동안 수출업체 주축의 달러 매도세로 가려졌던 대외 악재

존재감이 점차 부각되는 상황. 특히 이번 주 FOMC 회의를 계기로 그동안 쌓여 있던

악재들이 환율에 본격 반영될 가능성에 주목. 수급 측면에서도 그간 달러/원의 상방을

제약했던 국민연금 환 헤지가 중단되면서 이전보다 상단이 다소 열린 상황. 물론 금주

역시 역대급 경상흑자를 기반으로, 충분한 달러 매도 여력에 달러/원 하락세가 지속될

수도 있음. 하지만 최근 한두 달 동안 차곡차곡 쌓인 대외 악재와 일부 바뀐 역내 수급

환경을 감안하면, 달러/원 환율의 반등 압력이 높아진 것은 부정할 수 없는 사실

FX, Economist 이민혁
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▷ 국내 외환 시장 동향 ▷ 국내 금융시장 및 시장별 수급 동향 

(단위: 원) 시가 고가 저가 종가 전일비 (원) 종가 전일비 (%) 외국인 개인 기관계

달러/원 (15:30) 1,349.6 1,349.6 1,343.0 1,345.9 6.7 KOSPI 6,909.9 -1.76 -2,298.4 1,867.5 -1,218.4

달러/원 (06:00) 1,347.7 1,349.9 1,336.7 1,344.1 -5.8 KOSDAQ 820.6 -1.95 -312.3 512.0 -215.9

유로/원 1,566.6 1,566.8 1,558.8 1,562.8 4.1 국채 선물 102.7 -0.29 -2,372.0 -1.2 2,299.9

엔/원 (100엔) 873.5 874.5 870.0 873.4 1.2 달러 선물 1,346.4 0.39 -1,067.2 -11.8 1,109.9

위안/원 200.0 201.0 199.6 200.6 1.0 CDS 5YR 21.42 -0.16 - - -

자료: Infomax 자료: Infomax / 주: 주체별 수급 단위는 십억 원

▷ 글로벌 주요 통화 동향 ▷ 글로벌 증시, 채권금리, 원자재 시장 동향 

종가 전일비 (%) 종가 전일비 (%) 종가 전일비 (%) 종가 비 (bp, %)

USD/CAD 1.39 -0.34 USD/CNY 6.71 -0.07 S&P 500 7,657.0 0.86 일본 10YR 2.985 6.87

USD/SEK 9.70 0.17 USD/HKD 7.84 0.02 미국 나스닥 26,333.0 0.96 독일 10YR 3.530 1.78

USD/CHF 0.82 0.47 USD/INR 95.57 0.13 독일 DAX30 25,568.6 0.82 영국 10YR 5.280 -3.39

AUD/USD 0.72 0.20 USD/TWD 31.68 0.08 일본 Nikkei 64,011.3 -1.93 중국 10YR 1.706 0.79

USD/BRL 5.12 0.29 USD/THB 33.07 -0.15 중국 상해 3,888.1 -1.18 WTI 선물 100.05 -2.37

USD/MXN 16.97 -0.09 USD/MYR 4.07 0.12 홍콩 항셍 24,805.6 -0.60 금 선물 4,408.9 0.04

USD/RUB 84.39 0.36 USD/VND 25,925.0 0.00 인도 센섹스 74,781.8 -0.16 은 선물 65.2 0.40

자료: Infomax 자료: Infomax

▷ 한국 및 미국 채권 금리 동향 ▷ IRS/CRS 및 Swap Point 

한국 종가 (%) 전일비 (bp) 미국 종가 (%) 전일비 (bp) Mid (%) 전일비 (%p) Swap Point Mid (원) 전일비 (원)

Call 3.00 - FFR 3.50~3.75 - IRS 1Y 3.653 0.040 1M -0.30 -0.10

1Y 3.56 5.3 3M 4.012 8.4 IRS 3Y 4.085 0.105 2M -0.80 -0.10

3YR 4.01 8.4 2YR 4.628 4.0 IRS 5Y 4.208 0.108 3M -1.55 -0.10

10YR 4.54 8.7 10YR 4.968 0.4 CRS 1Y 3.600 0.085 6M -4.10 -0.20

30YR 4.71 5.3 30YR 5.355 -1.3 CRS 3Y 3.755 0.095 1Y -9.40 -0.60

CD 3M 3.14 1.0 CRS 5Y 3.755 0.095

자료: Infomax 자료: Infomax

▷ 주요 경제지표 및 이벤트 일정

전일 (9/11) 금일 (9/14) 익일 (9/15)

자료: Infomax, Bloomberg

주: 예 (예상치), 전 (전기치) / ★은 지표 중요도 (개인 의견) / 지표 발표 시간은 한국 시간

일 8월 생산자물가 전년비 (7.6%, 상회, ★★, 08:50)

영 7월 산업생산 전월비 (0.2%, 상회, ★★, 15:00)

미 8월 소비자물가 전월비 (0.4%, 부합,, ★★★, 21:30)

미 8월 소비자물가 전년비 (3.4%, 부합, ★★★, 21:30)

미 9월 미시간대 소비심리 (47.8, 하회, ★★★, 23:00)

일 7월 산업생산 전월비 최종 (전, 0.1%, ★, 13:30) 한 8월 수출물가 전년비 (전, 49.1%, ★★, 06:00)

한 8월 수입물가 전년비 (전, 18.7%, ★, 06:00))

중 8월 소매판매 전년비 (예, 0.8%, ★★, 11:0)

일 7월 3차산업지수 전월비 (예, 0.4%, ★★, 13:30)

미 9월 엠파이어 제조업지수 (예, 15.0, ★★, 21:30)
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