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뷰티 공룡이 깨어났다(BY27 Investor Day) 
 투자의견 BUY(유지) 
 목표주가 190,000원(상향) 
 현재주가 140,500원(9/11) 

     
     

 아모레퍼시픽은 9월 11일 개최한 인베스터데이에서 더마 뷰티(에스트라, 

일리윤), 코스메슈티컬(아이오페), 헤어케어(미장센, 라보에이치, 려)  3대 성

장축의 BY27 중장기 목표를 발표했다. BY27 연결 매출 10% 성장(BY26 

매출 4조5천억원 달성), 영업이익률 10~12%를 목표로 제시했다. 

 ■ 전사 전략: SAT 투자 확대와 지역별 차등 성장 

 SAT(Social, Amazon, Tiktok) 전략을 그룹 핵심 과제로 설정하고 마케팅 

예산을 세포라, 틱톡, 아마존으로 재배치한다. BY27 미주 매출 성장률은 

20%로 다소 보수적으로 제시했다. 이미아는 매출 30% 성장, 영업이익률 

20% 이상을 목표로 한다. 일본은 매출 30% 이상 성장을 계획한다.  

 ■ 더마 뷰티(에스트라, 일리윤): 검증된 성장 엔진의 글로벌화 

 에스트라와 일리윤은 국내의 압도적 지위를 기반으로 글로벌 확장이 본격화

될 것이다. 에스트라, 일리윤 합산 매출 BY30 1조원, BY35 1조5천억원을 

예상한다. 두 브랜드의 매출 비중이 중장기적으로 70%까지 확대된다는 점, 

선케어, 안티에이징, 클렌징 등 인접 카테고리로의 확장에 근거한다.  

 ■ 코스메슈티컬(아이오페): 시술 대체라는 니치 포지셔닝 

 아이오페는 임상 수준 결과, 메디컬 등급 성분, 전문성을 축으로 한 리브랜

딩을 통해 크리니컬 브랜드로 전환을 완료했다. 미국 세포라 채널에서 XMD 

세럼(스킨부스터 주사 모사)과 레티젝션(콜라겐부스터 인젝션 모사)이 목표

대비 143% 초과 실적을 기록했다. 다만 아이오페의 중장기 목표는 2035

년 5천억원 규모로, 완만한 브랜드 자산 성장 단계로 접근해야 한다.  

 ■ 헤어케어: 차세대 성장 동력으로의 격상 

 더마에 이은 두 번째 핵심 성장 동력으로 격상되었다. 두피를 피부로 재정의

하고, 려, 라보에이치, 아윤채 3개 브랜드를 미국 시장에 동시 투입하여 두

피와 모발 시장을 함께 공략할 것이다. 2030년까지 헤어 브랜드 합산 매출 

1조원, 영업이익률 더블디짓을 목표로 한다. 해외 매출 6천억원 중 미국, 남

미 3,000~3,500억원을 예상한다. 고성장하는 미국 헤어케어 시장(27조원) 

점유율 1%로도 달성 가능한 수준이다. 

 투자의견 ‘BUY’ 유지. 목표주가 190,000원으로 상향. 먼저 국내에서 검증

된 더마 경쟁력이 글로벌 스케일업 구간에 진입했다. 헤어 시장의 고성장성

과 자체 조달형 투자 구조는 매출과 수익성 성장이 동시에 이루어질 수 있

는 기반이다. 코스메슈티컬은 당사뿐만 아니라 K-뷰티가 C-뷰티와의 차별

화를 위해 나아가야 할 방향이다. 결국 더마 뷰티, 코스메슈티컬, 헤어케어 

3대 성장축 모두 국내에서 검증된 경쟁력을 글로벌 성장으로 전환하는 공통

된 흐름 위에 있으며, 이는 밸류에이션 리레이팅 요소이다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
 시가총액(십억원) 8,218 

 발행주식수(천주) 58,493 
 52주 최고 169,000원 
  최저 94,000원 
 52주 일간 Beta -0.03  
 60일 평균 거래대금 415억원 
 외국인 지분율 26.6% 
 배당수익률(26E) 1.0% 

 주주구성  
 아모레퍼시픽그룹 (외 19인) 50.0% 
 국민연금공단 (외 1인) 8.4% 

   

 주가상승률(%) 1M 6M 12M 
  2.3  7.3  17.2  
 (원, 십억원) 현재 직전 변동 
 투자의견 BUY BUY -  
 목표주가 190,000 170,000 ▲ 
 영업이익(26E) 506 490 ▲ 
 영업이익(27E) 591 546 ▲ 

   

 12월 결산(십억원) 2025A 2026E 2027E 
 매출액 4,253  4,720  5,100  
 영업이익 336  506  591  
 세전손익 344  516  604  
 당기순이익 247  402  471  
 EPS(원) 4,029  6,555  7,667  
 증감률(%) -60.3  62.7  17.0  
 PER(배) 29.7  21.4  18.3  
 ROE(%) 4.4  6.9  7.6  
 PBR(배) 1.5  1.7  1.6  
 EV/EBITDA(배) 11.9  16.0  13.4  
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아모레퍼시픽은 9월 11일 개최한 인베스터데이를 통해 더마 뷰티(에스트라, 일리윤), 코

스메슈티컬(아이오페), 헤어케어(미장센, 라보에이치, 려)  3대 성장축의 BY27 실행 전

략과 중장기 목표를 발표했다. BY27 연결 매출 10% 성장(BY26 매출액 4조5천억원 

달성), 영업이익률 10~12%를 목표로 제시했다. 

전사 전략: SAT 투자 확대와 지역별 차등 성장 

소비자의 SNS 구매 여정에 대응하기 위해 SAT(Social, Amazon, Tiktok) 전략을 그룹 

핵심 과제로 설정했다. 1년간 브랜드별 파일럿 캠페인을 바탕으로 신설된 마케팅 조직이 

BY27부터 전사 확대 적용에 나설 예정이며, 기존 세포라 중심으로 집행되던 마케팅 예

산을 틱톡, 아마존 등 온라인에  재배치하는 작업이 진행되고 있다. 미주 사업은 라네즈, 

에스트라, 이니스프리 순으로 틱톡샵 집중도를 높이고, 미장센, 라보에이치, 헤라 등 신

흥 브랜드는 본사 조직이 육성하는 구조를 채택했다. BY27 연결 매출 10% 성장, 영업

이익률 10~12%를 목표로 제시했다. BY27 미주 매출 성장률은 20%로 다소 보수적으

로 제시했다. 라네즈의 메이크업→스킨케어 카테고리 전환 과도기를 감안했다. BY28부

터 성장 탄력이 한단계 더 강화될 것으로 예상한다. 이미아는 코스알엑스의 슈퍼드럭 입

점 확대를 기점으로 매출 30% 성장, 영업이익률 20% 이상을 목표로 한다. 일본은 설

화수의 BY27 공식 럭셔리 런칭을 계기로 매출 30% 이상 성장을 계획한다. 중국은 헤

라를 중심으로 흑자 기조가 안정화됐고, 에스트라, 헤라의 현지 직판이 본격화되며 중국 

사업의 수익 기여도가 점진적으로 확대될 것이다. 

더마 뷰티(에스트라, 일리윤): 검증된 성장 엔진의 글로벌 확장 

에스트라와 일리윤은 국내에서의 압도적 지위를 기반으로 글로벌 확장이 본격화될 것이

다. 에스트라, 일리윤 합산 매출이 BY30 1조원, BY35 1조5천억원에 도달할 것으로 예

상한다. 두 브랜드의 글로벌 매출 비중이 중장기적으로 70%까지 확대될 수 있다는 판

단과 선케어, 안티에이징, 클렌징 등 인접 카테고리로의 확장에 근거한다. 에스트라는 

BY27 중 한국, 미국에서 각 2개 SKU의 신규 썬케어 제품을 출시한다. 아토베리어 라인

을 시작으로 선케어 등 민감성 피부 고객의 미충족 수요 영역으로 포트폴리오 확장 예정

이다. 글로벌 사업은 9개국 추가 런칭을 통해 최소 50% 이상의 성장이 목표이다. 일리

윤은 세라마이드 아토크림의 히어로 상품 스케일업과 함께 첫 페이스 스킨케어 라인을 

출시하여 바디 중심에서 종합 더마코스메틱으로 전환을 계획한다.  

코스메슈티컬(아이오페): 시술 대체라는 니치 포지셔닝 

아이오페는 임상 수준 결과, 메디컬 등급 성분, 전문성을 축으로 한 리브랜딩을 통해 크

리니컬 브랜드로 전환을 완료했다. 미국 세포라 채널에서 XMD 세럼(스킨부스터 주사 

모사)과 레티젝션(콜라겐부스터 인젝션 모사)이 목표대비 143% 초과 실적을 기록했다. 

시술이 진피까지 성분을 침투시키는 반면 대다수 경쟁 스킨케어 브랜드는 그렇지 못하

다는 점, 울쎄라, 리쥬란, 주베룩 등 단일 시술 특화 브랜드와 달리 전방위 제품 포트폴

리오를 보유했다는 점이 차별화 요인이다. BY27 중 링클 및 리프팅 제품군을 출시하여 

내년 중 라인업이 완성된다. 유럽 18개국(약 150개 매장) 진출이 확정되었다. 한국의 높

은 시술 침투율이 글로벌 확장의 제약 요인으로 작용할 수 있다는 우려는 존재한다. 다

만 시술은 기능성, 롱제비티의 보편적 상징으로 인식되고 있어 매스 시장으로의 확장 잠
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재력이 충분하다고 판단한다. 다만 아이오페의 중장기 목표는 2035년 5천억원 규모로, 

상대적으로 완만한 성장 궤도가 예상되며 당분간은 이익 기여보다 브랜드 자산 구축 단

계로 접근해야 한다. 

헤어케어 — 차세대 성장 동력으로의 격상 

헤어는 더마에 이은 두 번째 핵심 성장 동력으로 격상되었다. 두피를 피부의 연장선으로 

재정의하고, 려, 라보에이치, 아윤채 3개 브랜드를 미국 시장에 동시 투입하여 두피(스칼

프)와 모발(헤어) 관리 시장을 동시에 공략할 계획이다. 미장센 퍼펙트 세럼이 미국 아마

존 스타일링 오일 부문 1위를 기록하는 성과를 냈고, 남미에서도 수요 확대가 확인되고 

있어 지속 가능한 트렌드로 판단한다. 인종별 특정 모질 영역의 연구 격차는 존재하나, 

북미, 남미향 전용 제품 개발이 진행 중이며 K-이미지 및 상품력 기반의 프리미엄 포지

셔닝(레거시 브랜드 대비 1.6~1.7배 가격)이 이를 상쇄한다. 한국, 일본, 중국에서 창출

한 안정적 수익을 미국, 남미 투자 재원으로 활용하는 자체 조달 구조를 가졌다. 2030년

까지 헤어 브랜드 합산 매출 1조원, 영업이익률 더블디짓(미드틴 기대) 달성을 목표로 

한다. 해외 매출 6천억원 중 미국, 남미가 3,000~3,500억원을 차지할 것이며, 이는 미

국 헤어케어 시장(27조원) 점유율 1%로도 달성 가능한 수준이라는 점에서 목표의 현실

성이 상대적으로 높다고 판단한다. 

투자의견 ‘BUY’ 유지. 목표주가 190,000 원으로 상향. 먼저 국내 시장에서 

검증된 더마 브랜드 경쟁력이 글로벌 스케일업 구간에 진입했다고 판단한다. 

헤어케어 시장의 고성장성과 자체 조달형 투자 구조는 매출 성장과 수익성 

개선이 동시에 이루어질 수 있는 기반이다. 코스메슈티컬은 당사뿐만 아니라 K-

뷰티가 C-뷰티와의 차별화를 위해 나아가야 할 방향이라는 점에서 의미가 있다. 

결국 더마 뷰티, 코스메슈티컬, 헤어케어 3 대 성장축 모두 국내에서 검증된 

경쟁력을 글로벌 성장으로 전환하는 공통된 흐름 위에 있으며, 이것이 

아모레퍼시픽의 밸류에이션 리레이팅을 뒷받침하는 핵심 근거라고 판단한다.  
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분기별 실적 추이 및 전망 

(십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26E 4Q26E 2025 2026E 2027E 

매출액 1,067.5 1,005.0 1,016.9 1,163.4 1,135.8 1,175.9  1,133.0  1,275.0  4,252.8  4,719.7  5,100.5  

국내 577.3 553.6 556.6 587.6 626.4 610.8  602.3  624.3  2,275.1  2,463.7  2,573.2  

해외 469.6 436.4 440.8 566.2 497.1 551.6  514.1  632.7  1,913.0  2,195.5  2,459.1  

서구권 212.5 178.5 209.5 271.6 238.7 282.4  275.0  325.6  872.1  1,121.7  1,342.4  

아시아권 257.1 257.9 231.3 294.6 258.4 269.2  239.0  307.1  1,040.9  1,073.8  1,116.7  

코스알엑스 99.0 96.0 105.0 155.5 124.0 149.8  131.9  166.0  455.5  571.7  644.5  

영업이익 117.7 73.7 91.9 52.5 126.7 117.4  119.4  142.5  335.8  506.0  591.3  

% 11.0 7.3 9.0 4.5 11.2 10.0  10.5  11.2  7.9  10.7  11.6  

국내 49.4 40.2 59.0 (4.0) 82.0 59.6  64.9  46.8  144.6  252.8  271.9  

해외 69.6 36.0 43.0 62.0 57.0 71.8  68.7  90.9  210.6  288.1  341.9  

코스알엑스 22.3 23.0 25.2 34.5 30.4 37.6  33.6  44.2  114.0  145.8  162.7  

지배순이익 110.8 35.8 66.0 23.1 108.5 88.3  93.3  93.2  235.7  383.4  448.5  

% 10.4 3.6 6.5 2.0 9.6 7.5  8.2  7.3  5.5  8.1  8.8  

< yoy >                  

매출액 17.1 11.1 4.1 6.6 6.4 17.0  11.4  9.6  9.5  11.0  8.1  

국내 2.4 8.1 4.2 7.4 8.5 10.3  8.2  6.2  5.5  8.3  4.4  

해외 39.4 14.4 2.9 7.0 5.9 26.4  16.6  11.7  14.1  14.8  12.0  

서구권 102.2 12.2 4.2 18.3 12.3 58.2  31.3  19.9  105.2  25.5  28.6  

아시아권 11.0 16.0 1.8 (1.7) 0.5 4.4  3.3  4.2  6.1  3.2  4.0  

코스알엑스 - (0.7) (31.8) 9.5 25.3 56.0  25.6  6.8  16.0  25.5  12.8  

영업이익 62.0 1,673.4 41.0 (33.0) 7.6 59.4  29.9  171.2  52.3  50.7  16.9  

국내 0.6 164.5 22.9 적전 66.0 48.3  10.0  흑전 (2.5) 74.9  7.6  

해외 120.3 605.9 74.1 44.5 (18.1) 99.4  59.8  46.7  101.9  36.8  18.6  

코스알엑스 - (4.7) (47.2) 13.0 36.4 63.2  33.5  1.6  11.3  27.9  11.6  

지배순이익 41.0 (93.3) 75.4 흑전 (2.0) 146.9  41.4  303.5  (60.3) 62.7  17.0  

자료: 회사 자료, 유진투자증권 
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연간 실적 추이 및 전망 

 

자료: 회사자료, 유진투자증권 

 

사업부별 매출액 추이 

 

자료: 회사자료, 유진투자증권 

 

PER BAND  PBR BAND 

 

  

자료: QuantiWise, 유진투자증권  자료: QuantiWise, 유진투자증권 
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Valuation 

(십억원) (계산) 비고 

12M FWD 지배순이익(십억원) 427  

Target PER(배) 25  

적정 시가총액(십억원) 10,856   

주식수(천주) 58,397   

적정 주가(원) 190,000  

현재 주가(원) 140,500   

Upside(%) 35.2   

12M FWD EPS(원) 7,308  

12M FWD Implied PER(배) 19.2  

자료: 회사 자료, 유진투자증권 

 

Key Indicator 

(십억원) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

매출액 5,124  5,278  5,580  4,863  5,124  4,135  3,674  3,885  4,253  

영업이익 596  482  428  343  596  214  108  220  336  

세전이익 567  453  371  298  567  224  281  621  344  

순이익 398  335  224  181  398  129  174  602  247  

지배순이익 394  332  239  194  394  134  180  593  236  

EPS 6,740  5,683  4,085  3,311  6,740  2,299  3,079  10,141  4,029  

증감률(%) 103.6  -15.7  -28.1  -18.9  103.6  -30.6  33.9  229.4  -60.3  

PER 45.2  36.9  49.0  50.4  45.2  59.8  47.1  10.3  29.7  

ROE 9.8  7.7  5.4  4.2  9.8  2.8  3.7  11.7  4.4  

PBR 5.1  3.3  3.1  2.4  5.1  2.0  2.0  1.4  1.5  

EV/EBITDA 23.2  17.0  13.6  14.6  23.2  16.6  23.7  13.4  11.9  

EBITDA 820  748  913  705  820  503  360  478  604  

BPS 60,186  64,072  65,050  68,950  60,186  69,494  70,933  76,066  78,917  

DPS 1,280  1,180  1,000  980  1,280  680  910  1,125  1,240  

배당수익률 0.4  0.6  0.5  0.6  0.4  0.5  0.6  1.1  1.0  

순차입금 -537  -634  -182  -252  -537  -200  -330  -79  -262  

자료: 회사자료, 유진투자증권  
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아모레퍼시픽(090430.KS) 재무제표 

대차대조표  손익계산서 
(단위:십억원) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  (단위:십억원) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

자산총계 6,784  6,961  7,133  7,537  7,959   매출액 3,885  4,253  4,720  5,100  5,394  

유동자산 1,735  2,004  2,116  2,476  2,866   증가율(%) 5.7  9.5  11.0  8.1  5.8  

현금성자산 519  612  597  887  1,225   매출원가 1,138  1,177  1,273  1,370  1,444  

매출채권 418  390  425  455  477   매출총이익 2,747  3,076  3,447  3,730  3,950  

재고자산 498  480  573  613  643   판매 및 일반관리비 2,526  2,740  2,941  3,139  3,297  

비유동자산 5,049  4,957  5,017  5,061  5,093   기타영업손익 5  8  7  7  5  

투자자산 978  1,010  1,051  1,094  1,138   영업이익 220  336  506  591  653  

유형자산 2,296  2,225  2,227  2,229  2,216   증가율(%) 103.8  52.3  50.7  16.9  10.4  

기타 1,774  1,723  1,738  1,738  1,738   EBITDA 478  604  528  609  666  

부채총계 1,457  1,458  1,349  1,402  1,432   증가율(%) 32.7  26.4  (12.5) 15.3  9.2  

유동부채 1,096  1,121  988  1,023  1,050   영업외손익 400  8  10  13  15  

매입채무 530  610  475  508  533   이자수익 12  14  14  18  19  

유동성이자부채 367  305  305  305  305   이자비용 28  22  92  95  96  

기타 198  206  208  210  212   지분법손익 393  (1) (2) (2) (2) 

비유동부채 362  337  362  379  382   기타영업손익 24  17  89  91  93  

비유동이자부채 73  45  58  63  53   세전순이익 621  344  516  604  668  

기타 289  291  303  316  328   증가율(%) 121.2  (44.6) 50.2  17.0  10.6  

자본총계 5,326  5,503  5,784  6,136  6,528   법인세비용 19  97  114  133  147  

지배지분 5,252  5,449  5,730  6,082  6,474   당기순이익 602  247  402  471  520  

자본금 35  35  35  35  35   증가율(%) 246.0  (58.9) 62.7  17.0  10.6  

자본잉여금 623  633  633  633  633   지배주주지분 593  236  383  448  496  

이익잉여금 4,601  4,775  5,073  5,425  5,817   증가율(%) 229.4  (60.3) 62.7  17.0  10.6  

기타 (6) 7  (11) (11) (11)  비지배지분 8  12  19  22  24  

비지배지분 74  54  54  54  54   EPS(원) 10,141  4,029  6,555  7,667  8,477  

자본총계 5,326  5,503  5,784  6,136  6,528   증가율(%) 229.4  (60.3) 62.7  17.0  10.6  

총차입금 440  350  363  368  358   수정EPS(원) 10,141  4,029  6,301  7,395  8,187  

순차입금 (79) (262) (234) (519) (867)  증가율(%) 229.4  (60.3) 56.4  17.4  10.7  

   

(단위:십억원) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E   2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

영업현금 335  584  140  446  498   주당지표(원)      

당기순이익 602  247  402  471  520   EPS 10,141  4,029  6,555  7,667  8,477  

자산상각비 257  268  22  18  13   BPS 76,066  78,917  82,979  88,073  93,753  

기타비현금성손익 (313) 153  (23) (8) (10)  DPS 1,125  1,240  1,400  1,500  1,600  

운전자본증감 (164) 13  (262) (34) (25)  밸류에이션(배,%)      

매출채권감소(증가) (53) 28  (35) (30) (22)  PER 10.3  29.7  21.4  18.3  16.6  

재고자산감소(증가) (42) (14) (93) (40) (30)  PBR 1.4  1.5  1.7  1.6  1.5  

매입채무증가(감소) (27) 14  (135) 33  25   EV/ EBITDA 13.4  11.9  16.0  13.4  11.8  

기타 (42) (15) 2  2  2   배당수익율 1.1  1.0  1.0  1.1  1.1  

투자현금 (312) (295) (104) (69) (51)  PCR 13.3  12.3  24.1  20.2  18.5  

단기투자자산감소 282  (237) (21) (4) (5)  수익성(%)      

장기투자증권감소 (2) 1  (2) (2) (2)  영업이익율 5.7  7.9  10.7  11.6  12.1  

설비투자 81  65  25  20  0   EBITDA이익율 12.3  14.2  11.2  11.9  12.3  

유형자산처분 1  1  0  0  0   순이익율 15.5  5.8  8.5  9.2  9.6  

무형자산처분 (21) 1  (16) 0  0   ROE 11.7  4.4  6.9  7.6  7.9  

재무현금 (99) (222) (73) (92) (114)  ROIC 4.5  4.6  7.3  8.3  9.1  

차입금증가 (31) (110) 13  5  (10)  안정성 (배,%)      

자본증가 (74) (95) (86) (97) (104)  순차입금/자기자본 (1.5) (4.8) (4.0) (8.5) (13.3) 

배당금지급 63  92  86  97  104   유동비율 158.3  178.8  214.3  242.1  273.1  

현금 증감 (55) 73  (36) 286  333   이자보상배율 7.8  15.0  5.5  6.2  6.8  

기초현금 506  452  525  488  774   활동성 (회)      

기말현금 452  525  488  774  1,107   총자산회전율 0.6  0.6  0.7  0.7  0.7  

Gross Cash flow 546  668  402  481  523   매출채권회전율 10.5  10.5  11.6  11.6  11.6  

Gross Investment 758  46  345  99  71   재고자산회전율 8.7  8.7  9.0  8.6  8.6  

Free Cash Flow (212) 622  57  382  452   매입채무회전율 8.6  7.5  8.7  10.4  10.4  

자료: 유진투자증권 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 3% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2026.06.30 기준) 

 

과거 2년간 투자의견 및 목표주가 변동내역 
아모레퍼시픽(090430.KS) 주가 및 목표주가 추이 

담당 애널리스트: 이해니 추천일자 투자의견 목표가(원) 
목표가격 

대상시점 

괴리율(%) 

평균주가대비 최고(최저)주가 대비 

2024-09-30 Buy 200,000  1년 -41.8  -31.4  

 

2025-01-21 Buy 200,000  1년 -41.4  -31.9  

2025-02-07 Buy 200,000  1년 -41.9  -31.9  

2025-05-02 Buy 200,000  1년 -37.0  -31.9  

2025-05-28 Buy 170,000  1년 -19.8  -14.3  

2025-07-07 Buy 180,000  1년 -29.8  -22.4  

2025-08-04 Buy 180,000  1년 -31.9  -27.7  

2025-10-13 Buy 160,000  1년 -18.9  3.2  

2025-11-05 Buy 160,000  1년 -18.1  3.2  

2026-05-29 Buy 150,000  1년 -23.8  -10.7  

2026-07-20 Buy 150,000  1년 -18.4  -10.7  

2026-08-03 Buy 170,000  1년 -18.0  -11.4  

2026-09-13 Buy 190,000  1년   
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