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◼ 2Q26 턴어라운드 확인, 2027년으로 이어지는 성장  
 

통신 네트워크 전 주기를 커버하는 무선통신 인프라 기업  

이동통신 네트워크 시험, 계측(무선망 최적화, Big Data, 통신 T&M), 스몰

셀, 방산 솔루션, 오토모티브(반도체 유통, V2X)까지 보유한 무선통신 기반 

테스트/운용 솔루션 업. 1H26 기준 매출 비중은 오토모티브 51%, 무선망

최적화 17%, 빅데이터 7%, 스몰셀 11%, 방산 5%, 기타 9%. 한편, LIG그

룹 편입 이후 방산, 우주를 포함한 사업영역 확장과 그룹 내 시너지 강화

를 위해 2026년 3월 이노와이어리스에서 LIG아큐버로 사명 변경  

 

통신 CAPEX 회복에 LIG 시너지까지 방산, 우주로 확장 

1) 5G SA에서 6G까지, 통신 CAPEX 회복의 직접 수혜: 국내 5G SA 투자 

재개로 빅데이터, 무선망 최적화 수요가 확대. 일본 Softbank향 스몰셀 매

출도 빠르게 증가. 6G, NTN의 네트워크가 고도화될수록 수요확대 기대 

2) LIG 편입 시너지, 방산/우주로 사업영역 확장: 기존 전자전, 위성탑재

체, 시험장비에서 미사일 시스템, MRO까지 방산 사업 확대. 주요 매출처

는 LIG계열사이며, 해외 수출 비중상승에 따른 수익성 개선도 기대  

 

2Q26 턴어라운드 확인, 2027년으로 이어지는 성장  

2Q26은 매출액 637억원(YoY +41.7%), 영업이익 56억원(흑자전환)으로 스

몰셀,빅데이터,방산의 동반 성장에 따른 매출 확대와 영업이익 흑자전환. 

2H26은 통신사들 연말 예산 집행 특성상 4분기에 매출이 집중되는 구조

로 상저하고의 흐름 예상됨. 2027년은 매출액 2,663억원(+16.3% YoY), 영

업이익 320억원(+45.3% YoY) 예상. 5G SA 상용화 이후 노후장비 교체와 

보안 솔루션 적용이 이어지는 가운데, 과 국내 주파수 경매 이후 통신사 

CAPEX 확대가 예상되어 2027년에도 실적 개선 이어질 것으로 예상 
 
 

영업실적 및 주요 투자지표 (단위: 억원, 원 , 배, %)  

 2023A 2024A 2025 2026F 2027F 

매출액 1,374  1,897  1,861 2,290 2,663 

영업이익 103  24  -11 220 320 

세전순이익 133  59  -11 176 303 

총당기순이익 108  29  -11 176 25655 

지배지분순이익 108  25  -11 176 256 

EPS 1,430  333  -150.5 2,313 3,362 

PER 18.5  62.1  -218.3 14.1 9.8 

BPS 21,885  22,269  21,998 24,302 27,664 

PBR 1.2  0.9  1.5 1.4 1.2 

ROE 7.3  1.5  -0.7 9.5 12.2 
주: EPS와 BPS, ROE는 지배지분 기준으로 산출 / 자료: LIG아큐버, 대신증권 Research Center 

 

 
KOSDAQ 820.64 

시가총액 2,258억원 

시가총액비중 0.04% 

자본금(보통주) 38억원 

52주 최고/최저 57,400원 / 20,100원 

120일 평균거래대금 94억원 

외국인지분율 7.53% 

주요주주  엘아이지 외 4 인 30.18%  
   

 

 

 
 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -9.1  -13.8  -17.3  34.0  

상대수익률 -10.6  -3.2  17.6  35.1  
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그림 1. LIG아큐버 매출액 및 영업이익 추이  

 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 

 

표1.  LIG아큐버 분기 및 연도별 실적 추이                                                     (단위: 억원, %) 

 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2024 2025 2026F 2027F 

매출액 379 449 416 617 455 637 1,897 1,861 2,290 2,663 

yoy (%) -6.3 8.8 -16.1 5.7 20.0 41.7 38.1 -1.9 23.1 16.3 

이동통신 150 227 197 400 217 314 1,055 974 1,370 1,713 

  무선망최적화 84 91 92 127 105 82 418 394 480 576 

  Big Data 8 12 25 49 16 61 284 95 130 169 

  통신 T&M 8 33 10 21 19 11 140 72 180 225 

  스몰셀  31 36 51 68 33 93 145 186 220 308 

  방산  1 24 8 96 7 49 0 130 240 300 

  용역/기타 19 30 10 39 38 19 68 97 120 135 

오토모티브  229 222 219 296 237 323 843 887 920 950 

영업이익 -48 -16 -25 78 -3 56 24 -11 220 320 

  yoy (%) 적자지속 적자지속 적자전환 18.6 적자축소 흑자전환 -76.3 적자전환 
흑자전

환 
45.3 

  영업이익률 (%) -12.5 -3.6 -6.1 12.6 -0.6 8.9 1.3 -0.6 9.6 12.0 

당기순이익 -44 -27 -22 82 -3 46 29 -11 176 256 

yoy (%) 적자지속 적자전환 적자전환 1,233.8 적자축소 흑자전환 -73.2 적자전환 
흑자전

환 
45.3 

당기순이익률 (%) -11.7 -6.0 -5.3 13.3 -0.6 7.2 1.5 -0.6 7.7 9.6 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 

 

그림 1. LIG아큐버 주요 고객사  

 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 
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그림 2. 사업부문별 매출액 추이  그림 3.  지역별 매출액 추이 

 

 

 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 
 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 

 

그림 4.  글로벌 스몰셀 시장 성장 전망   그림 5.  이노와이어리스 스몰셀  

 

 

 

자료: MarketsandMarkets, 대신증권 Research Center 
 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 

 
 

그림 6. 이노와이어리스 주요 사업 영역 

 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center  
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  자동차, 방산 ,우주까지 확장한 지상 통신 솔루션 기업 

LIG 편입 이후 방산, 

우주 통신으로  

사업영역 확장 중  

 LIG아큐버는 이동통신 네트워크의 시험·계측(Test & Measurement), 네트워크 최적화, 스

몰셀 인프라 구축을 주력으로 하는 통신 솔루션 기업이다. 사업부문은 크게 ① 통신 시험·

계측 및 네트워크 인텔리전스, ② 스몰셀 기반 이동통신 인프라, ③ 방산·항공우주용 통신·

신호처리 및 시험장비로 구성된다. 통신 시험·계측 사업은 무선망 성능 측정, 채널 에뮬레

이션, 네트워크 분석 솔루션을 중심으로 전개되며, 5G SA·5G Advanced를 넘어 향후 6G 

및 위성통신(NTN) 환경까지 대응 가능한 기술 포트폴리오를 보유하고 있다. 스몰셀 사업

은 도심·실내·특화망 등 전파 환경이 열악한 구간에서 커버리지와 용량을 확대하는 역할을 

한다. 방산 부문에서는 전자전(EW), 디지털 신호처리, 위성 탑재체 제어장치 및 위성의 전

기적 성능 검증을 위한 지상시험지원장비(EGSE) 등을 공급한다. 

한편 2023년 차량용 반도체 및 통신 모듈 유통, 차량 통신 시험(V2X·무선통신 품질 검증) 

영역으로 사업을 확장했다. 오토모티브 사업은 대규모 설비투자 부담이 낮고 고객사의 양

산 사이클에 연동된 반복 매출 구조를 갖춰, 실적 변동성이 상대적으로 큰 통신·방산 사업

을 보완하는 안정적인 캐시카우 역할을 한다. 1H26 기준 매출 비중은 오토모티브 51%, 

무선망 최적화 17%, 스몰셀 11%, Big Data 7%, 방산 5%, 기타 9%다. 최대주주는 2022년 

㈜LIG로 변경됐으며, 2026년 3월 이노와이어리스에서 LIG아큐버로 사명을 변경했다. 이는 

기존 통신·신호처리·시험 기술을 방산 및 우주통신 영역으로 확장하기 위한 전략적 변화로 

판단된다. 지배구조 변화 이후 방산·우주항공 통신 관련 R&D와 사업 비중을 점진적으로 

확대하고 있으며, 향후 위성-지상 통합 통신 환경에서 필요한 지상 시험·검증 및 운용 인

프라를 제공하는 기업으로의 확장이 기대된다. 

 

그림 7. LIG아큐버 주주 구성  그림 8. LIG아큐버 부문별 매출 비중(1H26) 

 

 

 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 
 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 
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  6G, NTN 확산의 필수 지상 인프라. 시험, 검증에서 스몰셀까지  

네트워크 복잡도 상승 

→ 시험, 계측, 최적화 

수요의 구조적 확대  

 위성통신과 6G·NTN이 본격 확산될수록 지연시간, 도플러 효과, 빈번한 핸드오버 등 

기존 지상망보다 네트워크 복잡도가 높아진다. 이에 상용망 투입 이전 T&M을 통한 

네트워크 환경 구현과 사전 검증, 상용화 이후에는 무선망 최적화를 통한 지속적인 품

질 측정·분석이 필요하다. 특히 5G SA·5G Advanced를 거쳐 6G·NTN으로 진화할수록 

데이터 트래픽과 네트워크 복잡도가 증가해 관련 수요도 확대될 전망이다.  

LIG아큐버는 T&M뿐 아니라 무선망 최적화와 Big Data 솔루션까지 보유해 이러한 투

자 사이클 전반에 대응할 수 있다. 실제 국내에서는 5G SA 투자 재개에 따라 코어망 

데이터를 실시간 검증·분석·모니터링하는 Core Probe 등 Big Data 제품 수요가 증가하

고 있다. 향후 위성-지상망 통합이 본격화될수록 시험·검증 및 품질관리 솔루션은 선택

적 장비가 아닌 네트워크 운용을 위한 핵심 지상 인프라로 중요도가 높아질 전망이다. 

위성이 닿지 못하는 

‘Last 100m’, 스몰

셀이 채운다  

 LEO 위성은 광역 커버리지 확보에는 효과적이지만 건물 내부·지하·도심 고층 환경에서

는 신호 감쇠와 간섭으로 안정적인 서비스 제공에 한계가 있어, 위성망과 지상망을 결

합한 하이브리드 네트워크가 불가피하다. 이 과정에서 SmallCell은 실내·도심의 마지막 

커버리지를 담당하는 핵심 인프라로 활용될 수 있다.  

LIG아큐버는 국내 통신사와의 개발·인증 경험을 바탕으로 일본 SoftBank향 SmallCell 

공급을 확대하고 있으며, 2026년에는 일본향 매출 증가로 SmallCell 매출이 전년 대비 

두 배 이상 성장할 것으로 예상된다. 과거에도 Rakuten향 LTE 중심 SmallCell 공급이 

확대되며 매출이 크게 증가한 레퍼런스가 있으며, 현재는 5G·LTE 혼합형과 5G 단독

형으로 제품군이 고도화되고 있다. 회사는 일본향 수요를 중심으로 3Q·4Q에도 높은 

공급 규모를 목표로 하고 있으며, 현재 수요 흐름을 감안하면 2027년까지 SmallCell 매

출 성장이 이어질 가능성이 높다. 

 

그림 9. LIG아큐버의 무선망 최적화 솔루션    그림 10. LIG아큐버의 스몰셀 장비   

 

 

 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 
 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 

 

 

 
 



  LIG 방산 공급망 편입, 전자전/위성에서 유도무기 영역까지 확대   

LIG D&A향 전자전, 

위성 부품 공급에서 

유도무기, MRO까지 

사업영역 확장   

 LIG아큐버의 방산사업은 기존 통신·신호처리 기술을 기반으로 전자전(EW), 위성 탑재

체, 지상시험장비(EGSE) 등을 공급하는 구조다. 특히 LIG D&A의 전자전 완제품에 탑

재되는 고속 신호처리·수신 플랫폼과 디지털 신호변환 모듈 등을 공급하며 그룹 방산 

공급망 내 역할을 확대하고 있다. 2026년부터는 기존 전자전·위성 중심에서 미사일 시

스템과 MRO까지 사업영역을 확장했으며, 올해 3월부터는 LIG D&A의 중동 수출을 

위한 함정용 함대공유도탄 SW 개조·개발에도 참여하고 있다. 현재 개발단계의 매출 규

모는 크지 않지만 향후 수출 계약 및 양산으로 전환될 경우 반복적인 제품 매출로 연결

될 가능성이 있다. 실제 방산 매출은 2024년 78억원 → 2025년 127억원으로 증가했으

며, 2026년 200억원대까지 증가할 것으로 예상된다. 1H26에도 전자전·위성 분야를 중

심으로 매출 증가가 나타나고 있어 LIG 편입 이후 방산사업이 통신 외 새로운 성장축

으로 자리잡는 구간으로 판단한다. 

그룹 우주, 방산  

화개와 수출이 만드는 

중장기 성장 옵션  

 LIG아큐버의 차별점은 단순 방산 부품업체가 아니라 기존 통신사업에서 축적한 통신·

신호처리·시험·검증 기술을 그룹의 방산·우주 사업에 적용할 수 있다는 점이다. 위성 분

야에서는 탑재체 제어·디지털 신호처리뿐 아니라 위성의 전기적 성능을 지상에서 검증

하는 시험장비까지 대응하며, 전자전에서도 고속 신호처리 및 수신 플랫폼을 공급한다.  

주요 고객은 LIG D&A이며 일부 KAI 및 방산 관련 업체로 공급처가 확대되고 있고, 

그룹의 위성·전자전·유도무기 사업 확대에 따라 적용 가능한 제품군 역시 넓어지고 있

다. 특히 해외 방산 프로젝트는 국내 사업 대비 수익성 개선 여지가 있어 LIG D&A의 

중동·동남아 수출 확대가 동사 실적 레버리지로 연결될 가능성이 있다. 현재 방산 비중 

자체는 아직 크지 않지만, 개발 → 수출 → 양산으로 이어질 경우 모듈·시험장비의 반

복 공급이 가능하다는 점이 중요하다. 따라서 방산사업은 단기 매출 기여뿐 아니라 향

후 LIG그룹의 위성·유도무기 수출 확대에 동행하는 중장기 성장 옵션으로 볼 수 있다. 

 

그림 11. LIG아큐버의 위성탑재체 및 시험장비 솔루션    그림 12. LIG글로벌의 미사일시스템 분야 및 MRO  

 

 

 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 
 

자료: 회사자료, 대신증권 Research Center 

 

 



 
 

  통신 CAPEX 회복의 핵심 수혜주, 실적 성장 사이클 진입  

2Q26, 스몰셀/빅데이터

/방산 동반 성장으로  

턴어라운드  

 2Q26 매출액은 637억원(+41.7% YoY), 영업이익은 56억원(2Q25 -16억원)으로 흑자

전환하며 외형 성장과 수익성 개선이 동시에 나타났다. 1Q26 매출 455억원, 영업손실 

3억원과 비교해도 한 분기 만에 이익 레벨이 크게 개선됐다. 실적 개선의 핵심은 

SmallCell·Big Data·방산의 동반 성장이다. 특히 일본 SoftBank향 공급 확대에 힘입어 

SmallCell 매출이 크게 증가했고, 국내에서는 5G SA 투자 재개에 따라 Core Probe 등 

Big Data 제품 공급이 확대됐다. 방산 역시 LIG그룹 공급망 편입 효과와 전자전·위성 

관련 사업 확대에 따라 전년 대비 높은 성장을 기록했다. 오토모티브도 차량용 반도체 

유통을 중심으로 안정적인 외형을 유지하면서 실적 하방을 지지했다. 결과적으로 2Q 

실적은 특정 일회성 이익보다 통신 본업의 회복과 신규 사업 성장의 동시 발생이라는 

점에서 의미가 크다. 

2H26보다 2027년이 

더 좋다. 주파수, 5G 

SA, 스몰셀 투자  

본격화  

 2H26에도 실적 개선 흐름은 이어질 전망이다. 통신 T&M은 통신사들이 기지국 등 필

수 투자를 집행한 이후 연말 잔여 CAPEX를 시험·계측 장비에 투입하는 특성상 4분기 

매출 비중이 높은 구조로, 하반기로 갈수록 실적이 강해지는 상저하고 패턴이 예상된

다. 일본향 SmallCell 역시 5G SA 투자와 맞물려 공급 확대가 예상되며, 이러한 흐름은 

2027까지 이어질 것으로 예상된다.  

2027년은 매출액 2,663억원(+16.3% YoY), 영업이익 320억원(+45.3% YoY)으로 예상

되는 가운데, 미국의 신규 주파수 할당 이후 네트워크 투자가 본격화될 가능성, 국내에

서도 5G SA 상용화와 신규 주파수 투자, 노후장비 교체 및 보안 솔루션 적용이 추가 

성장동력으로 작용할 전망이다. 2027년은 통신 CAPEX 회복에 따른 시험·계측 및 

SmallCell 매출 확대가 본격화되며, 외형 성장과 함께 영업 레버리지가 확대되는 구간

으로 판단한다. 

 

그림 13.  LIG아큐버 P/E 밴드  그림 14. LIG아큐버 P/B 밴드 

 

 

 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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재무제표    

 
포괄손익계산서 (단위: 억원)  재무상태표 (단위: 억원) 
 2021A 2022A 2023A 2024A 2025A   2021A 2022A 2023A 2024A 2025A 

매출액 907  1,329  1,374  1,897  1,861   유동자산 879  1,323  1,605  1,500  1,420  

매출원가 526  808  881  1,438  1,422      현금및현금성자산 604  603  890  691  562  

매출총이익 381  520  493  459  439       매출채권 및 기타채권 215  413  548  357  456  

판매비와관리비 246  377  390  435  450      재고자산 36  177  135  291  301  

영업이익 134  143  103  24  -11      기타유동자산 25  131  32  162  100  

영업이익률 14.8  10.8  7.5  1.3  -0.6   비유동자산 530  532  584  854  861  

EBITDA 172  181  149  81  44      유형자산 337  334  375  479  466  

영업외손익 19  2  30  34  -3      관계기업투자금 0  0  0  0  0  

   관계기업손익 0  0  0  0  0      기타비유동자산 193  197  209  374  396  

   금융수익 27  95  75  72  34   자산총계 1,409  1,855  2,189  2,354  2,281  

외환관련이익 0  0  0  0  0   유동부채 206  507  500  556  541  

   금융비용 -12  -95  -52  -46  -37      매입채무 및 기타채무 145  410  399  225  236  

외환관련손실 12  94  50  32  27      차입금 0  0  0  211  200  

  기타 3  3  7  8  0      유동성채무 0  0  0  1  0  

법인세비용차감전순손익 153  146  133  59  -14      기타유동부채 62  97  101  120  105  

   법인세비용 -1  -11  -24  -30  2   비유동부채 17  39  29  63  68  

계속사업순손익 152  135  108  29  -12      차입금 0  0  0  0  0  

중단사업순손익 0  0  0  0  0      전환증권 0  0  0  0  0  

당기순이익 152  135  108  29  -12    기타비유동부채 17  39  29  63  68  

당기순이익률 16.7  10.1  7.9  1.5  -0.6   부채총계 224  546  530  619  609  

비지배지분순이익 0  0  0  4  0   지배지분 1,186  1,309  1,659  1,693  1,672  

지배지분순이익 152  135  108  25  -12      자본금 34  34  38  38  38  

  매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 261  261  520  520  520  

   기타포괄이익 1  1  0  3  0      이익잉여금 897  1,015  1,100  1,097  1,076  

포괄순이익 166  140  110  64  -10      기타자본변동 -6  -1  1  38  38  

비지배지분포괄이익 0  0  0  4  0   비지배지분 0  0  0  41  0  

지배지분포괄이익 166  140  110  60  -10   자본총계 1,186  1,309  1,659  1,735  1,672  
  순차입금 -597  -684  -872  -575  -380  
 10 11 12 13 14        

Valuation 지표 (단위: 원, 배, %)  현금흐름표 (단위: 억원) 
 2021A 2022A 2023A 2024A 2025A   2021A 2022A 2023A 2024A 2025A 

EPS 2,250 1,996 1,430 333 -158  영업활동 현금흐름 138  135  47  180  -85  

PER 19.8  17.0  18.5  62.1  NA    당기순이익 152  135  108  29  -12  

BPS 17,602 19,430 21,885 22,269 21,991    비현금항목의 가감 27  60  55  92  70  

PBR 2.5  1.7  1.3  1.3  1.3       감가상각비 38  37  47  57  55  

EBITDAPS 2,556 2,683 1,970 1,071 581      외환손익 0  14  3  -8  3  

EV/EBITDA 13.9  8.9  8.6  20.0  40.3       지분법평가손익 0  0  0  0  0  

SPS 13,457  19,718  18,117  24,951  24,475       기타 -11  9  5  43  11  

PSR 3.3  1.7  1.6  1.1  1.2     자산부채의 증감 -25  -32  -120  93  -110  

CFPS 2,652  2,893  2,153  1,595  762   기타현금흐름 -16  -28  4  -34  -33  

DPS 250  350  350  120  100   투자활동 현금흐름 -22  -108  0  -424  35  
         투자자산 18  -96  71  -66  54  

재무비율     (단위: 원, 배, %)    유형자산 -15  -10  -22  -37  -13  
 2021A 2022A 2023A 2024A 2025A    기타 -24  -2  -49  -322  -6  

성장성       재무활동 현금흐름 -24  -23  232  7  -76  

매출액 증가율 -2.5  46.5  3.4  38.1  -1.9     단기차입금 0  0  0  64  -11  

영업이익 증가율 -2.7  6.8  -28.3  -76.3  적전    사채 0  0  0  0  0  

순이익 증가율 15.7  -11.3  -19.4  -73.2  적전    장기차입금 0  0  0  -21  0  

수익성         유상증자 0  0  264  0  0  

ROIC 24.2  20.6  11.1  1.2  -0.8     현금배당 -17  -17  -24  -27  -9  

ROA 10.1  8.8  5.1  1.1  -0.5     기타 -7  -6  -8  -10  -56  

ROE 13.6  10.8  7.3  1.5  -0.7   현금의 증감 102  -1  288  -199  -129  

안정성       기초 현금 502  604  603  890  691  

부채비율 18.8  41.7  31.9  35.7  36.4   기말 현금 604  603  890  691  562  

순차입금비율 -50.4  -52.2  -52.6  -33.1  -22.7   NOPLAT 133  132  84  12  -10  

이자보상배율 344.6  148.8  76.5  1.8  -1.4   FCF 116  163  87  -7  28  

자료: LIG아큐버, 대신증권 Research Center   
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[투자의견 및 목표주가 변경 내용]    

LIG아큐버(073490) 투자의견 및 목표주가 변경 내용  투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항(기준일자:20260907) 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

구분 Buy(매수) Marketperform(중

립) 

Underperform(매도) 

비율 92.7% 7.3% 0.0% 

산업 투자의견 

- Overweight(비중확대) 

  : 향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 초과 상승 예상 

- Neutral(중립) 

  : 향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 예상 

- Underweight(비중축소) 

  : 향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 하회 예상 

 

기업 투자의견 

- Buy(매수)  

  : 향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 상승 예상 

- Marketperform(시장수익률) 

  : 향후 6개월간 시장수익률 대비 -10%p~10%p 주가 변동 예상 

- Underperform(시장수익률 하회) 

  : 향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 하락 예상 
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