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Summary

Ⅰ. 매년 변화가 관찰되는 WRC

• WRC 2026은 08.19~08.23에 걸쳐 베이징에서 개최됨. 금번 행사의 주제는 Human Robot Symbiosis, Production-Demand Convergence. 휴머노이드가 행사

전면에나섬과동시에공급과수요등실제생산에관련된고민이관찰됨.

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중

Ⅱ. 휴머노이드 수요에 대한 고민

• 중국휴머노이드업체들의제품생산대수는빠르게증가하고있는상황이나, 이들또한휴머노이드를 사용할산업수요가아직충분치않다는한계에봉착.

• WRC 2026에서는중앙기업연합전시구역이신설. 49개의중앙국유기업이참여했는데, 해당업체들은부품공급망업체로만이뤄진것이아님. 핵심부품공급업체에

더해실제이를산업현장에서사용할국유기업까지포함한숫자. 다시말해중국지방정부가나서휴머노이드공급및수요업체를연결시켜주고있는것.

Ⅲ. 덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

• WRC 2026에서는 B관의 상당부분이 덱스트러스 업체로 구성되는 둥 규모가 크게확대됨. Xynova, SynapX 등의 주요 덱스트러스 업체 부스에는 Unitree Robots 등

인지도가높은휴머노이드업체와견줄정도로많은인파가쏠림. 전년행사에서덱스트러스신규출품은 7건에불과했으나, WRC 2026에서 이는 19건으로 증가함.

• Tesla를 비롯해 여러 선두 휴머노이드 개발 업체들은 원가 절감 및 개발 시간 축소를 위해 Tendon 방식의 덱스트러스 개발을 지향. 단 금번 행사에서는 직구동 방식의

액츄에이터의존재감높아졌음 (Xynova Prima 1). Tendon과직구동방식을혼합한하이브리드덱스트러스가또한새롭게관찰됨(SynapX OctoH-Hnad).

• 덱스트러스 부품이 상용화에 가까워지며, 이를 통해 수집할 수 있는 데이터를 확대하기 위해 여러 Teleoperation 방법론과 Sensor 또한 관찰됨. 업계에서 덱스트러스

개발을휴머노이드상용화의병목으로꼽는이유는소프트웨어개발이까다롭다는배경도존재. 이를위해관련데이터셋을턴키로판매하는업체도행사에서관찰됨.

Ⅳ. 그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

• WRC 2026에 로보티즈는 국내 업체 중 유일하게 단독 부스로 참여. 로보티즈는 다이나믹셀을중심으로 전시 부스를 꾸림. 특히 올해 공개한 다이나믹셀 Q의 경우 준직

구동 (QDD) 액츄에이터. 현재주류중국휴머노이드업체들이 QDD 액츄에이터를탑재하고있다는점에서, 중국판매확대의첨병으로활용될전망.

• 미국국방부의 CMC 리스트, 연방통신위원회의 Covered List 등중국휴머노이드업체의미국시장진출이원천차단되고있음. 중국외휴머노이드산업진출의지가높

은국가는사실상대한민국이유일. 또한로보티즈의 Microduck 액츄에이터수주소식에서확인된것과같이주요국내부품업체의제품경쟁력또한높음.

Ⅴ. 투자전략

• 26.2H 하반기 코스닥 반등 기대가 높아짐에 따라 섹터 하방은지수를 추종할 것. iM증권은 주요 공급망 업체에 주목하되, CES 2027 이전 공급망 간의 순환매가 관찰될

것이기에여러공급망에중복되어포함되어있는업체에관심추천 (로보티즈, 한국피아이엠).
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매년 변화가 관찰되는 WRC

Human Robot Symbiosis, Production-Demand Convergence

– WRC 2026은 08.19~08.23에 걸쳐 베이징에서 개최됨 . WRC

2025 의 주제는 Making Robots Smarter 로 기존 제품에

소프트웨어가 적용되고, 일부 휴머노이드를 전시관에 찾아볼 수 있었던

행사 . 반면 WRC 2026의 주제는 Human Robot Symbiosis,

Production-Demand Convergence. 휴머노이드가 행사 전면에

나섬과동시에공급과수요등실제생산에관련된고민이관찰됨.

– WRC 2026 참여 업체는 320여개로 추산되며 전년 대비 54% 증가.

금번 행사에 참여한 휴머노이드 업체 수의 경우 전년과 유사한

수준이였으나, 일반 청중들을 위한 쇼를 보여주는 휴머노이드가 아닌

실제작업에활용되고생산성을높인제품이대다수였다는차이.

<그림> WRC 2026 참여업체규모추이

자료: iM증권리서치본부

<그림> WRC 2026 참여휴머노이드 업체규모추이

자료: iM증권리서치본부

<그림> 08.19~08.23 기간베이징에서개최된 WRC 2026 

자료: iM증권리서치본부

WRC 2025: Making Robots Smarter
WRC 2626: Human Robot Symbiosis, Production-Demand Convergence

직전 행사 대비 휴머노이드의 생산과 공급망, 실제 수요 단에서의 문제도 고민 관찰

50

100

150

200

250

300

350

24 25 26

(개)
전체 참가 업체 규모

0

10

20

30

40

50

60

24 25 26

(개)

휴머노이드 참가 업체 규모

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중



7

매년 변화가 관찰되는 WRC

휴머노이드, 덱스트러스 업체 존재감 높고 수요 단의 고민이 확인

– WRC 2026은 A, B, C, D 총 네가지 전시관에서 행사가 이뤄짐. A관

(智造馆, 레거시 부품 업체 및 일부 휴머노이드 업체, 주요 지방 정부

혁신센터 부스), B관 (智合馆, 신생 휴머노이드 업체 및 덱스트러스

업체 전시), C관 (智创馆, 대형 휴머노이드 업체 및 주요 국영 기업

참여, 휴머노이드 완제품 업체 가장 많이 참여한 전시관), D관 (건설 및

특수환경용로봇전시및중소부품업체참여).

– 1) 모든 전시관에 휴머노이드 업체가 고르게 분포되었고 , 2)

덱스트러스 완제품 업체의 수가 증가함과 동시에 제품 완성도가

높아졌고, 3) 국영 기업 중심의 휴머노이드 구매 지원 정책 등 수요

단에서의고민도찾아볼수있었다는것이이번행사의총평.

<그림> 여전히쇼형태의휴머노이드제품전시도존재했음

자료: Unitree Robots,  iM증권리서치본부

<그림> 간단하더라도작업이가능한 휴머노이드또한동시에관찰됨

자료: Unitree Robots,  iM증권리서치본부

<그림> A~D 등의전시관에서개최된 WRC 2026

자료: iM증권리서치본부

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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매년 변화가 관찰되는 WRC: A관 (레거시 업체 중심), B관 (덱스트러스 및 신생 휴머노이드) 

<그림>  WRC 2026  A~B 전시관에참여한주요업체정리

자료: iM증권리서치본부

전시관 업체명 업체명 (중국어 원문) 제품 구분 주요 제품명

A ABB ABB Industrial robot / automation Industrial robots & factory automation

A KUKA 库卡 Industrial robot / automation Industrial robots & factory automation

A ECOVACS Robotics 科沃斯机器人 Service / embodied robotics Service & embodied robots

A Kepler Robotics 开普勒机器人 Humanoid OEM K3W / Kepler K-series

A Gaode Momentum 高德动量 Humanoid OEM ABot

A Leader Harmonious Drive 绿的谐波 Reducer / joint actuator KGU humanoid joint module

A Leadshine 雷赛智能 Actuator / motor control Humanoid joint modules

A Tongchuan Precision 同川精密 Actuator / harmonic joint HarmoCore lightweight joint

A Eyou Technology 意优科技 Actuator / joint module RHU humanoid harmonic joint

B EngineAI 众擎机器人 Humanoid OEM T800 / PM / SE series

B RobotEra 星动纪元 Humanoid OEM L7 / M7

B Leju Robotics 乐聚机器人 Humanoid OEM Kuavo

B UniX AI 优理奇 Humanoid OEM Panther / Wanda 2.0

B LinkerBot 灵心巧手 Dexterous hand Linker Hand O30

B Xynova 曦诺未来 Dexterous hand + actuator Flex 2 / Prima 1 / joint modules

B Inspire Robots 因时机器人 Dexterous hand + micro actuator RH56F1 / micro servo cylinder

B DexRobot 灵巧智能 Dexterous hand DexHand021

B OYMotion 傲意科技 Dexterous hand ROHand

B Casia Hand 中科硅纪 Dexterous manipulation Casia Hand

B Schaeffler 舍弗勒 Linear actuator / screw Humanoid linear joint module

B Harmonic Drive Systems 哈默纳科 Precision reducer Harmonic reducers

B maxon maxon Motor / drive Precision motors & drives

B NSK NSK Motion components Bearings / precision motion parts

– WRC 2026 행사에서 A관의 경우 레거시 산업용 로봇 업체 및 일부 부품 업체가 중심. 전년 행사 대비 규모나 참여 업체 수가 크게 감소한 전시관.

반면덱스트러스및신생휴머노이드업체가중심이되는 B관은금번행사에서규모가크게증가함.

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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매년 변화가 관찰되는 WRC: C관 (주류 휴머노이드 업체), D관 (중소형 부품 및 완제품) 

<그림> WRC 2026  C~D 전시관에참여한주요업체정리

자료: iM증권리서치본부

전시관 업체명 업체명 (중국어 원문) 제품 구분 주요 제품명

C UBTECH Robotics 优必选 Humanoid OEM Walker series

C Galbot 银河通用 Humanoid / embodied AI Galbot series

C Galaxea AI 星海图 Humanoid / embodied AI Kengo

C Fourier Intelligence 傅利叶 Humanoid OEM GR series

C DOBOT 越疆 Humanoid / cobot Atom series

C LimX Dynamics 逐际动力 Humanoid OEM LimX Luna

C X Square Robot 自变量机器人 Embodied AI / humanoid Quantum series

C Vita Dynamics 维他动力 Embodied robotics Vbot

C CASBOT 中科慧灵 Humanoid OEM CASBOT 02 Lite / W2

C Astribot 星尘智能 Humanoid / manipulation Astribot T1

C AI² Robotics 智平方 Humanoid / embodied AI AlphaBot 2

C SynapX / Octopus Dynamics 章鱼动力 / 章鱼灵动 Dexterous hand + Physical AI Tendon-driven five-finger dexterous hand

C Westlake Robotics 西湖机器人 Humanoid OEM Westlake o1

C Zhicheng AI 智澄英达 Humanoid OEM TR6

C Beijing Humanoid Robot Innovation Center北京人形机器人创新中心 Humanoid platform Tiangong Omni

C Shanghai Humanoid Robot Innovation Center国家地方共建人形机器人创新中心Humanoid platform Linglong L1 / H1

C Zhejiang Humanoid Robot Innovation Center浙江人形机器人创新中心 Humanoid platform NAVIAI series

C JD.com 京东 Application ecosystem Logistics / embodied-AI applications

D Sichuan Embodied Humanoid Robotics四川具身人形机器人科技 Humanoid OEM AIQ

D Zhixing Robotics 知行机器人 Wheeled humanoid Hanyue

D Qingzhuo Dynamics 清卓动力 Humanoid / actuator Hybrid hydraulic-electric humanoid

D Zoomlion 中联重科 Applied robotics Construction / industrial robotics

D Neuromeka 纽罗美卡 Collaborative / industrial robotics Cobot & automation solutions

– WRC 2026 행사에서 C관의 경우 전년 행사와 동일하게 인지도가 높은 휴머노이드 업체가 참여. 선두 업체와 후발 업체와의 기술력 격차가 빠르게

좁혀지고있음이확인됨. D관은금번행사에서신설된전시관이었으며, 중소형업체들을중심으로실증사례를보여주는것에집중.

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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휴머노이드 수요에 대한 고민

공급은 빠르게 중가 중이나, 누가 사줄 것인지 고민

– 중국 휴머노이드 업체들의 제품 생산 대수는 빠르게 증가하고 있는

상황 . 24년 글로벌 휴머노이드 전체 생산 대수는 2,300대에

불과했으나, 이는 25년 들어 13,000여대로 크게 증가. 그리고 25년

생산대수중중국업체의비중은 80%를상회함.

– 그럼에도 중국 휴머노이드 업체들 또한 고민이 많은데, 바로 수요의

불확실성. 휴머노이드를 많이 만들 역량이 있다고 해도, 결국 이를 써줄

고객이 필요함. Unitree Robots 또한 25.3Q 누적 매출액 기준 동사

제품의 54.6%가 연구/개발 목적으로 판매되고 있고, 단일 고객사로의

대형수주가발생하지않음이확인됨.

<그림> 25.3Q 누적매출액기준 Unitree Robots 산업별매출비중

자료: Unitree Robots, iM증권리서치본부

<그림> 25.3Q 누적매출액기준 Unitree Robots 주요고객향매출비중

자료: Unitree Robots, iM증권리서치본부

<그림> 주요휴머노이드업체연간생산량추이

자료: OMDIA, iM증권리서치본부
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휴머노이드 수요에 대한 고민

중국 정부는 이제 수요와 공급을 연결하고자 함

– 27년을 기점으로 중국 주요 휴머노이드 업체들의 제품 생산량은 기하

급수적으로 증가할 전망. 단 이들의 휴머노이드를 누가 구매할

것인가에대한의문은여전히남아있음.

– 직전. 행사 대비 물류 공장에서의 태그 분류 및 여러 가사 업무를

시연하는 휴머노이드의 비중이 높아짐. 단 시장의 의문을 완전히

해소하기 위해서는, 특정 대형 업체의 휴머노이드 대량 발주가 필요할

것인데금번행사에서이와같은움직임이확인되지는않음.

– 중국 휴머노이드 산업의 뿌리 (정밀감속기 및 산업용 로봇 제조 기술)는

중국제조 2025를통해구축되어왔음. 이를바탕으로휴머노이드업체

규모가빠르게확대되고있음과동시에가격경쟁력또한확보함.

– 중국 정부는 특정 산업에서의 경쟁력을 확대하기 위해 공급 측면에서

여러 공격적인 지원 정책을 펼쳐왔음. 단 과거 디스플레이 및 전기차

산업과 다르게, 휴머노이드의 경우 산업 수요를 장려하기 위한

간접적인유인책의옵션이많지않다는차이가짐.

– 단 금번 행사에서 중국 정부가 직접 휴머노이드 산업 수요와 공급을

연결시켜주고 있다는 사실이 확인되었음 . 휴머노이드를 직접

개발하거나 생산하는 업체 입장에서의 가장 큰 고민은 ‘과연

휴머노이드를 개발해서 몇대를 팔수 있을까’일 것. 결국 정부가 나서서

가장 중요한 휴머노이드 산업 수요를 해결해준다는 것은 중국

휴머노이드 생산 대수가 더 빠르게 증가하고, 궁극적으로 관련

생태계가빠르게구축될수있음을의미함.

<그림> 실제물류현장에서활용되는 휴머노이드

자료: iM증권리서치본부

<그림> 중국제조 2025 당시목표한핵심부품국산화로드맵

자료: iM증권리서치본부

핵심부품 부품명 개발목표및주요스펙

감속기
로봇용 고정밀 사이클로
이드감속기

에러 수명 주기1분이하. 전동효율80% 이상. 소음75dB 이하. 수
명6,000시간이상을목표

로봇용 고정밀 하모닉
드라이브

에러 수명 주기1분 이하. 최고 출력 회전 속도 6000rm/min. 수명
10,000시간이상을목표

서보시스템 서보구동기
공급 전압 220~380V. 연속 출력 전류 1~50A. 무부하 스피드 광
폭1,000HZ을목표

로봇전용서보모터
공급 전압 220~380V. 연속 출력 전류 0.1~5kW. 회전 속도 1,50
0~6,000r/min을목표

제어기 고속로봇제어기
고속 인터페이스 방식을 이용한 통신. 8개의 제어축 및 1밀리초 이
내의보간주기를목표

센서 센서
관절 부위, 모멘트, 시각, 광감도, 고주파수, 레이저 변위를 측정하
는센서를집중적으로개발

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
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휴머노이드 수요에 대한 고민

중앙기업 연합 전시구역: 국가가 나서 휴머노이드 수요 장려

– WRC 2026에서는 중앙기업 연합 전시구역(中央企业联合展区)이

신설. 국무원 국유자산감독관리위원회(SASAC) 산하 약 49개의 중앙

국유기업이 央企力量 , 共创未来 (중앙기업의 힘 , 함께 미래를

창조하다) 슬로건과 263건의전시품으로별도부스를꾸림.

– 이 49개의중앙기업은단순히부품공급망업체로만이뤄진것이아님.

감속기 및 액츄에이터를 포함한 공급 업체에 더해 실제 이를 산업

현장에서사용할국유기업까지포함한숫자.

– 다시 말해 중국 지방 정부가 나서 휴머노이드 공급 및 수요 업체를

연결시켜주고있는것.

<그림> WRC 2026에서의중앙기업연합 전시구역

자료: iM증권리서치본부 자료: iM증권리서치본부

<그림> WRC 2026에서의중앙기업연합전시구역: 이미하나의휴머노이드
를만들기위해필요한공급망은 구축이완료되었음을과시
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휴머노이드 수요에 대한 고민

중앙기업 연합 전시구역: 국가가 나서 휴머노이드 수요 장려

– 먼저 휴머노이드를 실제로 사용하는 어플리케이션을 전시한 구역은

(全力投入·全链布局·全景应用·全面携手) 등의 4개 섹션으로

구성되었고 , 하루 24시간을 뜻하는 「十二时辰 (십이시진 ) 」을

시간축으로 삼은 몰입형 동선으로 연출함. 주요 산업의 경우 우주, 심해

탐사, 전력, 에너지 공급보장, 스마트제조, 광산, 야금, 민생서비스의

5개축으로이뤄짐.

– 이에 해당하는 약 12개의 국유기업은 실제 휴머노이드를 발주한

것으로 파악됨. 08.19 중국병기공업그룹 주도 하에 100여 개 단위가

참여하는중앙기업로봇혁신연합체또한공식출범.

– 중앙기업 전시구역에서 확인된 개별 사례는 시제품 시연이 아니라 이미

현장에 투입되어 정량 성과를 낸 것들이라는 점이 인상적. 대표적으로

중국중차(CRRC)는 반송로봇과 용접로봇을 연동해 용접부 1차 합격률

99.5% 를 제시했고 , 중국오광 (Minmetals) 은 배중철 연마

워크스테이션의전공정무인화와정밀도 50% 향상을이루어냄.

– 휴머노이드 이외에도 순찰용 4족보행로봇 등의 활용방안을 찾아볼 수

있었고, 또한 조리로봇 등과 같은 B2C 산업 수요에 대한 고민도 어렵지

않게찾아볼수있었음.

– 정리하자면, 중앙기업 연합 전시구역에서는 Unitree Robots 및

UBITEC 등과 같이 인지도가 높은 휴머노이드 업체들의 부스에서

찾아볼 수 있는 복싱, 춤 시연 등의퍼포먼스는 일절 없었음. 또한 2족형

휴머노이드가 아닌 차륜형 이동부가 탑재된 낮은 기술 수준의

휴머노이드 제품이 다수. 그러나 이를 실제로 사용할 수 있는 환경과

업체를 정부가 직접 연결해주고 있다는 점에서, 최근 관찰되는 중국

휴머노이드업체의공격적인양산움직임의배경을점쳐볼수있음.

<그림> 중앙기업연합전시구역에서의 로봇사용실증사례

자료: iM증권리서치본부

<그림> 중앙기업연합전시구역에서의휴머노이드사용실증사례

자료: iM증권리서치본부
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휴머노이드 수요에 대한 고민

중앙기업 연합 전시구역: 국가가 나서 휴머노이드 수요 장려

– 공급 단에서도 직전 행사 대비 더 구체적인 생태계가 확인되었음.

중앙기업 연합 전시구역에서 주요 공급망 구성 요소는 1) 기초 소재, 2)

핵심 부품, 3) 구동계, 4) 제품 본체, 5) 소프트웨어 등임 (基础材料、

核心零部件、机器人本体、智能算法、数据底座).

– 중국을 제외한 다른 지역에서는 관련 부품을 개발하는 업체가 10개가

넘지 않는 덱스트러스, 휴머노이드 센서 모듈 등이 이미 공산품 형태로

제공되고 있음이 확인됨. 이에 비춰볼 때 민간 단위에서의 관련 부품

공급망은더욱구체적으로구축되고있음을알수있음.

<그림> 공급단에서의생태계도이미완성되었음이확인 (2)

자료: iM증권리서치본부

<그림> 공급단에서의생태계도이미완성되었음이확인 (3)

자료: iM증권리서치본부

<그림> 공급단에서의생태계도이미완성되었음이확인 (1)

자료: iM증권리서치본부
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휴머노이드 수요에 대한 고민

중앙기업 연합 전시구역: 국가가 나서 휴머노이드 수요 장려

– 직전 행사와 가지는 또 다른 차이점은 모듈 형태의 제품이 많아졌다는

것. 1년 전의 행사만 하더라도 대부분의 참여 업체의 전시 제품이 정밀

감속기에편중되어있었고, 액츄에이터업체의수도많지않았음.

– 반면 올해의 경우 전반적으로 액츄에이터 업체 수가 크게 증가했음과

동시에 특히 중앙기업 연합 전시구역에서는 액츄에이터를 넘어 직접

구동부모듈까지공산품형태로공급하는사례가다수관찰.

– 이와 같이 부품 업체의 역할이 커진다는 것은 이를 조립 및 제조하는

OEM 산업의 진입 장벽이 낮아짐을 뜻하고, 종국적으로는 휴머노이드

생태계의규모가확대되는결과로이어질것.

<그림> 액츄에이터를넘어모듈까지확대

자료: iM증권리서치본부 자료: iM증권리서치본부

<그림> 중앙기업연합전시구역에서의휴머노이드는 Tendon 사용을최소화
하고이를모두액츄에이터로도 구현할수있음을전시
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휴머노이드 수요에 대한 고민

중국제조 2025를 기점으로 한 육성 정책의 결실

– 중국제조 2025에 로보틱스 산업이 10대 과제에 포함. 이후 로보틱스

산업은 26.03 발표된 15차 5개년 계획에서 8대 전략 신흥산업으로

격상되었고, 구신지능(具身智能)이 6대미래산업에또한포함됨.

– 최근 중국 정부는 산업 형성 초기부터 일부 소수 업체에 지원을

집중시키는 것이 아니라, 다양한 지원 정책을 통해 뿌리 산업을 먼저

구축하는움직임을보여주고있음.

– 이는 Unitree Robots, UBITEC 등과 같이 인지가 높고 업력이 긴

업체와신생업체와의제품기술력의차이가크지않은이유이기도함.

<그림> 각지방정부의휴머노이드혁신센터또한공급, 수요공급망이완성
될수있었던일등공신

자료: iM증권리서치본부 자료: iM증권리서치본부

<그림> SEER Robotics 전시부스: 중소형업체또한휴머노이드를만들기
위해필요한요소기술을이미 상당부분확보하였음이확인

백만개의 로봇 하드웨어부터 지능까지: 중소형 부품 및 완제품 업체들도
하나의 휴머노이드를 만들기 위해 필요한 요소 기술을 갖추고 있음이 확인됨
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휴머노이드 수요에 대한 고민: 누가 쓸지에 대한 고민이 적으니, 생산은 더 확대될 것

<그림> 중국주요휴머노이드 업체정리

자료: iM증권리서치본부

업체별 업력 기준 중국 휴머노이드 산업군 분류

중국 휴머노이드 Tier 1 업체군 중국 휴머노이드 Tier 2 업체군 중국 휴머노이드 Tier 3 업체군 중국 휴머노이드 Tier 4 업체군

UBTIEC

Unitree Robotics

Deep Robotics

Agibot

GALBOT

Robotera

NOETIX

Fourier Intelligence

GALAXEA AI

Astribot

Engine AI

DexForece

PaXini Tech

Kepler Robotics

Estun Codroid

DAIMON ROBOTICS

Lim X Dynamics

Leju Robot

Xpeng

LUMOS Robotics

Matrix 

DroidUP

Booster Robotics

UDEER.AI일반적으로 Tier 1 그룹으로 분류되는 중국 휴머
노이드 업체들의 경우 업력에 있어 경쟁력을 가짐

다만 Tier 그룹이 낮게 책정되었다고 해서, 기술 수준이 낮다는 것을 의미하지 않음. 실제로 Tier 4로 분류되는 Xpeng의 경우 빠르게 기술력 차이를 좁히는 중.
또한 중국 중앙 정부가 휴머노이드 관련 중복 투자를 우려 중이고, 이에 일부 업체를 중심으로 산업이 일찌감치 구조조정 될 가능성도 배제할 수 없음.

– 이미중국내휴머노이드완제품업체는 200개이상존재하는것으로파악됨. 이들은전술한여러국책과제및보조금을통해제품완성도를빠르게

높이고있음. 또한이들은완성차 OEM 및주요테크업체를통해제품실증레퍼런스를빠르게쌓고있는상황.

– 이와 같이 방대한 규모의 중국 휴머노이드 업체들이 모두 살아남을 수 는 없을 것. 현재 중국 전기차 시장 내에서 관찰되고 있는 것과 같이 소수

업체로의시장재편은불가피. 단전기차, 이차전지, 디스플레이등의산업대비더빠른산업구조조정이관찰될전망.

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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휴머노이드 수요에 대한 고민: 부품 업체들 또한 빠른 생산 확장 흐름 보여주는 중

<그림> 중국주요휴머노이드 부품업체정리

자료: iM증권리서치본부

중국 휴머노이드 부품 관련 업체 Value Chain 

액츄에이터 모듈 공급 정밀 감속기 모터 스크류

Toupu Group

센서

Sanhua

Leader Drive

Zhongda Leader

Shuanghuan

Fore

Moon’s Electric

Inovance

Zhaowei

Estun

Leadshine

Kinco

Hengli

Beite

Best Precision

Shuanglin

Robosense

Orbbec

Sunny Optical

Keli Sensing

현재 중국 내 액츄에이터 개발 업체는 많지 않으나, 향후 정밀 감속기 업체들의 액츄
에이터 사업으로의 확장이 관찰될 것으로 전망

Tesla Value Chain

중국 휴머노이드 업체 Value Chain

스크류, 센서의 경우 액츄에이터~ 정밀 감속기와 달리 Tesla보다는 자국 휴머노이
드 업체로의 공급에 집중하고 있는 것으로 판단

데이터 유출 우려 등의 배경이 있는 것으로 보이며, 이는 향후 고착화될 가능성이 높
아 주요 자국 고객사를 확보하고 있는 업체가 주목 받을 것.

향후 휴머노이드의 산업의 경우 국가 단위의 전략 사업으로 육성될 가능성 높음. 따라서 부품 관련 생태계에 있어서도 국가별 지정학적 관계에 따른 영향 존재. 예를 들어 서방권 휴머노이드 업체가 데이터 유출 등의 우
려가 있는 중화권 센서 업체를 활용하기는 힘들 것.

– 중국 내 핵심 부품 공급망 또한 빠르게 확대 중. 주요 부품 업체 입장에서 휴머노이드 사업을 진출함에 있어 가장 큰 리스크 요인은 고객사의 주문

물량. 휴머노이드시장확대가능성이높음에도, 글로벌주요 Tier 1 및레거시부품업체가휴머노이드시장진출을쉽게결정하지못하는이유.

– 그러나 중국 휴머노이드 업체들의 경우 주요 국영 업체 및 완성차 OEM을 중심으로 상당 부분 공급 물량을 확보했고, 이는 관련 부품 업체들의

공격적인사업진출과공격적인증설을가능케함.

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

덱스트러스 업체의 참여 및 출품 수가 크게 증가

– 전년 행사부터 덱스트러스 업체의 존재감은 높아져 옴. 단 직전 행사의

경우 2지나 3지형태의낮은수준의덱스트러스제품이대다수였고, 20

자유도이상의덱스트러스제품은많지않았던것이사실.

– 반면 WRC 2026에서는 B관의 상당 부분을 덱스트러스 업체로

구성되어 참가 규모가 크게 확대됨. Xynova, SynapX 등의 주요

덱스트러스 업체 부스에는 Unitree Robots 등 인지도가 높은

휴머노이드업체와견줄정도로많은인파가쏠림.

– 실제로 전년 행사에서 덱스트러스 신규 출품은 7건에 불과했으나,

WRC 2026에서이는 19건으로증가함.

<그림> WRC 2025에서의덱스트러스및 그리퍼전시

자료: iM증권리서치본부

<그림> WRC 2025에서의덱스트러스 및그리퍼전시 (2) 

자료: iM증권리서치본부

<그림> WRC 행사간주요제품신규출품수비교

자료: iM증권리서치본부

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

덱스트러스의 구동 방식은 세 가지로 구분됨

– 일반적으로 덱스트러스의 설계 및 구동 방식은 직구동 (Direct Drive),

케이블 (Tendon), 링크구동 (Link Driven) 등세가지로구분됨.

– 직구동은 관절마다 액츄에이터를 직접 배치하는 방식으로 (로보티즈

핸드, Unitree Dex5-1) 내구성이 우수하나, 액츄에이터 탑재 개수가

많아크기가사람손의 1.3~1.5배까지커진다는것이구조적한계.

– 케이블 방식은 손목 및 전완 부위에 탑재되는 액츄에이터가 줄을 당겨

손가락을 움직이는 방식. 덱스트러스를 얇고 가볍게 만들 수 있고,

무엇보다 액츄에이터 탑재 개수를 줄여 원가 절감 가능. 다만 케이블

부품특성상장기간사용시악력이약해지고파손에취약함.

<그림> 액츄에이터로만관절을구현하는 직구동방식

자료: Xynova, iM증권리서치본부

<그림> 전완부및손가락마디에 Wire를 사용하는 Tendon 방식

자료: Tesla, iM증권리서치본부

<그림> 덱스트러스란사람의손구조를모방한휴머노이드의작업부

자료: arXiv, iM증권리서치본부

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

직구동과 Tendon을 결합한 Hybrid 덱스트러스 관찰

– Tesla를비롯해여러선두휴머노이드개발업체들은원가절감및개발

시간 축소를 위해 Tendon 방식의 덱스트러스 개발을 지향. 단 금번

행사에서는 직구동 방식의 액츄에이터의 존재감 높아졌음 (Xynova

Prima 1). Tendon과 직구동 방식을 혼합한 하이브리드 덱스트러스가

새롭게관찰되었다는점도인상적 (SynapX OctoH-Hnad).

– 덱스트러스의 정확성 및 내구성을 향상시키기 위해서는 직구동 방식을

사용해야 하나, 액츄에이터를 사용하게 되면 필연적으로 제품 크기가

커짐. 이를 보완하기 위해 액츄에이터를 전완 부위에 배치하고, 손과

전완사이를케이블로연결하는하이브리드덱스트러스가개발됨.

<그림> SynapX OctoH-Hnad (2)

자료: SynapX, iM증권리서치본부 자료: SynapX, iM증권리서치본부

<그림> SynapX OctoH-Hnad (1): 전완부위에액츄에이터를탑재했으나, 
해당부위의부피를감소하면서 손목과연결하기위해케이블구조혼용

전완 부위에는 액츄에이터를
탑재하고, 이를 손 부위와
연결하기 위해 케이블을 사용. 
이를 통해 덱스트러스의 크기를
제한하면서 직구동 방식의
내구성과 정확성을 확보

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성 : 덱스트러스는 생산 원가에서도 높은 비중

<그림>  덱스트러스와소프트웨어는 갈수록중요: 덱스트러스는생산원가에서도높은비중

자료: iM증권리서치본부

Rotary Actuator

Harmonic Drive

Frameless Motor

Torque Sensor

Drive

Encoder

Brake

Bearings

Shell and Others

Linear Actuator

Frameless Motor

Roller Screw

Drive

Torque Sensor

Encoder

Bearings

Shell and Others

(₩216,000*14= ₩3,024,000) 원가 비중 12%

(₩ 732,600*14= ₩10,256,400) 원가 비중 42%

Vision Sensor & SoC

(₩180,000*14= ₩2,520,000) 원가 비중 10%

(₩108,000*14= ₩1,512,000) 원가 비중 6%

(₩90,000*14= ₩3,024,000) 원가 비중 5%

(₩72,000*14= ₩3,024,000) 원가 비중 4%

(₩27,000*14= ₩3,024,000) 원가 비중 2%

(₩27,000*14= ₩3,024,000) 원가 비중 2%

(₩12,600*14= ₩3,024,000) 원가 비중 1%

(₩180,000*14= ₩2,520,000) 원가 비중 10%

(₩ 570,600*14= ₩7,988,400) 원가 비중 33%

(₩162,000*14= ₩2,268,000) 원가 비중 9%

(₩90,000*14= ₩1,260,000) 원가 비중 5%

(₩72,000*14= ₩1,008,000) 원가 비중 4%

(₩36,000*14= ₩504,000) 원가 비중 2%

(₩18,000*14= ₩252,000) 원가 비중 1%

(₩12,000*14= ₩176,400) 원가 비중 1%

Dexterous Hand

Hollow Cup Motor

Drive

Encoder

Wom Gear

Shell and Others

Caemra

SoC

Structural Parts

IMU

Battery

Rotary Actuator는 어깨, 고관절 등 회전운동을 필요로 하는 부위에 사용되고, Linear Actuator는 무릎 등 직
선운동만이 필요한 부위에 사용됨. 이에 Rotary Actuator는 회전 운동 에너지 변환 및 제어를 위한 Harmonic 
Drive 등 감속기가 Linear Actuator 대비 더 많은 수가 탑재되며, 이것이 두 부품 간의 원가 비중 차이로 연결

(₩864,000*2= ₩1,728,000) 원가 비중 7%

(₩ 1,807,200*2=₩ 3,614,400) 원가 비중 15%

(₩540,000*2= ₩1,080,000) 원가 비중 4%

(₩108,000*14= ₩432,000) 원가 비중 2%

(₩90,000*14= ₩360,000) 원가 비중 1%

(₩72,000*14= ₩14,000) 원가 비중 1% 미만

(₩162,000) 원가 비중 1%

(₩ 2,466,000) 원가 비중 10%

(₩900,000) 원가 비중 4%

(₩900,000) 원가 비중 4%

(₩90,000) 원가 비중 1% 미만

(₩414,400) 원가 비중 2%

Camera만을 사용한다면 생
산 원가 측면에서 큰 고민이
없지만, 만일 3D Lidar 등을
사용하는 휴머노이드를 사용
한다면, Sensor 비용 비중이
최대 10%까지 증가할 가능성

Tesla Optimus BOM(₩)

Rotary Actuator 10,256,400 25% Vision Sensor & SoC 2,466,000 10

Harmonic Drive 3,024,000 12% Caemra 162,000 1%

Frameless Motor 2,520,000 10% SoC 900,000 4%

Torque Sensor 1,512,000 6% Structural Parts 900,000 4%

Drive 1,260,000 5% IMU 90,000 1%

Encdoer 1,008,000 4% Battery 414,000 2%

Brake 378,000 2% Dexterous Hand 3,614,400 15%

Bearings 378,000 2% Hollow Cup Motor 864,000 7%

Shell and Others 176,400 1% Drive 540,000 4%

Linear Actuator 7,988,400 33% Encoder 216,000 2%

Frameless Motor 2,520,000 10% Wom Gear 180,000 1%

Roller Screw 2,268,000 9% Shell and Others 7,200 1%

Torque Sensor 1,260,000 5% 총 제조원가 24,325,200

Drive 1,008,000 4%

Encdoer 504,000 2%

Bearings 252,000 1%

Shell and Others 176,400 1%

즉 휴머노이드 양산을 가로막는 병목 중에는 소프트웨어 뿐 아니라, 하드웨어도 있는 것. Tesla Optimus 정도
를 제외하면, 대다수의 휴머노이드 업체들은 Actuator를 포함한 하드웨어를 자체 개발할 수 있는 역량은 낮다
고 판단되는 바, 기존 로봇 하드웨어를 개발 및 공급한 레퍼런스가 있는 업체의 수혜로 연결될 수 있다고 보임.

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

Xynova: Tendon과 직구동 방식을 적절히 조합

– Xynova (曦诺未来)는 2024년 말 설립된 덱스트러스 전문 업체로,

설립 후 불과 2년만이 지났음에도 대표 덱스트러스 업체 중 하나로

꼽힌다는것은점이중국부품생태계의형성속도를보여주는사례.

– 동사 제품은 3개 라인으로 구성됨. 2024년 출시한 Flex 1(텐던 구동),

2026년 5월 출시한 Flex 2 (Tendon+직구동 혼합, 23 DoF), 그리고

WRC 2026에서글로벌최초공개한 Prima 1.

– Prima 1은 순수 직구동 방식으로 22개 자유도를 구현했으며, 무게

850g에 최대 20kg 하중을 지지하고 손끝 촉각센서로 0.1N 수준의 힘

변화를감지. 현장에서는그림그리기등정밀조작을시연.

<그림> Xynova Prima 1 주요재원

자료: Xynova, iM증권리서치본부 자료: Xynova, iM증권리서치본부

<그림> Xynova의 Prima 1은순수직구동방식의덱스트러스

Tactile Sensor 탑재. 

케이블을 사용하지 않고
액추에이터 직구동 방식으로
전완부가 구성됨.

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

Zwhand: 레거시 업체가 덱스트러스 업체로 변신

– Zwhand는 2001년설립되어정밀제어및서보모터기업으로출발함.

주요 요소 기술을 바탕으로 레거시 부품 업체가 덱스트러스 개발

업체로변모한대표사례중하나.

– 동사는특히모터요소기술경쟁력을강조. 동사제품에는 6개~17개의

소형 모터가 탑재되는데, 상대적으로 적은 모터가 탑재되는 제품의

경우 대당 출력을 높여 높은 Payload를 가짐. 반면 모터를 많이

탑재할수록각관절의독립구동이가능해파지력이높음.

– 26.05 양산 스펙 기준 제품 납품이 시작된 것으로 알려지며, Agibot 및

Xiaomi 등이유력고객사로거론되고있음.

<그림> Zwhand 덱스트러스의강점은높은 Payload

자료: Zwhand, iM증권리서치본부

<그림> 경쟁업체대비소형화에강점이또한있는 Zwhand의 덱스트러스

자료: Zwhand, iM증권리서치본부

<그림> Zwhand의 제품라인업

자료: Zwhand, iM증권리서치본부

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

Teleoperation은 휴머노이드를 학습시키기 위해 꼭 필요

– 일반적으로 휴머노이드 업체들이 학습 데이터를 수집하는 방식은

Teleoperation. 이는 엔지니어나 작업자가 디바이스를 장착해 직접

비전, 동작, 촉각등의데이터를측정및입력하는방식.

– 최근 Tesla, Unitree Robots 등 주요 휴머노이드 업체를 중심으로

1인칭 비디오 데이터 학습 방법론이 대두되고 있음 (Motion Capture

방식이 아니라, 엔지니어가 1인칭으로 촬영한 작업 영상을 훈련

데이터로 활용). 더 나아가 주요 업체들은 3인칭 비디오 데이터 학습을

목표한다고 밝힘 (휴머노이드가 유튜브 영상과 같이 일반적인 3인칭

비디오데이터를보면서스스로특정작업을학습하는구조).

<그림> Teleoperation 방식으로수집했던 Optimus의 Real Data

자료: iM증권리서치본부

<그림> 1인칭비디오데이터로학습이이뤄지고있는현재의 Optimus 

자료: iM증권리서치본부

<그림> 주요 Teleoperation 학습방법론

자료: iM증권리서치본부

Video Imitation Learning은 동작 센서를 제거한 텔레오퍼레이션. 엔지니어의 시야를 그대로 휴

머노이드가 모방하는 것. 이는 종전 방법 대비 매우 빠른 데이터 수집이 가능

Teleoperation

엔지니어가 동작 및 여러 센서가 장착된 수트를
입고 움직이면, 해당되는 모션 캡쳐 데이터를
그대로 수집해 Optimus에 훈련시키는 방식

1인칭 카메라 Teleoperation

엔지니어가 카메라가 장착된 헬멧을 착용 후,
촬 영 된 1 인 칭 비 디 오 데 이 터 를 통 해
Optimus가 학습하는 것

3인칭 비디오 데이터 학습

Milan Kovac은 25.05 Tesla의 목표는 Optimus가 인간의 작업 영상 데이터를 통해 직접 학
습하는 구조를 만드는 것이라고 언급. 즉 임의의 카메라가 촬영한 3인칭 비디오 데이터를 학습
한다는 것. 굉장히 방대한 비디오 데이터가 바로 이와 같은 형태이기 때문에, 관련 방법론 개발
에 성공한다면 굉장히 빠른 속도의 Physical AI 학습 가능

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

행사장에서 어렵지 않게 찾아볼 수 있는 Teleperation 장비

– Teleoperation을 중심으로 한 휴머노이드 학습 방법론은 기존의

알고리즘기반구동과다르게 Physical AI로분류됨.

– WRC 2026 행사에서 작업자가 Teleoperation으로 로봇을 제어하고,

수집된 데이터를 가공 후 학습에 활용하는 등의 시연은 어렵지 않게

찾아볼수있었을정도로관련기술의상용화가확인됨.

– 이제 Teleoperation 과정에서 수집되는 데이터는 이미지 외에도

덱스트러스를 통해 측정되는 작업과 동작과 관련된 촉각, 압력 등 까지

확대됨.

<그림> WRC 2026에서의 Teleoperation 장비 (2)

자료: iM증권리서치본부

<그림> WRC 2026에서의 Teleoperation 장비 (3)

자료: iM증권리서치본부

<그림> WRC 2026에서의 Teleoperation 장비 (1)

자료: iM증권리서치본부

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

섬세해진 센서로 다각화되는 Teleoperation 장비

– 덱스트러스로부터 수집되는 데이터를 확대하기 위해서는 손가락 마디

끝에탑재되는 Tactile Sensor (촉각센서)가필요함.

– WRC 2026에 참가한 거의 모든 덱스트러스 업체들의 제품에는 개별

Tactile Sensor가 탑재되었고 , Xynova의 Prima 1의 Tactile

Sensor는 0.1N 수준의 압력도 측정 가능함 . 더 나아가 일부

휴머노이드 업체들은 뇌파를 측정하고, 해당 뇌파와 특정 동작의

상관관계를 분석해 암묵지 학습에 사용. 센서가 다각화되며 관련

데이터를 수집하는 기술에 진입 장벽이 생겨남. 이에 덱스트러스

업체는 하드웨어 제품에 더해 각사들이 수집한 Data Set을 함께

판매하고있음.

<그림> Teleoperation 과정에서발생한 뇌파까지측정하는장비를전시

자료: iM증권리서치본부

<그림> Tactile Sensor로부터 데이터수집

자료: iM증권리서치본부

<그림> 덱스트러스의손가락말단에탑재되는 Tactile Sensor

자료: iM증권리서치본부

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성

덱스트러스 고도화와 동시에 높아지는 소프트웨어 존재감

– 일반적으로 휴머노이드 개발 과정에 있어 가장 큰 병목으로 꼽히는

것이 덱스트러스. 이는 덱스트러스 하드웨어를 구성하는 것을 포함해

Teleoperation 과정을통한소프트웨어개발또한까다로움을의미함.

– Unitree Robots 공모자금 배분에도 이기조를 확인할 수 있음. 조달액

59.2억 위안 중 20.22억 위안을 3년간 AI 모델에 투자하고 로봇 본체

R&D와 생산기지에는 각 11.1억, 6.2억 위안을 배정. 하드웨어

개발보다소프트웨어개발에더집중하고있는것.

– 데이터 수집 및 소프트웨어 개발 또한 완제품 업체의 영역이 될 것인지,

새로운업체가 Value Chain으로진입할지는지켜봐야할것.

<그림> Unitree Robots의 UniStore (1) 

자료: Unitree Robots, iM증권리서치본부

<그림> Unitree Robots의 액션토큰을사용할수있는 Hugging Face

자료: Hugging Face, iM증권리서치본부

<그림> Unitree Robots 공모자금활용계획

자료: Unitree Robots, iM증권리서치본부

소프트웨어 개발

53.9%

로봇 본체 R&D

29.6%

생산 능력 확충

16.5%
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덱스트러스와 소프트웨어의 중요성: 로봇 작업을 데이터 라이브러리에서 꺼내 쓴다

<그림>  덱스트러스와소프트웨어의 중요성: 로봇작업을데이터라이브러리에서 꺼내쓴다

자료: Unitree Robots, iM증권리서치본부

– Unitree Robots 제품을구매한소비자는 UniStore에서작업목적에맞는로봇모션을선택·구매하고, 다운로드한모션을로봇에적용하여즉시실

행가능. 개발자는로봇행동데이터를 UniStore 라이브러리에등록할수있으며, 이를통해다른사용자와공유하거나 AI 학습및로봇작업에활용.

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

WRC 2026에 참가한 로보티즈 (1)

– WRC 2026에 로보티즈는 국내 업체 중 유일하게 단독 부스로 참여.

로보티즈는 다이나믹셀 X, P, Q Y 등의 자사 주요 액츄에이터 제품을

전시함. 특히 올해 공개한 다이나믹셀 Q의 경우 준직구동 (QDD)

액츄에이터. 현재 주류 중국 휴머노이드 업체들이 QDD 액츄에이터를

탑재하고있다는점에서, 중국판매확대의첨병으로활용될전망.

– 로보티즈는 액츄에이터 부문에서 20년이 넘는 업력을 보유하고 있고,

이는 중국 신생 액츄에이터 업체 대비 가지는 압도적 강점 .

휴머노이드를 만들기 위한 액츄에이터 구조나 크기 측면에서 다양한데,

로보티즈는 Q,Y,P,X 산하 다수의 서브 브랜드를 가지고 있어, 다양한

고객수요를대응할수있음.

<그림> WRC 2026에서의로보티즈전시 부스 (1)

자료: 로보티즈, iM증권리서치본부 자료: 로보티즈, iM증권리서치본부

<그림> WRC 2026에서의로보티즈전시부스 (2)

로보티즈는 다이나믹셀 제품을 WRC 2026에 출품했고 4가지 라이업을 전시함

이 중 QDD 액츄에이터에 해당하는 다이나믹셀-Y가 현재 중국 휴머노이드
업체들의 개발 방향성과 가장 유사해 향후 중국 판매 확대의 주력 상품 중 하나

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
중국은 공급 확대를 넘어 산업 수요까지 고민하는 중
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

WRC 2026에 참가한 로보티즈 (2)

– 로보티즈는 최근 AI 워커 (차륜형 이동부를 탑재한 휴머노이드), AI

사피엔스 (2족형 휴머노이드) 등 휴머노이드 완제품을 여러 행사에서

공개하고있고, 이와같은기조는두가지시사점이있다고판단됨.

– 첫째, 데이터 팩토리 사업을 확대하겠다는 의지임. 로보티즈는 현재

우즈베키스탄 권역에 건설 중인 신규 공장 설비 중 일부를 데이터

팩토리 사업에 활용할 예정. 휴머노이드 구동 과정에서 데이터를

수집해 이를 데이터 팩토리 사업에 활용하겠다는 것. 둘째, 동사

액츄에이터에 대한 세일즈 전략임 . 전술한 다이나믹셀 제품을

구매한다면, AI 워커나 AI 사피엔스 수준의 휴머노이드를 어렵지 않게

조립및개발할수있다는효과를노린다는것.

<그림> 덱스트러스가탑재된로보티즈의 AI Walker

자료: 로보티즈, iM증권리서치본부 자료: 로보티즈, iM증권리서치본부

<그림> 다이나믹셀모형위에전시된 AI 사피엔스

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
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35

그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

로보티즈: 중국 시장에서의 제품 경쟁력을 실적으로 증명

– 26.2Q 로보티즈 액츄에이터 부문 매출액은 150억원을 기록했고,

영업이익률은 22.5% 수준. 현재 액츄에이터 시장이 공급 부족

상태이고, 로보티즈의제품경쟁력이마진에서확인됨.

– 26.4Q에 가동 개시 가능성이 높음 우즈베키스탄 공장 물량까지

더해진다면더욱가파른외형성장까지가능할것.

– 특히 로보티즈는 중국 지역에서 높은 성장세를 보여주는 중. 26.2Q

로보티즈 중국 매출액은 14.8억원 기록했고 이는 전년 동기 대비

154% 증가한 수준. 또한 이는 상당 부분 중국 주요 휴머노이드

업체로의공급물량이라는점에서, 동사의제품경쟁력확인되는지점.

<그림> 로보티즈전사매출액및 YoY 추이

자료: 로보티즈, iM증권리서치본부

<그림> 로보티즈중국매출액및 YoY 추이

자료: 로보티즈, iM증권리서치본부

<그림> 로보티즈액츄에이터부문주요재무지표추이

자료: 로보티즈, iM증권리서치본부
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

Covered List에 4족보행로봇과휴머노이드추가

– 지난 7월 미국연방통신위원회의 FCC 인증 관련 발표 또한 이와 같은

맥락. 현재 미국 내에서 판매 중인 중국 관련 제품은 판매 인증을 보유

중이나, 향후 새롭게 출시되는 제품의 경우 사실상 인증을 얻는 것이

불가능 (4족보행로봇과휴머노이드관련인증주무부처는국방부).

– 25년 기준 Unitree Robots 매출액의 18%가 미국에서 발생 (약

700억원)하는데, 이중상당부분이 26년부터사라진다는것.

– 국내 완제품 및 부품 업체의 경우 미국 현지 생산이 가능하기에 관련해

수혜가 가능할 것이고, 현지 생산이 여의치 않은 업체들의 경우에도

FCC의 Equipment Authorization 인증을취득할수있을것.

<그림> Unitree Robots 지역별매출비중추이

자료: Unitree Robots, iM증권리서치본부 자료:미국연방통신위원회, iM증권리서치본부

<그림> 미국연방통신위원회는 4족보행로봇과휴머노이드제품을 Covered 
List에 편입: FCC의별도인증을받은제품에한해서만해외에서생산되더라
도미국수입허용
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

Unitree Robots은 06.08자로 CMC 리스트등재

– 중국 휴머노이드 완제품, 부품 업체의 선진 시장 침투가 불가할

것이라는 점은 미국 정계의 입법 행보로 구체화되고 있음. 지난 25.10

미국 하원 대중국특별위원회는 CMC (Chinese Military Companies

List)에 Unitree Robots를 포함시킬 것을 전쟁부에 요청. 과거 DJI

사례와 마찬가지로, 단순히 완제품의 미국 침투를 막는 것이 아니라,

관련부품조달을원천적으로차단하는모습관찰될것.

– 지난 06.08 Unitree Robots은 실제로 CMC 리스트에 등재됨에 따라

미국 정부 조달 계약에 일체 포함될 수 없고, 민간 단위 계약에서도

규제의 근거로 활용될 가능성 높음. 이외에도 미국 하원에서 여러 입법

또한진행중인만큼관련규제는하반기더욱구체화될전망.

<그림> 미국하원에서발의되고있는중국휴머노이드업체를견제하는법안

자료: iM증권리서치본부 자료: iM증권리서치본부

<그림> 25.10 미국대중국특별위원회는 Unitree Robotics를 CMC 리스트
에포함시킬것을미국전쟁부에 공식적으로요청

지난 25.10 미국 하원 대중국특별위원회는 CMC (Chinese Military Companies List) 리스트에 Unitree

Robotics를 포함할 것을 요청. 이는 중국 휴머노이드 관련 업체의 미국 침투가 이미 차단되었다는 방증

과거 DJI 사례와 마찬가지로 단순히 Unitree Robotics의 완제품에 대한 수출 규제에 그치는 것이 아니라, 관련

부품 조달에 있어서도 동일한 공급 제한 및 수출 금지 조치가 이뤄질 가능성 매우 높다고 판단됨.

발의 일자 법령명 주요 내용

25.11 Humanoid Robot Act
연방정부가 중국, 이란 등의 휴머노이드 로
봇 조달 및 사용을 금지. CFIUS의 로봇 회사
투자 내역 신고 의무 강제

26.02 American Security Robotics Act
연방정부 및 유관기관이 적대국 연계 업체가
개발한 무인화 장비 (휴머노이드 포함)를 사
용하는 것을 금지

26.03 National Commision on Robotics Act
상무부 산하 전문가로 구성된 독립위원회에
서 국가 안보 차원의 휴머노이드 정책 수립
및 제언 구조 구축

25년부터 중국을 포함한 적대국 휴머노이드 업체의 미국 시장 진입을 금지하는 여러 법률이 발의 중인 상황. 이와 같이 중국이 선진 시

장 휴머노이드 공급망에서 제외된다면, 독일과 일본 등 휴머노이드 관련 개발이 미진한 국가 대비 국내 업체의 강점 부각될 것으로 전망.

WRC 2026, 매년 무섭게 달라진다
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

미국 휴머노이드 산업 수요를 대응할 새로운 업체가 필요

– 산업용 로봇 등의 기존 로보틱스 시장에서 공급 역할을 맡아온 국가는

일본, 중국, 독일 등임. 이 중 중국을 제외하고 대부분의 레거시

업체들은아직휴머노이드시장진출의지가크지않은상황.

– 중국 휴머노이드 업체들의 시장 진출이 차단된 상황에서 미국 시장의

휴머노이드 산업 수요를 대응할 수 있는 업체는 많지 않음. 더군다나

전통적으로 미국의 경우 로봇을 많이 소비하는 시장이나, 이를 직접

조달하지 않고 해외 업체에게 의존해옴. Boston Dynamics를 포함한

국내 휴머노이드 업체와 핵심 부품 업체들의 기술 수준 및 선행 투자

정도는 중국을 제외한 경쟁 국가 대비 앞서 있다는 점에서 향후 미국

시장경쟁력높다고판단됨.

<그림> 미국산업용로봇무역수지추이: 미국은전통적으로로봇을직접만
드는국가가아니라사서쓰는국가

자료: KITA, iM증권리서치본부

<그림> 미국중국향산업용로봇수입액추이: 미국산업용로봇수입중약
10%가 중국에서발생하나, 휴머노이드의 경우는이또한쉽지않은상황

자료: KITA, iM증권리서치본부

<그림> 25년기준산업용로봇국가별수출액비중 (HS Code 847950)

자료: KITA, iM증권리서치본부
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

로보티즈를 통해 입증된 선진 시장에서의 제품 경쟁력

– 로보티즈의 Microduck향 액츄에이터 공급 소식은 중국 업체들이

배제된 상황에서 국내 액츄에이터 및 휴머노이드 업체들의 경쟁력이

확인되는좋은사례.

– 허깅페이스가 25.04 인수한 Pollen Robotic가 08.27 출시한 오픈

소스 플랫폼 Microduck에 로보티즈의 다이나믹셀 XL3300이

탑재된다는 것 (대당 탑재개수 15개로 추정). 소형 액츄에이터인 탓에

당장 매출 기여도는 크지 않으나 (연 매출 환산시 95억원 추정), 이는

Figure AI나 Agility Robotics 등 부품 및 생산 인프라가 없는 북미

휴머노이드업체로의국내부품업체의수주가능성을높다는방증.

<그림> 다이나믹셀 XL330 계열제품의 경우크기크지않아단가는낮을것

자료: 로보티즈, iM증권리서치본부

<그림> 

자료: Hugging Face, iM증권리서치본부

<그림> Reachy Mini에 이미탑재되고있었던로보티즈의다이나믹셀

자료: Quantiwise, iM증권리서치본부
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

공급을 확대시키기 위한 정부 정책 관찰되고 있는 상황 (1)

– 최근 산업통상자원부를 비롯한 로보틱스 산업 주무 부처를 중심으로

휴머노이드및핵심부품업체들에대한공급장려정책이관찰됨.

– 주요 대학 및 국책기관을 중심으로 27년까지 휴머노이드 250대를

포함해 주요 로봇을 1,080대를 구매할 계획이며, 30년까지 이를 각

1,700대와 5,000대 규모로 확대할 예정. 이외에도 산업통상자원부,

과학기술정보통신부 등 로보틱스 산업 관련 주무 부처를 중심으로 주요

개발과제에전년대비 50~100% 증가한예산편성.

<그림> 27년예산안중산업통상자원부 로보틱스산업관련사업예산

자료: 산업통상자원부, iM증권리서치본부

<그림> 27년예산안중과학기술정보통신부 로보틱스산업관련사업예산

자료: 과학기술정보통신부, iM증권리서치본부

<그림> 기획예산처가발표한공공휴머노이드및로봇구매계획

자료: 기획예산처, iM증권리서치본부
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

공급을 확대시키기 위한 정부 정책 관찰되고 있는 상황 (2)

– 지난 08.27 국민성장펀드 기금운용심의회가 원익로보틱스에 대한

3,500억원 규모의 지분투자를 승인 (1,500억원 전환우선주 ,

2,000억원 민간 조달). 중국 대비 공급망 완성도가 낮은 덱스트러스를

개발하는 업체가 국민성장펀드에 선정되었고, 당초 예상 대비 큰

금액이집행되었고, 직접투자대상에분류되었다는점도긍정적.

– 현재 원익로보틱스는 Allegro Hand의 덱스트러스 제품군을 보유

중이고, 이번 국민성장펀드를 통해 조달한 3,000억원의 자금은 핵심

부품 내재화를 위한 연구개발비 및 덱스트러스 생산 설비 확보에

사용될예정.

<그림> 원익로보틱스의덱스트러스제품인 Allegro Hand

자료: 원익로보틱스, iM증권리서치본부

<그림> 여기는원익로보틱스

자료: 국민성장펀드기금운용심의회, iM증권리서치본부

<그림> 국민성장펀드직접투자분과에선정된원익로보틱스

자료: 국민성장펀드기금운용심의회, iM증권리서치본부
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

소비자가 사용할 수 있는 현실적인 로봇을 만들어야 할 것

– 전술한공공구매 정책은 근본적인수요확대 정책이 될수는없음. 결국

개별 업체들이 실제로 사용할 수 있는 로봇을 만드는 것이 우선. WRC

2026에서 찾아볼 수 있었던 시사점 중 하나는 휴머노이드나

4족보행로봇폼팩터가다양했다는것.

– 행사장 곳곳에 4족보행로봇이나 휴머노이드 모두 차륜형 이동부를

탑재한 제품이 많았는데, 과거에는 이를 두고 기술력이 낮기 때문에

차선을 선택했다는 해석이 다수. 그러나 차륜형 이동부를 채택함으로서

하부에 필요한 액츄에이터 개수를 절약할 수 있고, 개발 시간 또한 줄일

수 있음. 무엇보다 차륜형 이동부가 가지는 장애물 극복 능력을 통해 더

다양한어플리케이션에적용될수있을것.

<그림> 높은기동성이특징인차륜형 4족보행로봇

자료: iM증권리서치본부

<그림> 협동로봇에덱스트러스가 결합된제품

자료: iM증권리서치본부

<그림> 차륜형 4족보행로봇이동부에휴머노이드가결합된제품

자료: iM증권리서치본부
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그럼에도 높을 국내 휴머노이드 산업 경쟁력

안정적인 캡티브 수요도 국내 휴머노이드 업체의 강점 중 하나

– 또한 국내 휴머노이드 업체들은 경쟁 업체 대비 캡티브 수요가

확보되어 있다는 강점 가짐. Unitree Robots의 경우 뚜렷한 캡티브

매출처가 없기에 저가형 연구/개발형 제품이라는 경쟁력을 선점하고자

함. 이에매년주요제품 ASP와순이익률은하락중.

– 반면 Boston Dynamics (현대차그룹), 레인보우로보틱스 (삼성전자)

등 국내 주요 휴머노이드 업체는 캡티브 매출처를 확보하고 있음. 또한

로보티즈 (LG전자), 에스피지 (레인보우로보틱스) 등의 핵심 부품

업체들도특수고객을이미확보.

<그림> 현대차 CID 2026 행사에관찰된 Boston Dynamics 양산일정

자료: 현대자동차, iM증권리서치본부

<그림> 레인보우로보틱스의삼성전자향 매출액추이및비중

자료: 레인보우로보틱스, iM증권리서치본부

<그림> Unitree Robots 제품별 ASP 및순이익률추이

자료: Unitree Robots, iM증권리서치본부
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투자전략

코스닥과동조성강해하방이확보된다면이제위를바라볼떄

– 25년 이후 시가총액 확대, 패시브 수급 편입 등에 따라 국내 로보틱스

산업은코스닥지수와동조성강하게띄는중.

– 26.2H 하반기 코스닥 반등 기대가 높아짐에 따라 전반적인 섹터

분위기는 지수를 추종할 것. 단 바이오, 소부장 등 타 업종 대비 우위를

가지기위해서는벤치마크대비초과수익을기록해야함.

– iM증권은 주요 공급망 업체에 주목하되, CES 2027 이전 공급망 간의

순환매가 관찰될 것이기에 여러 공급망에 중복되어 포함되어 있는

업체에관심추천 (로보티즈, 한국피아이엠).

<그림> 국내로보틱스시가총액및코스닥 지수

자료: Unitree Robots, iM증권리서치본부 자료: Unitree Robots, iM증권리서치본부

<그림> 26.3Q 국내로보틱스산업투자전략

현대차그룹 삼성전자

LG그룹

현대차그룹

Boston Dynamics 상장 타임라인, CES 2027에 맞춰 양산

부품 공급망 구축 가속화 될 것. 그룹 차원의 새만금 및 메가프

로젝트에 따른 후속 개발 투자 또한 빠른 시일 내 관찰 전망

액츄에이터 및 핵심 부품

현대모비스 (Boston Dynamics 액츄에이터 공급 총괄)

HL만도 (4족보행로봇용 액츄에이터 개발)

삼현 (액츄에이터 개발 및 현대모비스 협력 부각)

한국피아이엠 (글로벌 휴머노이드 업체향 구동 모듈 공급)

소프트웨어

현대오토에버 (소프트웨어 개발, SI 사업 관련 기대감)

클로봇 (일부 Boston Dynamics 제품 SI 사업자)

레인보우로보틱스

액츄에이터 및 핵심 부품

에스피지 (레인보우로보틱스향 감속기 공급 레퍼런스)

우림피티에스 (삼성중공업향 중대형 기어 공급)

인탑스 (웨어러블 로봇 봇핏 위탁 생산 파트너)

이랜시스 (웨어러블 로봇 봇핏 감속기 공급)

LG전자

액츄에이터 및 핵심 부품

로보티즈 (LG전자 지분 6% 보유 및 생산 법인 투자 MOU)

에스피지 (LG사이언스파크와 액츄에이터 공동 개발)

하이젠알앤엠 (LG전자 가전 부문의 레퍼런스 활용 기대)

글로벌 휴머노이드 선도 업체

현대차그룹

액츄에이터 및 핵심 부품

로보티즈 (중국, 북미 휴머노이드 업체향 액츄에이터 공급)

한국피아이엠 (북미 휴머노이드 업체향 초소형 감속기 개발)

소프트웨어

삼성SDS (소프트웨어 개발, SI 사업 관련 기대감)

씨메스 (레인보우로보틱스향 비전 플랫폼 공급)

소프트웨어

LG CNS (소프트웨어 개발, SI 사업 관련 기대감)

레인보우로보틱스 중심의 휴머노이드 개발 방향성은 여전히 유

효. 웨어러블 로봇 봇핏 공급망에 포함되었거나, 레인보우로보

틱스향 부품 공급 레퍼런스 가지는 업체가 주목받을 전망.

LG전자는 자체 액츄에이터 사업을 목표함과 동시에 서비스용

휴머노이드 시장 진출도 고려. 기존 가전, 전장 관련 공급망을

활용해 상대적으로 뒤쳐져 있는 개발 상황을 만회할 만회할 것.

Tesla 및 Figure AI 각 업체들의 휴머노이드 제품 양산 임박. 

대부분의 선진 시장 업체들이 양산 관련 공급망이 미진하고, 중

국 업체가 배제된 상황에서 국내 업체 수혜 가능할 것으로 전망.

과거 코스닥 지수와 국내 로보틱스 산업과의 동조성은 약했음

국내 로보틱스 산업 시가총액의
레벨업, 패시브 지수 편입 등에
따라 동조성이 매우 강해짐
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투자전략

로보티즈: 선진 시장 휴머노이드 업체로의 공급 가능성 높아

– 로보티즈 26.3Q 매출액 182.9억원, 영업이익 35.7억원 등의 실적을

기록할 것으로 전망함. Microduck 및 Reach Mini향 액츄에이터

공급에 따른 매출 기여분은 90억원 내외로 추정되나, 현재 국내 공장

CAPA가충분치않은상황이기에매출인식에상당기간소요될것.

– 금번 공급 관련 소식에서 로보티즈가 중국이 제외된 상황에서 선진

시장에서의 로보티즈 제품 경쟁력이 다시금 확인. 북미 휴머노이드

업체생산 라인전환은큰 차질없이 진행되고있는 것으로파악됨. 또한

특정 북미 휴머노이드 업체로의 공급 유무만에 시장이 관심이 쏠려

있으나, 해당업체외북미휴머노이드업체로의공급가능성도높음.

<그림> 프리몬트공장에서 Optimus 생산라인이구축되고있다는점이확인

자료: Tesla, iM증권리서치본부

<그림> 대규모서버를구축하려는 등 Figure AI의양산의지는확고

자료: Figure AI, iM증권리서치본부

<그림> 로보티즈매출액및 OPM 전망

자료: iM증권리서치본부
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투자전략

로보티즈: LG전자와의 협력 기대감은 높아지는 중

– 지난 6월 26일 LG전자는 로보티즈의 우즈베키스탄 생산 법인 지분

투자를 내용으로 하는 MOU를 로보티즈와 체결. 투자 금액이 공개되지

않았으나, 25.05 로보티즈가 유상증자를 통해 조달한 1,000억원 이외

신규공장구축에수반되는추가자본조달이이를통해이뤄질것.

– LG전자는 자체 액츄에이터 브랜드를 악시움을 이미 런칭했기에, 관련

시너지는빠른시일내관찰될전망.

– 액츄에이터 외 완제품 휴머노이드 시장 진출에 있어 LG전자의 의지가

높은만큼, 로보티즈와의추가협력내용도공개될가능성존재.

<그림> 26.07 기준로보티즈지분구성

자료: iM증권리서치본부

<그림> CES 2026에서공개된 LG전자의 액츄에이터악시움

자료: iM증권리서치본부

<그림> 06.26 LG전자와로보티즈의 우즈베키스탄공장지분투자 MOU

자료: iM증권리서치본부

김병수 대표

24.1%
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투자전략

로보티즈: 로보티즈 AI 투자 재원 확보를 위한 김병수 대표 사재 출연

– 08.08 로보티즈김병수대표의지분 2.5% 매각계획공시. 09.07 이후

약한달간블록딜기간.

– 금번 자금 조달의 중심은 자회사 (로보티즈AI)에 있음. 로보티즈AI은

실내외 배송로봇을 판매하는 법인으로 지난 26.05 물적분할이 이뤄짐.

로보티즈 차원의 추가 투자를 고려했으나 이사회 단계에서 부결되어

김병수대표본인의사재를출연한다는것이배경.

– 블록딜 상대에 대해 시장에 여러 해석이 존재하나, 어떠한 결과가

나오더라도 여전히 여러 비용이 수반되는 로보티즈 AI에 추가 자금

유출이발생하지않을것이라는점은긍정적.

<그림> 로보티즈가개발중에있는일개미

자료: iM증권리서치본부

<그림> 25년기준로보티즈별도, 연결매출액및영업이익추이

자료: iM증권리서치본부

<그림> 로보티즈김병수대표매각예정지분및거래목적

자료: iM증권리서치본부
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투자전략

한국피아이엠: 본업 외 노이즈는 해소되는 중

– 시장은 한국피아이엠에 대해 두 가지 우려를 가지고 있음. 첫 번째는

오버행에 대한 부담. 4월 4일자로 한국피아이엠 상장 관련 확약기간

만료되었고, 이에 주요 특관인을 중심으로 한 수익 실현 매물 출현 중. 단

한국피아이엠이무상증자등을고려하고있어관련리스크감소할것.

– 두 번째는 자금 조달에 대한 우려. 주가 급등 이후 유상증자 등 자금

조달에 대해 시장 문의가 많이 존재했음. 실제로 26.07 400억원 규모의

CB 발행 공시가 관찰되었으나, 이중 100억 가량이 휴머노이드 관렴 부품

주문대응. 시장의반응은긍정적.

– Boston Dynamics 및글로벌 EV 업체향제품수주논의는진행중.

<그림> 한국피아이엠국내공장현황 : 현재유휴라인이상당수로파악되고 ,
주요휴머노이드업체향수주제품생산이 국내공장에서이뤄질전망

자료: iM증권리서치본부

<그림> 한국피아이엠해외공장현황 : IT, 전장등신사업제품생산라인

자료: iM증권리서치본부

<그림> 26.2Q 기준한국피아이엠지분구성현황

자료: DART, iM증권리서치본부
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투자전략

한국피아이엠: 티타늄 MIM 부품에 대해 주목

– 한국피아이엠은지난 07.14 400억규모의 CB 발행계획제출. 이중

약 141억원이휴머노이드용부품주문대응목적.

– Tesla는 지난 26.2Q 실적 컨퍼런스 콜에서 MIM 금형 부품 공급에

어려움을 겪는다고 언급. Tesla를 비롯한 주요 휴머노이드 업체는

배터리 문제 해결을 위해 제품 무게를 줄이는 것이 시급한데, 이를

위해 기존 철합급 부품을 티타늄으로 변경하고자 함. 그런데 티타늄

부품의 경우 기존 CNC 공법으로 제작할 시 소재 이용률이 현저히

떨어져 MIM 공법이 주목받는 중.일부 중국 MIM 업체를 제외하면,

1,000억원 내외의 매출액 규모를 보유한 업체는 한국피아이엠이

유일. 전술한 CB 발행과위글로벌산업수요흐름이무관하지않음.

<그림> Tesla는 MIM 공법기반금형부품조달가능성을공식적으로 언급

자료: Tesla,  iM증권리서치본부

<그림> 주요공법간의티타늄부품의 항복강도, 소재이용률비교

자료: arXiv, iM증권리서치본부

<그림> 한국피아이엠은 07.14 400억규모 CB 발행

자료: DART, iM증권리서치본부

Tesla는 26.2Q 실적 발표 컨퍼런스 콜에서 특정 MIM 부품을 조달함에 있어서 병목 현상이 발생하고 있다고 언급. 한국피아이엠 외

MIM 공법을 바탕으로 한 금형 부품을 공급하는 업체는 글로벌 단위에서 2~3개 존재하나, 방산 및 IT 산업에 편중되어 있다는 한계 가짐.
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Compliance notice

당보고서공표일기준으로해당기업과관련하여,

회사는해당종목을1%이상보유하고있지않습니다.

금융투자분석사와그배우자는해당기업의주식을보유하고있지않습니다.

당보고서는기관투자가및제3자에게E-mail등을통하여사전에배포된사실이없습니다.

회사는6개월간해당기업의유가증권발행과관련주관사로참여하지않았습니다.

당보고서에게재된내용들은본인의의견을정확하게반영하고있으며,외부의부당한압력이나간섭없이
작성되었음을확인합니다.

본분석자료는투자자의증권투자를돕기위한참고자료이며,따라서,본자료에의한투자자의투자결과에대해
어떠한목적의증빙자료로도사용될수없으며,어떠한경우에도작성자및당사의허가없이전재,복사또는
대여될수없습니다.무단전재등으로인한분쟁발생시법적책임이있음을주지하시기바랍니다.

[투자의견]
종목추천투자등급

종목투자의견은향후12개월간추천일종가대비해당종목의예상목표수익률을의미함.

Buy(매수):추천일종가대비+15%이상

Hold(보유):추천일종가대비-15%~15%내외등락

 Sell(매도):추천일종가대비-15%이상

산업추천투자등급

시가총액기준산업별시장비중대비보유비중의변화를추천하는것임

Overweight(비중확대)

Neutral(중립)

Underweight(비중축소)

[투자비율등급공시2026-06-30기준]
매수 중립(보유) 매도

89.8% 10.2% -
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