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확장세 이어졌지만 신규주문 중심으로 수요 모멘텀 둔화 

8월 미국 ISM 제조업 PMI는 54.6으로 예상치(55.2)와 전월치(55.6)를 모두 하회했으나, 8개월 연속 기준선인 50을 상회했다. 신규

주문은 56.7→53.7로 하락했고 수주잔고도 55.0→51.8로 낮아지며 전월의 강한 수요 모멘텀은 다소 둔화됐다. 반면 생산은 58.5

→58.3으로 높은 수준을 유지했으며, 신규수출주문은 53.0→53.2로 소폭 상승했다. 고객재고 역시 40.7→42.8로 상승했지만 여전

히 낮은 수준에 머물렀다.  

공급망 차질 지속되며 비용 압력은 높은 수준 유지 

고용지수는 52.8→51.2로 하락했으나 2개월 연속 확장 국면을 유지했다. 제조업 전반의 수요 모멘텀이 다소 약화된 것과 달리 공급

자배송지수는 58.9→59.3으로 상승해 납기 지연이 심화됐으며, 가격지수는 71.1로 전월과 동일한 높은 수준을 이어갔다. ISM은 철강

·알루미늄 가격과 관세, 중동 분쟁에 따른 석유제품 가격 상승을 비용 압력 요인으로 지목했으며, 전자부품은 18개월, 메모리는 8개

월 연속 공급 부족 품목에 포함됐다. 상대적으로 약화된 수요 모멘텀에도 공급측 비용 압력은 지속되는 모습이다.   

AI 수요 견조, 공급망 부담으로 확산 

AI 관련 수요는 여전히 제조업을 지지하고 있으나, 8월에는 공급 측 부담이 보다 뚜렷하게 나타났다. 7월에는 반도체·AI·첨단 패키징·

고성능 컴퓨팅 시장의 성장이 우호적인 수요 환경을 뒷받침하고 있다는 평가와 함께 데이터센터향 제품의 조달∙생산 확대가 부각됐

다. 반면 8월에는 포토닉스·고속 커넥터·반도체 주문 증가가 이어지는 가운데, AI가 대량 소비하는 부품의 조달 여건 악화와 가격 상

승, 리드타임 증가에 대한 기업들의 우려가 확대됐다. 실제 컴퓨터·전자제품 업종의 신규주문 및 수주잔고는 확대되었으나, 생산은 감

소했다. 따라서 AI 투자 확대의 영향이 제조업 수요를 지지하는 동시에 관련 부품의 공급 제약과 납기·비용 부담으로 확산되고 있는 

것으로 판단된다.   

그림1 ISM 제조업 PMI 추이  그림2 고용 및 가격 지수 추이 
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그림3 공급자 배송과 가격지수  그림4 신규주문-재고 스프레드 
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그림5 수요 개선의 고용 확산 여부  그림6 해외 수요와 글로벌 교역은? 
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