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Energy 

지정학적 리스크 우려 영향에 월요일 아시아 시장에서 유가는 갭상승 출발. 미국이 이란을 한달 

만에 공격. 미국은 라라크섬 로켓 발사대 2곳을 타격. 미국은 이번 공격을 기뢰 탑재 로켓 발사 

정황을 포착해 발사했다고 강조. 이번 공격으로 최소 2명이 사망. 앞서 트럼프 대통령은 호르무즈 

해협 국제 수역에 있는 모든 기뢰가 제거됐다며 이란에는 새로운 기뢰를 설치하는 어떤 선박도 

즉각적이고 체계적으로 파괴될 것이라고 통보한 바 있음. 이란은 미군기지가 있는 요르단을 즉각 

공격하고 호르무즈 해협 미군 함정들을 향해 미사일을 발사. 한편 트럼프 대통령은 베네수엘라 

미개발 유전 17곳에서 생산되는 원유 55%를 미국이 확보하는 석유 합의를 발표. 미국 정부는 

유전 개발권을 갖게될 NABEP 지분 35%를 확보하고 이 회사 생산량의 20%를 원가로 우선 

구매할 수 있는 권리를 갖는 방안을 추진 중. 대상 유전들의 추정 매장량은 650억 배럴로 미국 

전체 원유 매장량의 1.4배에 달함. 다만 개발 자체에는 최소 수년이 소요되는데다 주요 석유 

기업들이 활발하게 호응을 하지 않고 있어 실제 실행가능성은 여전히 의문임. 특히 베네수엘라 

석유 산업은 시설 노후화와 투자 부족 장기화로 생산 기반 전체가 무너진데다 정치와 치안 불안, 

과거 외국 기업 자산 몰수 사례가 있었던 만큼 상당한 시간이 소요될 전망. 이번 행보는 이란 

전쟁으로 원유 공급 불안이 커진 상황에서 추가 공급원을 확보하는 차원에서는 긍정적이나 당장 

실효성은 적음.  

 

Base metal 

아연 가격이 지난 금요일 재고 고갈 이슈로 한때 2022년 5월 이후 최고치를 기록. LME 아연 

재고는 2024년 12월 약 26만톤에서 현재 9.5만톤 수준으로 60% 이상 감소해 수년래 최저치를 

기록. SHFE 재고는 소폭 증가했지만 서구권 LME 창고 중심으로 가용 재고가 감소해 세계 

소비량의 이틀치 수준까지 떨어지며 심각한 수급 불균형이 발생. 이에 백워데이션이 심화되 

현물가격이 3개월물 대비 톤당 $200 이상 비싸게 거래되는 등 당기 자원 확보 경쟁이 심화. 

이러한 공급 차질 이슈가 발생할 경우 업체들은 물량 선점을 서두르고 공급 업체들은 더 비싼 

가격에 팔기 위해 물량을 쟁여두는 경우가 빈번하게 발생해 타이트함이 심화되는 경우가 많음. 

이러한 상황은 근본적인 원인은 주요 광산 폐쇄와 정광 생산 감소, 제련 수수료 급락에 따른 

제련소 가동 중단, ILZSG의 급격한 수급 전망 수정 등이 영향을 줌. 
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Energy
품목 월물 단위 시가 고가 저가 정산가 거래량 미결제약정

$ %

WTI Crude Oil Oct $/배럴 83.67 83.78 82.25 83.4 ▼ 0.13 -0.2% 464606 1896085

Gasoline Oct $/갤런 2.987 3.072 2.972 3.050 △ 0.060 +2.0% 176317 342983

ICE Brent Crude Oil Nov $/배럴 88.51 88.75 87.26 88.1 ▼ 0.42 -0.5% 759188 2754076

Natural Gas Oct $/MMBtu 2.906 2.932 2.836 2.888 ▼ 0.026 -0.9% 361040 1785299

Agriculture 
품목 월물 단위 시가 고가 저가 정산가 거래량 미결제약정

Cent %

CBT Dec ￠/bu 531.5 541.25 530.75 536.5 △ 3.00 +0.6% 749,911   1,729,271   

CBT Soybean Nov ￠/bu 1270 1290 1269.25 1288 △ 20.00 +1.6% 320,129   1,000,362   

CBT Wheat Dec ￠/bu 758.25 790.25 754.75 784 △ 23.25 +3.1% 251,460   459,201       

ICE Coffee Dec ￠/bu 311.5 317 308.7 312.85 △ 3.20 +1.0% 19,460      155,612       

ICE Sugar Oct ￠/bu 18.2 18.66 17.44 17.56 ▼ 0.63 -3.5% 319,426   1,277,878   

ICE Cotton Dec ￠/bu 92.18 92.75 91.05 91.38 ▼ 1.03 -1.1% 66,108      380,875       
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원자재 히트맵

일간 주간 월간 월초대비 3개월 6개월 1년 연초대비

구리 +0.1% +0.6% +5.2% +3.6% +4.8% +7.1% +45.6% +15.1%

알루미늄 +0.2% +0.1% +1.9% +1.8% -11.6% +3.2% +24.5% +8.2%

니켈 -0.0% +1.6% +8.8% +6.6% +9.7% +17.1% +39.6% +24.6%

아연 -0.5% +0.4% +0.3% +1.5% -5.5% -2.9% -3.9% -5.2%

납 -0.1% -1.2% -1.6% -2.2% -11.5% -5.5% +10.5% +1.3%

주석 -0.2% -1.2% +2.5% -0.1% -0.4% -4.3% +58.7% +36.2%

금 -2.9% -3.2% +10.6% +9.8% -2.8% -16.1% +25.2% +0.7%

은 -3.5% -3.6% +15.4% +15.1% -12.3% -28.9% +63.4% -6.9%

WTI -0.2% -4.2% +1.7% +4.1% +2.6% +29.1% +33.4% +46.4%

가솔린 +2.0% +0.1% +4.4% +8.3% +15.3% +50.5% +62.7% +77.0%

Brent -0.5% -4.9% +3.1% +6.1% +2.9% +27.5% +32.9% +46.4%

NG -0.9% +2.7% +4.3% +3.3% -13.2% -16.6% -26.5% -23.2%

옥수수 +0.6% +5.5% +13.7% +15.6% +12.9% +14.3% +18.2% +16.5%

대두 +1.6% +3.9% +8.0% +8.5% +8.2% +14.2% +19.8% +21.0%

밀 +3.1% +12.1% +15.7% +19.2% +21.9% +25.1% +31.4% +38.8%

커피 +1.0% -3.0% +1.4% -0.6% +24.5% +17.2% -2.7% -0.5%

설탕 -3.5% -0.3% +21.1% +19.8% +20.8% +23.7% +4.0% +16.9%

면화 -1.1% +3.4% +14.9% +11.7% +14.8% +31.1% +31.5% +33.7%
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- 본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다.

- 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다.

- 본 조사자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 안전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 파생상품 투자의 결과에

대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다.

- 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성자의 의견이 정확히 반영되었습니다.
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