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   P E ↓ =   D / E ( P a y o u t   R a t i o )  r ↑ − g


  ▶   r ↑ =  r f ↑ +   E R P


  ▶   g :   배 당 성 장 률 ( 배 당 성 향 은   일 정 하 다 는   가 정   아 래   이 익   성 장 률 )


   E P ↑ ( E a r n i n g   y e i l d ) =   r ↑ − g  D / E ( P a y o u t   R a t i o )


  정 식 :    E P  ( E a r n i n g   y e i l d ) = 𝛼 +  𝛽   r f m  r f + 𝜖


   E P  ( E a r n i n g   y e i l d ) = 𝛼 +  𝛽   r f m  r f


   𝛽   r f m


   E P  ( E a r n i n g   y e i l d ) = 𝛼 +  𝛽   r f m  r f


   𝛽   r f m

