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미국과 이란의 대화 기대 약화 영향으로 나흘만에 유가가 반등. 

카타르 총리가 이란을 방문해 이란 고위관리들과 잇따라 회담을 진행. 카타르는 

파키스탄과 더불어 지난 6월 합의 때 적극적으로 중재국 역할을 해왔던 국가임. 총리는 

이란측 협상 대표인 갈리바프 이란 국회의장과 회담에서 긴장 완화, 대화 재개를 위한 

여건 조성 방안 등을 논의했으며 특히 외교적 절차 재개의 필요성을 강조. 앞서 이란은 

오만과 임시 해상 수송로를 구축하고 해협을 다시 개방하는 방안을 논의했으나 미국과 

진행 중인 협상은 따로 없는 것으로 확인.  

이란측은 파키스탄 총사령관, 카타르 총리 등 지난 6월 MOU 합의 과정에서 키맨 역할을 

했던 인물들을 두루 만나고 MOU의 중요성을 강조하며 대화 재개 분위기를 조성했으나 

미국 정부는 중재국들에게 6월 합의를 되돌리는데 관심이 없다는 입장을 전달. 트럼프 

대통령도 그들과 이야기하고 싶지 않다며 이란을 경제적으로 응징하는데 초점이 맞춰져 

있음을 강조. 백악관 대변인도 대통령이 이란으로부터 의미있는 제안을 받기 전까지는 

경제적 압박을 계속하겠다는 입장을 확인.  

이란 안보수장은 배런 트럼프 암살 영상과는 달리 암살을 모의했다는 주장은 완전히 

거짓말이라고 일축. 문제 영상은 약 3분짜리 영상으로 후드를 쓴 인물이 배런 트럼프의 

사진과 동선을 살피고, 대학 캠퍼스, 식당, 차량 행렬, 비밀경호국의 배치 등을 추적하는 

내용이 담겼으며 영상 말미에 1,000만 달러의 현상금이 걸려있다고 주장. 또한 

안보수장은 미국이 이란의 요구 조건을 이행한다면, 선박들은 호르무즈 해협내 지정된 

중앙 항로를 통해 통항할 수 있게될 것이라며 여지를 남김.   

현재 미국은 군사적 옵션을 사실상 거의 배재한 제재 일변도로 이란을 압박하고 있다. 

이란도 대화의 의지가 남아있고 조건부 대화 가능성을 열어두었다. 6월 MOU 체결에서 

주요 키맨 역할을 했던 파키스탄 총사령관과 카타르 총리의 셔틀 외교와 더불어, 미국 

대사관 직원들의 중동 복귀 조짐 등 미국과 이란간의 대화 가능성이 좀더 높아지고 있다. 

일단 시장에서는 호르무즈 해협 봉쇄가 공식적으로 해제되는 뉴스에도 상당히 크게 

반응할 것이다. 물론 협상이 진행되는 와중에도 크고 작은 잡음이 있을 것으로 예상된다. 

하지만 미국과 이란 모두 이걸 길게 끌면 끌수록 양측 모두에게 불리하다는 점을 잘 알고 

있기 때문에, 어느정도 양보할 것은 양보하고 취할 것을 취하는 전략을 택할 가능성이 

높다. 물론 자국에는 서로 승리 선언을 하는 정신 승리를 하겠지만 확전 가능성은 매우 

낮다. 9월 유가는 8월보다 낮은 $70 중반 전후 등락을 보일 전망이다. 

중재자 카타르 총리,  

이란 방문 중 

미지근한 반응 보이는 미국 

이란, 배런 트럼프 암살 

모의 주장 거짓 주장 

9월 유가 전망 결론 발췌 
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Energy
품목 월물 단위 시가 고가 저가 정산가 거래량 미결제약정

$ %

WTI Crude Oil Oct $/배럴 82.00 84.27 80.65 83.53 △ 1.30 +1.6% 615317 1909072

Gasoline Sep $/갤런 3.291 3.393 3.242 3.384 △ 0.064 +1.9% 198470 345504

ICE Brent Crude Oil Oct $/배럴 87.27 90.34 86.22 89.7 △ 1.86 +2.1% 1063965 2716874

Natural Gas Oct $/MMBtu 2.903 2.99 2.892 2.914 △ 0.040 +1.4% 507560 1767639

Agriculture 
품목 월물 단위 시가 고가 저가 정산가 거래량 미결제약정

Cent %

CBT Dec ￠/bu 534.25 537.5 528 533.5 ▼ 3.00 -0.6% 843,670   1,701,709   

CBT Soybean Nov ￠/bu 1261 1272 1250.75 1268 △ 2.00 +0.2% 374,759   984,567       

CBT Wheat Dec ￠/bu 746.5 767.5 741 760.75 △ 12.50 +1.7% 269,020   449,232       

ICE Coffee Dec ￠/bu 316.9 317 306.45 309.65 ▼ 12.50 -3.9% 39,705      157,935       

ICE Sugar Oct ￠/bu 17.62 18.22 17.55 18.19 △ 0.60 +3.4% 358,661   1,259,905   

ICE Cotton Dec ￠/bu 89.05 92.75 88.88 92.41 △ 3.27 +3.7% 72,511      376,909       

`

2

변동

변동

Corn

-18

-16

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

25Y.06 25Y.09 25Y.12 26Y.03 26Y.06

WTI-Brent Spread

($/배럴)

300

350

400

450

500

550

Dec Feb Apr Jun Aug Oct

2026년 2025년 5년 평균

(백만bbl)

-18.0

-16.0

-14.0

-12.0

-10.0

-8.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

SPOT 3M 5M 7M 9M 11M 13M 15M

($)

(time to mat.)

NOW 1W 1M 3M

WTI Forward Curve 미국 주간 원유 재고 EIA WTI-Brent Spread

Corn Soybean Wheat

300

350

400

450

500

550

100

120

140

160

180

200

220

25Y.09 26Y.01 26Y.05

총 미결제 약정

Corn Price(우)

(만 계약) (￠/부셸)

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

50

60

70

80

90

100

110

25Y.09 26Y.01 26Y.05

x
 1

0
0

0
0

총 미결제 약정

Soybean Price(우)

(만 계약) (￠/부셸)

400

450

500

550

600

650

700

750

800

0

10

20

30

40

50

60

25Y.09 26Y.01 26Y.05

총 미결제 약정

Wheat Price(우)

(만 계약) (￠/부셸)

60

110

160

210

260

310

360

410

0

5

10

15

20

25

25Y.09 26Y.01 26Y.05

총 미결제 약정
Coffee Price(우)

(만 계약) (￠/파운드)

9

11

13

15

17

19

50

60

70

80

90

100

110

120

130

25Y.09 26Y.01 26Y.05

총 미결제 약정

Sugar Price(우)

(만 계약) (￠/파운드)

40

50

60

70

80

90

100

15

20

25

30

35

40

25Y.09 26Y.01 26Y.05

총 미결제 약정
Cotton Price(우)

(만 계약) (￠/파운드)

Coffee Sugar Cotton

ENERGY FUTURES   |   DAILY



2026. 8. 28. (금)

원자재 히트맵

일간 주간 월간 월초대비 3개월 6개월 1년 연초대비

구리 +0.2% +1.8% +4.4% +3.6% +4.7% +7.0% +46.4% +15.0%

알루미늄 +0.3% +0.9% +2.8% +1.6% -11.8% +3.0% +24.3% +8.0%

니켈 -0.2% +3.3% +8.6% +6.6% +9.7% +17.1% +40.6% +24.6%

아연 +0.3% +0.7% +1.1% +2.0% -5.0% -2.4% -3.5% -4.7%

납 -0.1% -0.0% -0.5% -2.2% -11.5% -5.4% +11.5% +1.4%

주석 +1.0% -0.8% +3.3% +0.2% -0.1% -4.1% +60.2% +36.5%

금 +0.2% +2.0% +13.8% +13.6% +0.1% -13.6% +29.7% +3.7%

은 +2.1% +2.0% +20.8% +20.2% -9.1% -26.3% +71.5% -3.6%

WTI +1.6% -3.8% +8.2% +2.6% +2.8% +29.3% +34.4% +46.7%

가솔린 +1.9% +3.7% +7.6% +8.7% +17.9% +54.8% +69.6% +81.4%

Brent +2.1% -4.4% +9.3% +2.0% +2.8% +28.9% +36.2% +49.1%

NG +1.4% +5.6% +6.2% +4.2% -12.4% -15.8% -24.9% -22.5%

옥수수 -0.6% +6.0% +11.0% +15.0% +12.3% +13.6% +18.3% +15.9%

대두 +0.2% +2.5% +3.9% +6.8% +6.6% +12.4% +18.2% +19.1%

밀 +1.7% +8.7% +11.9% +15.7% +18.3% +21.4% +28.1% +34.7%

커피 -3.9% -6.0% -2.4% -1.6% +23.3% +16.0% -4.9% -1.6%

설탕 +3.4% +3.8% +25.0% +24.1% +25.1% +28.1% +7.6% +21.1%

면화 +3.7% +4.6% +14.8% +13.0% +16.1% +32.6% +34.2% +35.2%
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- 본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다.

- 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다.

- 본 조사자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 안전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 파생상품 투자의 결과에

대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다.

- 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성자의 의견이 정확히 반영되었습니다.
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