
LME 전일 일 현물-3M

(3M) 정산가 등락률 스프레드

전기동 +0.2% 171 B

알루미늄 +0.3%  5 C

아연 -0.2% 232 B

납 +0.3%  35 C

니켈 -0.1%  154 C

주석 +1.0%  360 C

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

금 Dec $/oz 4,664 +0.2%

은 Dec $/oz 70.2 +2.1%

플래티넘 Oct $/oz 1,854 +0.5%

팔라듐 Dec $/oz 1,356 +1.1%

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

탄산리튬 Aug $/kg 19.3 -0.2%

수산화리튬 Aug $/kg 18.3 -0.1%

코발트 Aug $/lb 25.8 -0.3%

가격

전일 변동률

Dollar Index 99.2 -0.0%

Comex HG Copper ($/lb) 6.69 -0.2%

3,884.0

1,915.5

16,878.0

55,354.0

가격

달러/Comex

14,282.5

3,234.5

아연과 구리 상승세, 리튬 반등
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Base metal 

전일 비철은 인공지능 대장주인 엔비디아발 위험 자산 선호 분위기가 확산되면서 

전반적으로 상승 마감했다. 전전일 장 마감 이후 발표된 엔비디아가 실적 서프라이즈를 

나타내면서 AI 시장에 대한 기대감이 되살아났다.  

다만 금일 밤 11시 예정된 케빈 워시의 잭슨홀 연설 경계감과 4거래일만의 유가 상승에 

상승폭이 제한되었다. 유가는 트럼프 행정부가 이란과의 양해각서로 복귀하는데 관심이 

없다는 뜻을 중재국들에게 반복해서 전달했다는 월스트리트 보도에 상승했다. 

아연: 이번주 아연 가격은 2022년 6월 이후 최고치를($3,949.5) 기록했다. 이는 연초 

대비 26% 상승한 수준으로, 광산 생산 감소로 인한 실물 시장 경색이 주요 원인이다. 

광석 부족으로 제련 수수료가 톤당 -110달러 수준으로 떨어지면서 정제 아연 공급이 

줄어들었으며, 그로 인해 현물 공급 부족 조짐이 나타나고 있다.  

우선, LME 아연 재고는 2024년 말 약 26만 4,000톤에서 9만 7,875톤으로 64% 

감소했으며, 가용 재고는(9만 4,350톤) 2023년 4월 이후 최저 수준을 기록하고 있다. 

특히 그 중에서도 공급 부족 현상은 서구 지역 창고에 집중되어 있는데, SHFE 아연 재고는 

같은 기간 증가한 반면 LME 재고는 감소하면서 지역별로 차별화된 모습을 보이고 있다. 

Cash-3M 백워데이션 또한 232달러까지 확대되었으며, 단기적인 부족을 암시하는 

또다른 신호인 Tom-next 스프레드 역시 급등한 것으로 나타난다. Tom-next는 만기 

도래에 따른 포지션 연장 비용을 나타내는데, 목요일에 톤당 $10까지 상승하여 지난해 말 

이후 최고 수준을 기록했다. 이처럼 LME 실물 유동성이 극히 부족한 점이 아연 가격의 

강력한 지지요인으로 작용하는 모습이다. 

Precious Metal 

전일 귀금속은 상승했다. 28일 케빈 워시 의장의 잭슨홀 연설을 앞두고 관망 분위기가 

강했음에도 달러 가치가 소폭 하락하면서 상승 동력이 유지되었다. 

EV Metal 

리튬: 광저우 거래소 탄산리튬 계약은 수요일 톤당 15만 2,500위안(약 22,500달러)에 

마감하며 7월 최저치 대비 11% 상승했다. CATL의 대규모 광산인 중국 Jianxiawo 

재가동이 지연되면서 공급 과잉 우려에 5~7월 급락했던 시장이 되돌림을 시현하는 것으로 

보인다. 중국 리튬 가격은 5월 8일 19만 4,000톤까지 급등했으나 중국 Jianxiawo와 

호주 리튬 재개 기대감에 상승세가 꺾였다가 8월 들어 낙폭을 일부 되돌리고 있다.  

현재 리튬 시장의 가장 큰 변동 요인은 Jianxiawo 광산의 실제 재개 여부다. 8월 초 지방 

생태국은 환경 영향 평가 승인이 아직 나오지 않았으며 해당 광산에서 광석 적재나 분쇄 

작업이 진행되고 있지 않다고 확인한 바 있다. 관련하여 Benchmark Mineral 

Intelligence(BMI)는 Jianxiawo 재개 지연이 장기화될 경우 올해 공급 과잉 전망이 

완전히 사라질 수 있다고 경고하고 있다. 이전에 BMI는 가격 회복세에 힘입어 이전에 

가동을 중단했던 고비용 광산들이 재가동되면서 호주와 중국을 중심으로 올해 전세계 리튬 

생산량이 13.2% 증가할 것이라고 예상한 바 있다.  
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Base Metal 가격
LME(3M) 시가 고가 저가 정산가 일간 Cash Open Official Official 일

변동폭 3M Interest (Cash) (3M) 등락률

전기동 14,240.0 14,318.0 14,160.0 14,282.5 30 171 B 262,242 14,490 14,236.0 +0.2%

알루미늄 3,230.5 3,243.5 3,199.0 3,234.5 10  5 C 576,169 3,213 3,216.0 +0.3%

아연 3,892.5 3,933.0 3,840.0 3,884.0 -9 232 B 259,198 4,107 3,890.0 -0.2%

납 1,907.0 1,917.5 1,898.0 1,915.5 5  35 C 172,173 1,872 1,903.0 +0.3%

니켈 16,920.0 16,960.0 16,770.0 16,878.0 -9  154 C 233,699 16,660 16,840.0 -0.1%

주석 55,135.0 55,550.0 54,605.0 55,354.0 527  360 C 19,945 54,950 55,195.0 +1.0%

Base Metal 재고
LME

전기동

알루미늄

아연

납

니켈

주석

플래티넘

$/lb

시가

Precious Metal 
Comex 월물 단위 시가 고가 저가 종가 이전일 일간 일간 등록 재고 재고 증감

종가 변동폭 변동률 (천 온스) (온스)

금 Dec $/oz 4,650    4,698      4,616      4,664      4,653      11             +0.2% 14,566   △ 20,834

은 Dec $/oz 69           71             68             70             69             1               +2.1% 99             △ 0

플래티넘 Oct $/oz 1,846    1,868      1,823      1,854      1,845      9               +0.5% 191          △ 0

팔라듐 Dec $/oz 1,343    1,379      1,322      1,356      1,341      15             +1.1% 198          ▼ 0

`

2

재고(톤)

5,590                          

▼ 1,900

WARRANT

235,575                     

246,825                     

97,875                       

408,500                     

268,314                     

△ 470

107,050                          

243,425                          

94,350                             

354,275                          

WARRANT

128,525                          

3,400                                

3,525                                

54,225                             

10,026                             

+0.3%p

1.4%

3.6%

13.3%

3.7%

12.3%

+0.0%p

-

-0.5%p

690                                    

258,288                          

4,900                                

△ 0

△ 550

▼ 2,100

▼ 240 -0.2%p

전일 대비 증감

54.6% -0.4%p

비중

ON 전체재고 중 C/W %CANCELLED증감
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SHFE

가격 종가(위안) 이전일 종가 변동폭 변동비율 재고 8/21 증감폭 증감율 8/14 8/7 7/31

재고(톤) 재고 재고 재고

전기동 108,390 108,800 -410 -0.4%p 89,548     19,817 +28.4% 69,731    70,116     69,334     

알루미늄 23,835 23,870 -35 -0.1%p 403,797  -18,300 -4.3% 422,097 435,739   448,742  

아연 26,465 26,255 210 +0.8%p 155,954  1,181 +0.8% 154,773 151,657   151,530  

납 16,110 16,115 -5 -0.0%p 75,045     -209 -0.3% 75,254    70,698     71,617     

니켈 128,800 129,520 -720 -0.6%p 112,277  -771 -0.7% 113,048 113,251   111,974  

주석 420,260 426,090 -5,830 -1.4%p 6,018        56 +0.9% 5,962      5,446        5,286        

Comex 주요 지수

품목 단위 종가 이전일 변동폭 변동비율 품목 전일 이전일 변동폭 변동률

종가 종가

H-G Copper $/lb 6.69 6.70 0.01-        -0.2% Dollar Index 99.2       99.17 0.0 -0.0%

탄산리튬(Carbonate) $/kg 19.30 19.33 0.03-        -0.2% 미 국채 10년물(%) 4.677    4.648 0.0 +0.6%

수산화리튬(Hydroxide) $/kg 18.30 18.32 0.02-        -0.1% LME 비철 금속 지수 5,854    5,844      9.9 +0.2%

코발트 $/lb 25.81 25.88 0.070-      -0.3% WTI 83.5       82.2 1.3 +1.6%

$/lb

18.3

`
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Compliance Notice

본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변경, 대여할 수 없습니다. 본 조사자료에 수록된 내용은 당사

리서치팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수

없습니다. 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성자의 의견이 정확히 반영되었습니다.


