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Credit Weekly 
금통위 연속인상, 고금리 채권 수요 점차 회복  

 

SK이노베이션과 SK아이이테크놀로지(SKIET) 합병, SK가스와 SK어드밴스드 합병 발표   

  

 

- 8월 26일 SK이노베이션은 SKIET와 2027년 1월 1일자로 합병을 발표함. 2019년 SK이노베이션은 

소재사업 부문(SKIET)을 물적분할을 했으며, 최대주주는 SK이노베이션이 53.4%로 연결자회사였음.  

금번 합병으로 다시 분리막 사업부로 재결합하는 것임. SKIET는 2차 전지용 분리막을 제조 및 판매

하는 업체로 대규모 설비 투자(연평균 4,500억원)와 전기차 캐즘과 설비 가동률 저하로 수익성이 

악화되고 대규모 적자가 지속됨. 사업 및 재무리스크의 선제적 완화, 사업구조 재편 통한 운영효율

성 향상, 분리막 사업의 제고를 목적으로 합병을 공시함. 합병비율은 SK이노베이션과 SKIET 

1:0.117454임. SKIET는 계열지원가능성 1notch 반영으로 A-등급이었으며, SK이노베이션(AA0 안정

적)과 합병으로 신용등급 상향검토 등급감시대상에 등재됨 

- SK가스(AA-)는 프로판 사업 밸류체인 최적화를 위해 자회사인 SK어드밴스드와 합병도 공시함. 합

병기일은 2026년 11월 4일로 예정됨 

- SK어드밴스드는 SK가스의 최대주주인 SK디스커버리 지원가능성 고려 1notch 반영되어 있으며, 

합병발표로 BBB+ 신용등급 상향검토 등급 감시대상에 등재됨. 동사는 2014년 SK가스로부터 물적

분할되었고, 금번 재결합하는 것이며 피흡수합병에 따라 회사채 및 기업어음은 존속법인 SK가스로 

이관되어 AA- 안정적 신용등급을 적용 받을 예정임 

 

금통위 기준금리 연속 인상, 롯데건설 회사채 조달 성공   

- 이번주에도 금통위 경계감으로 단기물 중심으로 크레딧 스프레드가 확대되었고, 전반적으로 강보

합세를 나타냄. 환율은 1379원 수준으로 내려오면서 원화강세 흐름이 이어짐. 회사채 발행시장은 

롯데건설(A0)이 1년/1.5년 총 500억원 조달에 3배 수요가 응찰. 각각 +30bp/par 수준에서 낙찰금

리가 결정됨. 이랜드월드(BBB0)는 일부 미매각이 있었음.  KB금융신종 발행도 2배가까운 수요가 모

집. 4.85%에 4천억원 조달을 결정함. 고금리 리테일 수요가 점차 회복되는 것으로 판단됨. 롯데건

설은 신종발행 등으로 재무지표가 개선되었고, 단기 유동성에 대한 부담이 있으나 과거대비 양호한 

수준임. 내년 준공물량이 증가하고 입주로 이어지면 현금흐름이 개선될 것으로 보이며 모니터링이 

필요함 

- 오늘 금통위에서 기준금리를 2.75%에서 3.0%로 7월에 이어 연속 인상함. 반도체 수출호조와 내

수 회복으로 경제 성장률 전망 상향(3.3%), 선제적 통화 정책으로 기대인플레이션 조속히 안정시키

고자 금리를 인상함. 가계부채 및 주택가격 상승세 완화에도 도움될 것임. 금리 인상 직후 약세를 보

였으나, 도비쉬한 발언으로 받아들여지면서 채권 시장은 강세로 전환됨 
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장기물 끌어내린 대외요인, 백투백 인상 열어보니 강세 요인으로 작용 

- 국고채 금리는 전구간에서 하락. 미 재무부가 잔존만기 10년 이상 30년 미만 미국채의 월간 바

이백 한도를 두 배 이상 확대한다고 발표하면서 미국채가 초장기물 위주로 강세를 보였고, 국내 

시장도 이에 연동돼 30년물과 50년물이 큰 폭 하락함. 반면 단기 구간은 8월 금통위 백투백 인상 

경계감에 오히려 약세를 지속, 장단기 온도차가 뚜렷하게 나타남. 다만 21일에는 바이백 확대 효

과가 사그라지며 미국채가 되돌림 약세를 보인 데다 국제유가가 5거래일 연속 상승하면서 국내 

금리도 전 구간 상승 반전함 

금주 들어 강세로 전환됨. 국제유가가 하락하고 아시아장에서 미국·호주·뉴질랜드 국채 금리가 동

반 하락한 가운데, 외국인이 국채선물을 대거 순매수하며 강세 압력을 가함. 국고채전문딜러(PD) 

간담회에서 재정경제부가 장기물 발행 비중을 가이던스 하단인 30%로 유지하되 30년물 발행 규

모를 줄이고 바이백·교환을 통해 장기물 부담을 완화하겠다는 방침을 밝힌 것도 초장기물이 강세 

요인으로 작용함. 한편 기획예산처가 내년 추가세수를 미래대응기금으로 전입하는 방안을 공개하

면서 국채 발행 규모가 시장 예상보다 늘어날 가능성이 제기됐으나 시장 영향은 제한적이었음 

금통위에서 백투백 인상했으나, 기자회견이 비둘기파적으로 해석되며 강세요인으로 작용 

 

TGA 바이백 활용과 유가 하락에 미국채 장기물 중심으로 강세 

- 미국채 금리는 장기물 중심으로 하락한 반면 단기물은 상승하며 플래트닝 양상을 보임. 미 재무

부의 중장기물 바이백 확대는 발표 당일 30년물 금리를 10bp가량 끌어내렸으나 이른바 '베선트 

풋' 효과는 이틀을 가지 못함. 바이백만으로는 40조달러에 달하는 정부 부채와 이란 사태 등 본질

적 문제를 해결할 수 없다는 인식에 더해, 재무부가 '정기적이고 예측 가능한' 발행 원칙에서 이탈

해 오히려 위험 프리미엄을 높일 수 있다는 비판이 제기됨. 여기에 베선트 재무장관이 이란을 겨

냥한 대대적 경제 압박을 예고하며 브렌트유가 배럴당 94달러대까지 오르자, 10년물 금리는 바이

백 발표 전 수준으로 되돌아갔고 10년 기대인플레이션(BEI)도 6월 초순 이후 최고치까지 반등함 

금주 들어 강세로 전환됨. 재무부가 바이백 재원으로 9천억달러를 웃도는 TGA를 활용할 수 있다

는 보도에 단기물 발행을 늘리지 않고도 장기물을 흡수할 수 있다는 기대가 형성되며 장기물 위주

로 금리가 하락함. 다만 TGA를 사용한 뒤 적정 수준을 유지하려면 추후 국채를 추가로 발행해야 

할 가능성이 있어 조삼모사 성격이 아니냐는 지적도 제기됨. 이후 미국이 이란에 제재 해제를 제

안했다는 보도와 중동 지역 외교관 재파견 움직임 등 긴장 완화 조짐이 잇따르며 국제유가가 이틀 

연속 급락하자 30년물 금리는 2주일여 만의 최저치까지 하락하는 모습 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



3 

 

 

 

순풍 없이 나선 재무부 트위스트, 선례가 말하는 조건 

- 과거 장기금리를 억누르거나 하락시킨 사례들과 지금의 재무부 바이백을 비교해 보았음. 

① 2000~2002년 미 재무부 바이백. 기준금리 6%대의 고금리 환경에서 재정 흑자를 재원으로 

장기 국채를 45회에 걸쳐 675억 달러 규모로 되사드림. 장기물 품귀와 곡선 역전이 나타났고 이

후 인하 사이클과 맞물려 금리 전반이 급락함 

② 2011~2012년 연준 오퍼레이션 트위스트. 제로금리에서 더 쓸 카드가 없던 연준이 보유 단기

채를 팔아 장기채를 사들인 만기 교환으로 총 6,670억 달러 규모임. 버냉키는 자산매입 전체의 누

적 효과를 80~120bp로 제시함 

③ 2016~2024년 일본은행 YCC(Yield Curve Control). 10년물을 '0% 정도'로 유도한다는 목표와 

무제한 매입 의사를 내걸었는데, 역설적으로 실제 매입은 크게 줄었음. BOJ는 QQE(Quantitative 

and Qualitative Monetary Easing)에서 연 80조 엔씩 국채를 사들이겠다고 공언했으나, YCC 도입 

후 4년간 실제 보유 증가는 누적 100조 엔, 연평균 25조 엔에 그침. 사겠다는 약속이 신뢰를 얻

자 살 필요가 사라진 것임. 다만 인플레이션 부재와 시장의 동의가 전제였고, 2022년 기대가 밴드

를 벗어나자 세 차례 물러선 끝에 2024년 3월 폐지함 

 

- 공통점은 정책이 거시 환경에 맞서지 않고 함께 움직였을 때만 통했다는 것임. 시장이 그 금리를 

균형으로 받아들이지 않는 순간, 방어 비용은 금액이든 시장 기능의 훼손이든 어떤 형태로든 청구

됨. 결국 정책당국은 시장이 목적지에 동의할 때 금리를 억누를 수 있고, 동의하지 않을 때는 고전

함. 2000년의 바이백은 인하가 임박해 있었고 2011년의 트위스트는 성장 둔화와 물가 하락 기대

에 올라탔지만, 이번에는 그 순풍이 없음. 미-이란 전쟁발 인플레이션 불확실성으로 기준금리 인하 

기대가 상당히 멀게 지연된 상태임. 바이백이 만들 수 있는 것은 일시적 안도와 커브 플래트닝이

지 방향성의 전환은 아니며, '베센트 풋'이 이틀을 버티지 못한 것도 같은 맥락임 
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<그림 1> SK이노베이션 주요 재무지표  

 

 

단위: 억원, %, 배 

자료: NICE신용평가  

 

 

 

 

<그림 2> SK아이이테크놀로지 주요 재무 지표  

 

 

단위: 억원, %, 배 

자료: NICE신용평가 
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<표 1> 주간 금리 및 스프레드 변동 (8/26일 기준) 

구분 
금리(%) 크레딧 스프레드(bp) 전주 대비 스프레드 변동(bp) 전월 대비 스프레드 변동(bp) 

1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

국고채 3.44  3.82  4.03  4.16  4.28   -   -   -   -   -  4.5 3 -2.8 -4.2 -5.3 4.2  1.4  -0.7  0.6  2.7  

특수채 AAA 3.74  4.14  4.32  4.38  4.46  30.1  32.1  29.4  21.2  18.0  0.9  0.2  0.8  0.2  0.0  0.2  -2.2  0.4  -0.1  -0.6  

은행채 AAA 3.76  4.14  4.36  4.45  4.70  32.9  32.7  33.1  28.5  42.1  1.8  -0.1  0.2  0.0  0.0  3.0  -1.9  0.7  0.5  0.0  

여전채 AA+ 3.93  4.38  4.45  4.72  5.64  49.7  56.7  42.2  56.1  136.0  0.3  0.2  -0.1  0.1  0.0  -5.9  -3.1  -0.2  0.1  0.0  

여전채 AA- 4.01  4.54  4.72  5.16  6.04  57.4  72.0  68.7  99.4  175.7  0.0  -0.1  -0.2  0.0  0.0  -6.7  -2.5  -0.3  0.0  0.0  

여전채 A+ 4.37  5.32  5.85  6.06  6.74  93.0  150.4  182.2  189.3  245.8  0.5  -0.2  -0.1  0.0  0.0  -5.8  -2.4  -0.2  0.0  0.0  

회사채 AAA 3.85  4.31  4.41  4.49  4.77  41.6  49.1  37.8  32.2  49.2  0.3  -0.4  0.0  0.0  0.0  -1.2  -2.1  0.3  0.0  0.0  

회사채 AA+ 3.94  4.40  4.50  4.59  5.06  50.9  58.7  46.8  42.5  77.6  0.4  -0.3  0.0  0.0  0.0  -0.8  -2.3  0.3  0.0  0.0  

회사채 AA0 3.98  4.44  4.57  4.69  5.40  54.5  62.7  53.5  52.3  111.7  0.3  -0.4  0.0  0.1  0.0  -0.9  -2.4  0.3  0.1  0.0  

회사채 AA- 4.02  4.50  4.67  4.88  5.76  58.2  67.8  63.8  71.9  147.9  0.4  -0.4  0.0  0.0  0.0  -0.8  -2.4  0.3  0.0  0.0  

회사채 A+ 4.16  4.88  5.33  5.55  6.34  72.4  106.5  129.9  138.2  205.7  0.2  -0.3  0.0  0.1  0.0  -1.0  -0.8  0.3  0.1  0.0  

회사채 A0 4.32  5.15  5.78  6.01  6.80  88.2  133.7  174.9  184.8  251.9  0.2  -0.4  0.0  0.1  0.0  -1.0  -0.9  0.2  0.1  0.0  

회사채 A- 4.59  5.61  6.37  6.54  7.31  115.1  179.7  233.9  237.3  303.0  0.2  -0.3  0.0  0.1  0.0  -1.0  -0.8  0.2  0.1  0.0  

회사채 BBB+ 5.64  7.88  8.25  8.34  8.82  220.9  406.0  422.0  417.7  453.3  0.2  -0.3  0.0  0.0  0.0  -1.0  -0.9  0.4  0.0  0.0  
 

주: 민평3사 기준, 전월대비 스프레드 변동 중 국고채는 금리 변동 

자료: Infomax, 현대차증권 

 

 

 

<그림 3> 상품별 펀드 자산 증감(설정-해지) 추이  

 

 

주: 해당 데이터는 해당월 설정(입금)액 – 해지(출금)액 

자료: 금융투자협회, 현대차증권  
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<표 2> 수요예측 (7/22-8/28) 

 
주: 날짜는 수요예측일 기준 

자료: 다트공시, 현대차증권 
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<표 3> 신용등급 변경 (6/17-8/27) 

회사명 변경일 
평가

기관 

직전

등급 

변경

등급 

등급

변동 

적용

등급 
구분 비고 

중앙일보 2026-06-17 
KR, 

NICE 
B-   CCC 하향 CCC 하향 - KR과 NICE는 6/17 신용등급을 기존 B-에서 CCC로 하향조정 

엘지화학 2026-06-18 KR AA+ AA0 하향 AA0 하향 
- 석유화학부문 부진 지속에 따른 전사 이익창출력 저하 

- 확장적 투자 기조 하에 차입규모 확대, 재무부담 가중 

엔에이치 

저축은행(ICR) 
2026-06-19 KIS A0 A- 하향 A- 하향 

- 최근 3개년 간 두 차례 대규모 적자를 기록하는 등 수익성 약화 

- 자본감소로 인해 자본완충력이 크게 저하됨 

아이비케이 

저축은행(ICR) 
2026-06-19 KIS A0 A- 하향 A- 하향 

- 최근 3개년 연속 대규모 적자를 기록한 가운데 적자 폭이 확대됨 

- 자산건전성 지표 개선되고 있으나, 여전히 잠재부실 위험이 높음 

중앙일보 2026-06-22 
NICE, 

KR 
CCC D 하향 D 하향 - KR과 NICE는 신용등급을 D등급으로 하향. 중앙일보 최종 부도 

에스케이디앤디 2026-06-22 KIS BBB0 BBB- 하향 BBB- 하향 

- 지배주주의 변경(한앤코개발홀딩스)으로 유사시 계열 지원가능성 

배제 

- 지식산업센터 등 일부 개발사업 관련 변동성 확대되고 있음 

풀무원식품 2026-06-23 NICE A- BBB+ 하향 BBB+ 유지 

- 해외사업 및 건강케어제조유통부문의 실적 부진으로 수익성 제약됨 

- 국내외 CAPEX 등으로 향후 현금창출력의 유의미한 개선 쉽지 않을 

전망 

풀무원식품(후) 2026-06-23 NICE BBB+ BBB0 하향 BBB0 유지 

- 해외사업 및 건강케어제조유통부문의 실적 부진으로 수익성 제약됨 

- 국내외 CAPEX 등으로 향후 현금창출력의 유의미한 개선 쉽지 않을 

전망 

풀무원(후) 2026-06-23 NICE BBB+ BBB0 하향 BBB0 유지 

- 해외사업 및 건강케어제조유통부문의 실적 부진으로 수익성 제약됨 

- 국내외 CAPEX 등으로 향후 현금창출력의 유의미한 개선 쉽지 않을 

전망 

여천엔씨씨 2026-06-23 KR A- BBB+ 하향 BBB+ 유지 
- 비우호적 업황으로 실적부진 장기화되고 있음 

- 높은 업황변동성으로 중단기 실적개선 여력 제한적임 

두산에너빌리티 2026-06-24 NICE BBB+ A- 상향 A- 상향 
- 원전 및 가스터빈을 중심으로 제고된 수주경쟁력 및 이익창출력 

- 보유 자산을 활용한 차입금 대응능력 등 양호한 재무안정성 

케이비저축은행 

(ICR) 
2026-06-24 KIS A0 A- 하향 A- 하향 

- 수익성이 약화되었으며 이익변동성이 높음 

- 자산건전성 지표 열위한 수준으로 건전성 부담 지속 

한국자산신탁 2026-06-26 NICE A0 A- 하향 A- 유지 
- 수수료수익 감소와 이자/대손비용 확대로 이익 창출력 저하됨 

- 신탁계정대 회수 지연 등으로 인한 자산건전성 저하 

하나자산신탁 

(ICR) 
2026-06-26 KR A+ A0 하향 A0 하향 

- 신탁계정대여금 및 고정이하자산 증가로 재무건전성 지표 저하 지속 

- 영업수익 감소, 이자비용 부담으로 수익성 저하 

에스케이쉴더스 2026-06-29 KR A0 A- 하향 A- 유지 
- 최대주주(Soteria Bidco SCSP) 변경에 따른 사업기반 강화 효과 미흡 

- 모회사 역합병으로 재무지표 개선되었으나, 과중한 차입부담 지속됨 

현대코퍼레이션

㈜ 
2026-06-30 

NICE, 

KIS 
A0 A+ 상향 A0 유지 

- 범 현대그룹 등의 고객기반을 토대로 한 우수한 사업안정성 

- 매출 및 이익규모 성장세 지속되며, 차임부담도 양호한 수준으로 

통제중 

현대코퍼레이션

홀딩스 
2026-06-30 KIS A- A0 상향 A- 유지 

- 자회사 현대코퍼레이션의 외형 및 이익규모 성장 이어짐 

- 실질 무차입의 우수한 재무안정성 보유 

에스케이디앤디 2026-06-30 KR BBB0 BBB- 하향 BBB- 유지 

- 최대주주(한앤코개발홀딩스) 변경으로 유사시 계열의 지원가능성 

약화 

- 운전자본 회수 지연, 지분 투자 등으로 과중한 차입부담 지속 

자료: 신평 3사, 현대차증권 
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<표 4> 신용등급 전망 변경 (6/24-8/27) 

회사명 변경일 
평가

기관 

직전등급 

/아웃룩 

변경등급

/아웃룩 

적용

등급 
구분 비고 

화승코퍼레이션 2026-06-24 KR BBB-/S BBB-/P 
전망

상향 
BBB- 

- 판가 협상과 제품믹스 개선으로 양호한 영업실적 지속 

- 차입금 감소하였고, 양호한 커버리지를 통해 재무부담 완화 

롯데물산 2026-06-26 NICE AA-/S AA-/N 
전망

하향 
AA- 

- 담보제공 중인 롯데케미칼 실적 저하 및 신용도 하락으로 재무부담 

확대 가능성 증가 

코리아세븐 2026-06-26 3사 A0/S A0/N 
전망

하향 
A0 

- 저성과 점포 폐점으로 매출 감소 및 이자비용 부담 

- 신종자본증권 발행에도 불구하고 당기순손실 지속 

동원에프앤비 2026-06-26 
KIS, 

NICE 
A+/S A+/P 

전망

상향 
A+ 

- 주요 제품군들의 우수한 시장경쟁력 바탕으로 견조한 실적 성장 

지속 

- 당기순이익 누적 등 자본 확충을 통한 재무안정성 개선세 

호텔신라 2026-06-29 NICE AA-/N AA-/S 
전망

상향 
AA- 

- 면세부문의 영업이익 개선으로 전사적인 영업수익성 회복 전망 

- 이익창출력 개선으로 재무안정성 개선 예상 

두산 2026-06-29 
NICE, 

KIS 
BBB+/S BBB+/P 

전망

상향 
BBB+ 

- 전자부문의 사업기반 확대를 바탕으로 이익창출력 개선 

- 주력 자회사의 재무안정성 개선으로 직간접적 지원부담 완화 

두산퓨얼셀 2026-06-29 
NICE, 

KIS 
BBB0/S BBB0/N 

전망

하향 
BBB0 

- 높은 경쟁강도, 저가수주 및 SOFC 초기 진입비용으로 영업수익성 

저하 

- 과중한 차입부담으로 유의미한 재무안정성 개선은 시간이 필요할 

전망 

엘에스전선 2026-06-30 3사 A+/S A+/P 
전망

상향 
A+ 

- 고부가 제품의 수주 및 매출 확대를 바탕으로 영업수익성이 점차 

개선될 전망 

- 현금창출력 개선 등으로 양호한 수준의 재무안정성 유지 예상 

CJ CGV 2026-06-30 3사 A-/P A-/S 
전망

하향 
A- 

- 영화관 부문의 가시적인 실적 개선 지연 

- 자체현금창출능력을 통한 실질 차입부담 경감 지연 

케이씨씨글라스 2026-06-30 3사 AA-/S AA-/N 
전망

하향 
AA- 

- 판유리 경쟁 심화 및 원가 부담 확대로 수익성 저하 

- 단기간 내 자체 영업현금창출에 기반한 차입부담 완화폭이 

제한적일 전망 

엘에스 2026-06-30 3사 A+/S A+/P 
전망

상향 
A+ 

- 다변화된 사업포트폴리오를 보유하고 있으며, 주요 사업별 

경쟁지위 우수 

- 현금창출력 개선세를 바탕으로 현 수준의 재무안정성 유지 예상 

애큐온캐피탈 2026-06-30 KIS A0/S A0/↑ 
전망

상향 
A0 

- 6월 29일 애큐온캐피탈의 지분 인수 우선협상대상자로 

한화생명보험 선정 

- 한화생명의 동사에 대한 유사시 지원가능성 고려시 상향 검토에 

등록 

우리투자증권(ICR) 2026-06-30 KR A+/S A+/P 
전망

상향 
A+ 

- 대규모 자본 확충으로 사징지위 및 사업경쟁력 제고될 전망 

- 우수한 자본완충력에 힘입어 재무건전성이 우수한 수준을 유지할 

전망 

에코프로 2026-08-25 NICE A-/S A-/N 
전망

하향 
BBB+ 

- 원재료 밸류체인 확장 투자 영향으로 계열전반 채무 부담 증가  

- 자회사 출자 및 투자 계획을 감안하면 중단기적으로 지주사의 

채무부담이 증가할 것으로 전망 

SK아이이테크놀로

지 
2026-08-26 

NICE A-/S A-/↑ 
전망

상향 
A- 

-  8월 25일 동사는 SK이노베이션으로의 흡수합병을 결정 

-  존속법인이 동사의 차입금 상환 의무를 이행할 것을 감안해 전망 

상향 
KR A-/N A-/P 

SK어드밴스드 2026-08-27 
NICE BBB+/N BBB+/↑ 전망

상향 
BBB0 

- 8월 26일 동사는 SK가스로의 흡수합병을 공시 

- 동사보다 신용도가 높은 존속법인의 신용등급을 적용받을 

예정임을 고려해 상향 검토 등록 KIS BBB0/S BBB0/↑ 

자료: 신평 3사, 현대차증권 
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<그림 4> 공사채 발행, 만기, 순발행  <그림 5> 은행채 발행, 만기, 순발행 

 

 

 
주: 직전 주말까지 주간단위 순발행. 단, 발행 없는 주에는 순발행 집계하지 않음 

자료: Infomax, 현대차증권  

 자료: Infomax, 현대차증권 

 

 

 

<그림 6> 여전채 발행, 만기, 순발행  <그림 7> 회사채 발행, 만기, 순발행 

 

 

 
자료: Infomax, 현대차증권  자료: Infomax, 현대차증권 

 

 

 

<그림 8> 카드 발행, 만기, 순발행  <그림 9> 캐피탈 발행, 만기, 순발행 

 

 

 
자료: Infomax, 현대차증권  자료: Infomax, 현대차증권 
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<그림 10> 전주 대비 스프레드 변동(3년물)  <그림 11> 전주 대비 여전채, 회사채 스프레드 변화 

 

 

 
주: 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 

 주: 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 

 

 

 

<그림 12> 국고채 3년, 통안채 1,2년, CP 3개월 금리  <그림 13> 국고채, 공사채, 은행채, 회사채 AAA 3년 

 

 

 
주: 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 

 주: 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 

 

 

 

<그림 14> 여전채 AA- vs. 회사채 AA-  <그림 15> 여전채 vs. 회사채 

 

 

 
주: 3년물, 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 

 주: 3년물, 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 
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<그림 16> 회사채 AAA, AA-, A+ 금리  <그림 17> 은행채 AAA, 여전채 AA+, AA-, A+금리 

 

 

 
주: 3년물, 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 

 주: 3년물, 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 

 

 

 

<그림 18> 회사채 AA- vs 국고채  <그림 19> 회사채 3Y - 국고채 10Y 

 

 

 
주: 3년물, 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 

 주: 3년물, 민평3사 기준 

자료: Infomax, 현대차증권 

 

 

 

<그림 20> 미국채 10년  <그림 21> 원달러 환율 

 

 

 
자료: Bloomberg, 현대차증권  자료: Bloomberg, 현대차증권 
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<그림 22> WTI 유가  <그림 23> 일별 CDS 프리미엄 

 

 

 
자료: Bloomberg, 현대차증권  자료: Bloomberg, 현대차증권 

 

 

 

 

<표 5> 주간 채권시장 동향 

금리       

구분 전주(8월 20일) 이번주(8월 27일) 변화 

국고채 3년물 3.81% 3.76%  -5bp 

국고채 10년물 4.32% 4.25% -7bp 

10Y-3Y 스프레드 51bp 51bp +0bp 

미국채 2년물 4.19% 4.22% +3bp 

미국채 10년물 4.70% 4.66% -4bp  

10Y-2Y 스프레드 52bp 44bp -8bp 

선물 수급(연초이후 누적)       

3년물 선물 순매수(십억원) 10년물 선물 순매수(십억원) 

외국인 -9,380 외국인 +12,674 

개인 +122 개인 -10 

기관 +9,672 기관 -12,575 

정책 기준금리 전망       

중앙은행 일정 전망치 

한국은행 10월 3.25% 

FOMC 9월 3.75% 

국고채 발행 계획(차주)       

일정 구분 

8월 31일 2년물 
 

자료: Infomax, 현대차증권 
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<그림 24> 과거 시장 개입 이후 채권 금리 추세는 모두 우하향 

 
주: 이벤트 발생 시 금리를 100으로 설정. 00년 재무부 바이백, 11년 연준 오퍼레이션 트위스트는 미국채 30년물, 16년 BOJ YCC는 일본 국고채 10년물 기준. T는 한 달 

자료: Infomax, 현대차증권  

 

 

 

<그림 25> KOFR OIS 1년, 기준금리 추이  <그림 26> 국고채 금리 추이 

 

 

 

자료: Infomax, 현대차증권   자료: Infomax, 현대차증권 

 

 

 

<그림 27> 주간 국채 선물 순매수(8/20~8/26)  <그림 28> 연초 이후 국채 선물 순매수(누적) 

 

 

 

자료: Infomax, 현대차증권   자료: Infomax, 현대차증권 
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<그림 29> 채권시장은 9월 시장금리 상승을 기대  <그림 30> 서울 주요지역 주택가격 추이 

 

 

 

주: 100 이상일 경우 채권금리가 하락, 100 이하일 경우 채권금리가 상승할 것으로 

기대. 국내외 펀드매니저 및 애널리스트 설문조사로 구성 

자료: 금융투자협회, 현대차증권 

 

자료: 한국부동산원, 현대차증권 

 

 

 

<그림 31> 미국채 금리 추이  <그림 32> 미국 10년물 BEI 

 

 

 

자료: Infomax, 현대차증권   자료: Fred, 현대차증권 

 

 

 

<그림 33> FedWatch 9월 FOMC  <그림 34> FedWatch 12월 FOMC 

 

 

 

자료: CME, 현대차증권   자료: CME, 현대차증권 
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<그림 35> 유로존 채권 금리 추이  <그림 36> 일본 채권 금리 추이 

 

 

 

자료: Infomax, 현대차증권   자료: Infomax, 현대차증권 
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▶ Compliance Notice 

• 본 자료는 기관투자가 또는 제3자에게 사전제공한 사실이 없습니다. 

• 이 자료에 게재된 내용들은 자료작성자 이화진의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

• 조사분석 담당자 및 그 배우자는 해당 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

 

• 본 조사자료는 투자자들에게 도움이 될 만한 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 당사의 사전 동의 없이 무단복제 및 배포할 수 없습니다.  

• 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다.  

• 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.  

 


