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삼성전자 
공포가 클수록 중심을 잡자 

동사에 대한 투자의견 ‘매수’ 및 목표주가 37만원을 유지한다. 역대급 주주환원에도 

불구하고, 매크로 불확실성에 대한 우려로 주가는 과하게 반응하는 중이다. 현재 주

가 기준 12개월 선행 P/B 및 P/E 배수는 각각 1.7배, 4.3배로 AI 사이클 이전 수

준까지 낮아졌다. 영업 환경과 산업 전망에 대한 유의미한 변화는 제한적이다. 

자본시장 환경의 불확실성이 클수록 확정성 높은 성과에 중심을 둘 필요가 있다. 동

사는 지난 8/21 26년 90~110조원 규모의 주주환원을 공시했다. 3분기 중 약 30조

원의 현금배당이 실시되며, 잔여분은 27년 1월 이사회에서 확정된다. 전일 종가 기

준 26년 최대 배당수익률은 보통주 8.3%, 우선주 11.0%에 달한다.  

동사의 3Q26F/4Q26F/27F 영업이익 추정을 각각 120조원/126조원/559조원으로 

유지한다. 28년까지 DRAM 수급은 타이트할 것으로 추정되며, HBM 가격 인상을 

주도로 DRAM ASP는 3Q26F/4Q26F/27F 각각 +15%/+5%/+22% 상승 지속할 

전망이다. 매출의 절반 이상이 LTA로 묶이며 실적의 변동성 자체도 낮아지고 있다. 

당사는 지난 8/17~22간 중국 현지 반도체 7개사를 답사했다. 중국의 AI 인프라 수

요는 폭증하고 있다. 수요의 주체가 정부 보조금에서 CSP와 AI 모델사의 실수요로 

이동했고, CSP의 Capex 계획이 한두 달 만에 재차 상향되는 흐름이 현장에서 확인

됐다. 중국산 가속기의 확산은 현지 HBM 수요 강세로 직결되고 있다. 

반면 중국의 HBM 자립도는 예상보다 낮아보였다. 현지 가속기 업체들이 체감하는 

HBM3급 자급 시점은 약 2년 뒤였다. 폭증하는 수요를 자급이 따라가지 못하니, 

CXMT의 HBM 생산 확대는 불가피하다. HBM은 Capa 잠식율이 4배에 가까워 중

국발 DRAM 산업내 초과 공급 유발 가능성은 제한적일 것으로 판단한다. 

금번 Hot Chips 2026에서 동사는 커스텀 HBM의 3단계 로드맵을 공개했다. 베이

스 다이에 동사 4nm 공정을 적용해 XPU의 메모리 컨트롤러를 이관하고, 발열은 

HPB로 피크기준 35% 낮췄다. 인터포저 없이 XPU 위에 메모리를 쌓는 zHBM도 

공개했다. 전력은 약 70% 줄고, 절감한 100W는 GPU 연산에 재배분된다. 

zHBM은 6um 이하 피치의 하이브리드 본딩과 메모리-SoC 통합 설계를 전제하는, 

업계가 가보지 않은 영역이다. 메모리와 선단 파운드리, 첨단 패키징을 모두 보유한 

동사만이 내재화할 수 있는 기술이다. 주주환원이 하방을 지지하고, 커스텀 HBM의 

기술 우위가 결국에는 기업가치의 재평가로 이어질 것으로 기대한다. 
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투자의견(유지) 매수 

목표주가(유지) 370,000원 

현재주가(26/8/24) 257,000원 

상승여력 44.0% 

영업이익(26F,십억원) 392,521 

Consensus 영업이익(26F,십억원) 392,345 

EPS 성장률(26F,%) 608.0 

MKT EPS 성장률(26F,%) 282.0 

P/E(26F,x) 5.5 

MKT P/E(26F,x) 6.5 

KOSPI 6,696.96 

시가총액(십억원) 1,502,494 

발행주식수(백만주) 5,846 

유동주식비율(%) 75.7 

외국인 보유비중(%) 46.7 

베타(12M) 일간수익률 1.26 

52주 최저가(원) 67,600 

52주 최고가(원) 362,500 

(%) 1M 6M 12M 

절대주가 3.0 28.5 259.9 

상대주가 2.9 14.5 70.3 
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김영건 

younggun.kim.a@miraeasset.com 

[차이나테크] 

강민희 

minhui.kang@miraeasset.com 

결산기 (12월) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 (십억원) 300,871 333,606 737,750 979,345 985,739 

영업이익 (십억원) 32,726 43,601 392,521 558,926 490,159 

영업이익률 (%) 10.9 13.1 53.2 57.1 49.7 

순이익 (십억원) 33,621 44,261 309,973 447,624 412,014 

EPS (원) 4,950 6,564 46,469 67,326 61,970 

ROE (%) 9.0 10.8 53.3 48.5 32.8 

P/E (배) 10.7 18.3 5.5 3.8 4.1 

P/B (배) 0.9 1.9 2.3 1.5 1.2 

배당수익률 (%) 2.7 1.4 4.6 6.8 6.8 

주: K-IFRS 연결 기준, 순이익은 지배주주 귀속 순이익 

자료: 삼성전자, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 47. 삼성전자 12개월 선행 P/E 밴드 vs 영업이익 (단기) 

 

자료: 삼성전자, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 48. 삼성전자 12개월 선행 P/B 밴드 vs ROE (단기) 

 

자료: 삼성전자, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 49. 삼성전자 12개월 선행 P/B 밴드 vs ROE (장기) 

 

자료: 삼성전자, 미래에셋증권 리서치센터 
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표 4. 전사 부문별 실적 추이 및 전망 (원, 조원, %) 

 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 1Q27F 2Q27F 3Q27F 4Q27F 2024 2025 2026F 2027F 

USD-KRW 1,464  1,502  1,553  1,555  1,524  1,524  1,524  1,524  1,363  1,422  1,518  1,524  

  QoQ/YoY 1.0  2.6  3.4  0.2  -2.0  0.0  0.0  0.0  4.4  4.3  6.7  0.4  

매출액 133.9  171.5  212.9  219.5  234.7  244.2  257.6  242.8  300.9  333.6  737.7  979.3  

  DX 52.7  48.0  49.8  46.7  56.3  54.6  58.8  53.9  174.9  188.0  197.1  223.6  

  DS 81.7  127.5  158.3  166.0  176.2  185.3  193.2  182.4  111.1  130.1  533.5  737.0  

  SDC 6.7  7.5  7.7  9.3  7.0  8.6  9.2  10.0  29.2  29.8  31.2  34.9  

  Harman 3.8  4.6  4.5  4.6  3.6  5.5  5.2  4.6  14.3  15.8  17.6  19.0  

QoQ/YoY 42.7  28.1  24.1  3.1  6.9  4.0  5.5  -5.8  16.2  10.9  121.1  32.7  

  DX 18.8  -8.8  3.7  -6.3  20.7  -3.1  7.8  -8.5  2.9  7.5  4.8  13.5  

  DS 85.7  56.0  24.2  4.8  6.2  5.2  4.2  -5.6  66.8  17.2  310.0  38.1  

  SDC -29.5  12.0  2.6  20.9  -24.5  22.7  7.1  8.8  -5.9  2.3  4.5  12.0  

  Harman -16.5  20.2  -1.2  0.7  -20.6  51.9  -5.3  -12.4  -0.8  10.6  11.2  8.0  

영업이익 57.2  89.5  119.8  126.0  135.4  142.5  146.4  134.6  32.7  43.6  392.5  558.9  

  DX 3.0  -0.8  1.0  0.3  2.8  2.5  3.0  2.2  12.4  12.9  3.5  10.4  

  DS 53.7  89.2  117.2  123.4  131.3  137.9  141.2  129.9  15.1  24.9  383.5  540.3  

  SDC 0.4  0.7  1.2  1.8  0.9  1.5  1.8  2.1  3.7  4.1  4.0  6.2  

  Harman 0.2  0.4  0.4  0.4  0.3  0.5  0.5  0.4  1.3  1.5  1.5  1.7  

QoQ/YoY 185.1  56.4  33.8  5.2  7.5  5.2  2.8  -8.1  398.3  33.2  800.3  42.4  

  DX 122.2  TTR  TTB  -64.0  701.0  -8.2  16.6  -26.3  -13.5  3.3  -73.0  200.7  

  DS 227.0  66.2  31.4  5.3  6.4  5.0  2.4  -8.0  TTB  64.7  1,442.6  40.9  

  SDC -81.5  93.0  66.4  53.0  -49.2  67.8  15.5  17.7  -32.9  10.3  -2.6  55.7  

  Harman -30.6  80.2  3.6  0.6  -17.4  41.9  -4.5  -10.6  11.4  17.1  -5.1  18.2  

영업이익률 42.8  52.2  56.3  57.4  57.7  58.3  56.8  55.5  10.9  13.1  53.2  57.1  

  DX 5.6  -1.7  1.9  0.7  4.9  4.6  5.0  4.0  7.1  6.8  1.8  4.7  

  DS 65.7  70.0  74.0  74.3  74.5  74.4  73.1  71.2  13.6  19.1  71.9  73.3  

  SDC 5.4  9.3  15.1  19.2  12.9  17.6  19.0  20.6  12.8  13.8  12.9  17.9  

  Harman 5.8  8.7  9.1  9.1  9.5  8.9  8.9  9.1  9.2  9.7  8.3  9.1  

EBITDA 69.6  102.5  132.7  139.1  148.8  156.3  160.3  148.9  75.4  90.5  443.9  614.3  

  DX 4.2  0.5  2.2  1.5  4.0  3.7  4.2  3.4  16.7  17.3  8.4  15.3  

  DS 63.9  99.4  127.5  133.9  142.2  149.1  152.5  141.6  49.9  63.6  424.8  585.3  

  SDC 1.0  1.4  1.8  2.4  1.5  2.1  2.4  2.7  6.4  6.8  6.6  8.7  

  Harman 0.4  0.6  0.6  0.6  0.5  0.6  0.6  0.6  1.9  2.1  2.0  2.3  

QoQ/YoY 115.4  47.3  29.5  4.8  7.0  5.0  2.6  -7.1  66.6  20.1  390.4  38.4  

  DX 64.8  -88.4  348.0  -28.4  156.2  -5.7  11.3  -18.7  -10.6  4.1  -51.8  82.5  

  DS 141.0  55.6  28.2  5.0  6.1  4.8  2.3  -7.2  227.1  27.6  567.5  37.8  

  SDC -60.7  31.7  29.5  34.9  -36.6  40.5  11.0  13.2  -28.1  6.1  -3.2  32.2  

  Harman -21.8  49.4  0.8  0.5  -13.0  29.8  -3.5  -8.2  9.1  12.7  -3.1  12.2  

Capex 11.2  16.8  18.2  25.9  23.9  24.1  24.1  24.4  53.6  52.7  72.1  96.6  

  DS 10.2  15.4  16.6  24.2  22.5  22.5  22.5  22.5  46.3  47.5  66.3  90.1  

  SDC 0.6  0.7  0.7  0.7  0.6  0.7  0.7  0.9  4.8  2.8  2.7  2.9  

  Others 0.5  0.7  0.9  1.1  0.8  0.9  0.9  1.0  2.5  2.4  3.2  3.6  

QoQ/YoY -44.9  49.6  8.1  42.9  -7.9  1.1  0.0  1.0  1.0  -1.9  37.0  33.9  

  DS -46.2  51.1  7.7  45.7  -6.7  0.0  0.0  0.0  -4.3  2.6  39.7  35.9  

  SDC -11.7  19.0  -5.1  6.1  -17.1  25.0  0.0  20.0  102.7  -42.2  -5.0  10.0  

  Others -42.2  54.7  30.3  19.6  -28.1  13.5  0.0  11.9  7.5  -6.1  32.7  12.9  

FCF 58.4  85.7  114.5  113.2  124.9  132.1  136.2  124.5  21.7  37.9  371.8  517.7  

  DS 53.7  84.0  110.9  109.8  119.7  126.5  130.0  119.0  3.6  16.2  358.5  495.2  

  SDC 0.5  0.7  1.1  1.7  0.9  1.4  1.6  1.8  1.6  4.0  3.9  5.8  

  Others 4.2  1.0  2.5  1.7  4.4  4.2  4.6  3.6  16.6  17.7  9.4  16.8  

Note: Capex는 C/F가 아닌 발표(자산인식) 기준, FCF = EBITDA - Capex, 

자료: 삼성전자, 미래에셋증권 리서치센터 

 



중국 반도체 

Mirae Asset Securities Research   51 

2026.8.25 

표 5. DS 부문 실적 (조원, %) 

1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 1Q27F 2Q27F 3Q27F 4Q27F 2024 2025 2026F 2027F 

매출액 81.7 127.5 158.3 166.0 176.2 185.3 193.2 182.4 111.1 130.1 533.5 737.0 

  DRAM 54.6 88.0 109.9 113.8 122.8 130.4 134.4 130.0 54.4 74.4 366.3 517.6 

  NAND 20.1 32.8 41.0 44.0 45.3 47.9 49.1 42.9 30.1 29.7 137.9 185.2 

  Foundry/LSI 6.9 6.7 7.4 8.2 8.2 7.0 9.6 9.5 26.6 26.0 29.2 34.3 

QoQ/YoY 85.7 56.0 24.2 4.8 6.2 5.2 4.2 -5.6 66.8 17.2 310.0 38.1 

  DRAM 95.3 61.0 24.9 3.5 7.9 6.2 3.1 -3.3 89.8 36.8 392.3 41.3 

  NAND 119.6 63.1 24.8 7.3 2.9 5.8 2.6 -12.7 94.5 -1.3 364.9 34.2 

  Foundry/LSI 1.1 -4.0 11.0 11.4 -0.6 -14.6 37.4 -1.4 18.4 -2.1 12.2 17.2 

영업이익 53.7 89.2 117.2 123.4 131.3 137.9 141.2 129.9 15.1 24.9 383.5 540.3 

  DRAM 43.2 70.4 90.6 94.1 101.8 107.7 110.4 104.8 16.8 30.4 298.3 424.7 

  NAND 11.9 21.0 27.5 29.8 30.2 31.3 31.2 25.7 3.5 2.0 90.2 118.5 

  Foundry/LSI -1.4 -2.2 -0.9 -0.6 -0.6 -1.2 -0.5 -0.6 -5.3 -7.6 -5.1 -2.8 

QoQ/YoY 227.0 66.2 31.4 5.3 6.4 5.0 2.4 -8.0 TTB 64.7 1,442.6 40.9 

  DRAM 170.7 63.1 28.7 3.9 8.1 5.8 2.5 -5.1 TTB 80.4 881.8 42.4 

  NAND 354.6 76.9 30.9 8.4 1.1 3.9 -0.4 -17.5 TTB -42.1  4,311.0 31.3 

  Foundry/LSI RR RR RR RR RR RR RR RR RR RR RR RR 

영업이익률 65.7 70.0 74.0 74.3 74.5 74.4 73.1 71.2 13.6 19.1 71.9 73.3 

  DRAM 79.0 80.0 82.4 82.7 82.9 82.6 82.1 80.6 31.0 40.8 81.4 82.0 

  NAND 59.0 64.0 67.1 67.8 66.6 65.4 63.5 60.0 11.8 6.9 65.4 64.0 

  Foundry/LSI -20.0 -33.3 -12.4 -6.8 -7.3 -16.6 -4.7 -6.4 -19.9 -29.1 -17.4 -8.2 

EBITDA 63.7 99.2 127.3 133.7 142.0 148.8 152.3 141.3 49.2 62.8 424.0 584.4 

  DRAM 47.4 74.8 95.2 99.0 106.7 112.8 115.5 110.1 27.2 44.6 316.4 445.1 

  NAND 14.8 23.9 30.2 32.5 33.1 34.3 34.1 28.6 13.5 13.1 101.4 130.2 

  Foundry/LSI 1.5 0.6 1.9 2.2 2.2 1.7 2.6 2.6 8.4 5.1 6.1 9.1 

Capex 10.2 15.4 16.6 24.2 22.5 22.5 22.5 22.5 46.3 47.5 66.3 90.1 

  DRAM 5.6 7.7 8.3 8.8 11.0 11.0 11.0 11.0 18.4 20.5 30.4 44.2 

  NAND 2.5 3.9 4.1 7.7 5.7 5.7 5.7 5.7 13.0 12.8 18.2 22.9 

  Foundry/LSI 2.0 3.9 4.1 7.7 5.8 5.8 5.8 5.8 14.9 14.2 17.7 23.1 

자료: 삼성전자, 미래에셋증권 리서치센터 

표 6. 메모리 매출액 추정 (십억개, US$, %) 

1Q26P 2Q26F 3Q26F 4Q26F 1Q27F 2Q27F 3Q27F 4Q27F 2024 2025 2026F 2027F 

USD-KRW 1,464 1,502 1,553 1,555 1,524 1,524 1,524 1,524 1,363 1,422 1,518 1,524 

  QoQ/YoY 1.0 2.6 3.4 0.2 -2.0 0.0 0.0 0.0 4.4 4.3 6.7 0.4 

DRAM 

  매출액 (US$bn) 37.3 58.6 70.8 73.2 80.6 85.6 88.2 85.3 39.8 52.3 239.9 339.6 

    QoQ/YoY 93.4 57.0 20.8 3.3 10.1 6.2 3.1 -3.3 81.8 31.2 359.1 41.6 

  출하량 (십억Gb) 27.0 29.7 31.3 30.7 32.7 34.3 35.1 35.2 88.8 96.1 118.6 137.3 

    QoQ/YoY 1.0 10.0 5.4 -1.7 6.5 5.0 2.3 0.1 13.0 8.3 23.3 15.8 

  ASP (US$) 1.38 1.98 2.27 2.38 2.46 2.49 2.51 2.43 0.45 0.54 2.02 2.47 

    QoQ/YoY 91.5 42.8 14.6 5.2 3.4 1.2 0.8 -3.4 60.8 21.1 272.2 22.3 

NAND 

  매출액 (US$bn) 13.8 21.9 26.4 28.3 29.7 31.4 32.2 28.2 22.1 20.9 90.3 121.5 

    QoQ/YoY 117.4 59.0 20.8 7.1 5.0 5.8 2.6 -12.7 86.4 -5.4 332.7 34.6 

  출하량 (십억GB) 83.0 83.4 87.5 89.3 93.7 101.2 109.3 106.1 298.1 301.6 343.2 410.4 

    QoQ/YoY 8.0 0.4 5.0 2.0 5.0 8.0 8.0 -3.0 11.0 1.2 13.8 19.6 

  ASP (US$) 0.17 0.26 0.30 0.32 0.32 0.31 0.29 0.27 0.07 0.07 0.26 0.30 

    QoQ/YoY 101.3 58.4 15.0 5.0 0.0 -2.0 -5.0 -10.0 67.9 -6.4 280.2 12.5 

자료: 삼성전자, 미래에셋증권 리서치센터 
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삼성전자 (005930) 

예상 포괄손익계산서 (요약) 예상 재무상태표 (요약) 

(십억원) 2025 2026F 2027F 2028F (십억원) 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 333,606 737,750 979,345 985,739 유동자산 247,685 658,356 1,008,805 1,266,135 

매출원가 202,236 206,557 242,970 325,702 현금 및 현금성자산 57,856 214,311 517,755 750,019 

매출총이익 131,370 531,193 736,375 660,037 매출채권 및 기타채권 58,609 137,109 151,624 159,364 

판매비와관리비 87,769 138,671 177,449 169,878 재고자산 52,637 123,138 136,173 143,125 

조정영업이익 43,601 392,521 558,926 490,159 기타유동자산 78,583 183,798 203,253 213,627 

영업이익 43,601 392,521 558,926 490,159 비유동자산 319,257 369,169 412,825 467,558 

비영업손익 5,880 13,948 32,793 54,486 관계기업투자등 13,772 32,218 35,629 37,448 

금융손익 3,987 6,573 16,114 25,740 유형자산 215,305 242,907 284,699 339,158 

관계기업등 투자손익 683 245 0 0 무형자산 29,481 28,484 26,939 25,393 

세전계속사업손익 49,481 406,469 591,719 544,645 자산총계 566,942 1,027,525 1,421,630 1,733,693 

계속사업법인세비용 4,275 95,567 142,915 131,546 유동부채 106,411 225,806 247,514 259,091 
계속사업이익 45,207 310,902 448,804 413,099 매입채무 및 기타채무 34,405 80,487 89,007 93,551 

중단사업이익 0 0 0 0 단기금융부채 18,752 20,737 20,737 20,737 

당기순이익 45,207 310,902 448,804 413,099 기타유동부채 53,254 124,582 137,770 144,803 

지배주주 44,261 309,973 447,624 412,014 비유동부채 24,210 48,864 53,253 55,594 

비지배주주 946 929 1,179 1,085 장기금융부채 6,487 7,401 7,401 7,401 

총포괄이익 51,291 323,813 448,804 413,099 기타비유동부채 17,723 41,463 45,852 48,193 

지배주주 49,904 320,195 443,789 408,483 부채총계 130,622 274,670 300,768 314,685 

비지배주주 1,387 3,618 5,015 4,616 지배주주지분 424,313 739,379 1,106,207 1,403,268 
EBITDA 90,528 443,939 614,279 550,123 자본금 898 898 898 898 

FCF 37,793 266,174 406,482 360,012 자본잉여금 4,404 4,404 4,404 4,404 

EBITDA 마진율 (%) 27.1 60.2 62.7 55.8 이익잉여금 402,136 701,116 1,067,944 1,365,004 

영업이익률 (%) 13.1 53.2 57.1 49.7 비지배주주지분 12,007 13,476 14,655 15,740 

지배주주귀속 순이익률 (%) 13.3 42.0 45.7 41.8 자본총계 436,320 752,855 1,120,862 1,419,008 

예상 현금흐름표 (요약) 예상 주당가치 및 valuation (요약) 

(십억원) 2025 2026F 2027F 2028F 2025 2026F 2027F 2028F 

영업활동으로 인한 현금흐름 85,315 344,784 500,082 470,891 P/E (x) 18.3 5.5 3.8 4.1 

당기순이익 45,207 310,902 448,804 413,099 P/CF (x) 8.3 3.8 2.7 3.0 

비현금수익비용가감 52,396 143,030 182,041 165,657 P/B (x) 1.9 2.3 1.5 1.2 

   유형자산감가상각비 43,606 47,872 51,808 56,419 EV/EBITDA (x) 7.7 3.0 1.6 1.4 

   무형자산상각비 3,321 3,546 3,546 3,546 EPS (원) 6,564 46,469 67,326 61,970 

   기타 5,469 91,612 126,687 105,692 CFPS (원) 14,474 68,050 94,883 87,049 

영업활동으로인한자산및부채의변동 -9,614 -30,226 -4,075 -2,173 BPS (원) 63,976 113,180 168,353 213,033 

매출채권 및 기타채권의 감소(증가) -2,535 -65,964 -12,662 -6,752 DPS (원) 1,668 11,920 17,500 17,500 

   재고자산 감소(증가) -3,591 -68,975 -13,035 -6,951 배당성향 (%) 21.6 22.1 22.5 24.4 

매입채무 및 기타채무의 증가(감소) -3,257 15,917 3,229 1,722 배당수익률 (%) 1.4 5.2 7.6 7.6 

법인세납부 -7,137 -85,440 -142,915 -131,546 매출액증가율 (%) 10.9 121.1 32.7 0.7 

투자활동으로 인한 현금흐름 -68,512 -169,388 -112,431 -121,854 EBITDA증가율 (%) 20.1 390.4 38.4 -10.4

유형자산처분(취득) -47,372 -78,553 -93,599 -110,879 조정영업이익증가율 (%) 33.2 800.3 42.4 -12.3

무형자산감소(증가) -4,617 -2,549 -2,000 -2,000 EPS증가율 (%) 32.6 608.0 44.9 -8.0

장단기금융자산의 감소(증가) -9,056 -91,032 -16,831 -8,976 매출채권 회전율 (회) 7.0 8.6 7.8 7.3 

기타투자활동 -7,467 2,746 -1 1 재고자산 회전율 (회) 6.4 8.4 7.6 7.1 

재무활동으로 인한 현금흐름 -13,478 -12,821 -80,796 -114,954 매입채무 회전율 (회) 15.9 9.5 7.6 9.4 

장단기금융부채의 증가(감소) 5,909 2,900 0 0 ROA (%) 8.4 39.0 36.6 26.2 

자본의 증가(감소) 0 0 0 0 ROE (%) 10.8 53.3 48.5 32.8 

   배당금의 지급 -9,897 -7,380 -80,796 -114,954 ROIC (%) 13.2 85.9 101.0 78.4 

기타재무활동 -9,490 -8,341 0 0 부채비율 (%) 29.9 36.5 26.8 22.2 

현금의 증가 4,151 156,454 303,444 232,264 유동비율 (%) 232.8 291.6 407.6 488.7 

기초현금 53,706 57,856 214,311 517,755 순차입금/자기자본 (%) -23.1 -45.9 -59.4 -63.9

기말현금 57,856 214,311 517,755 750,019 조정영업이익/금융비용 (x) 72.0 339.6 477.3 418.6

자료: 삼성전자, 미래에셋증권 리서치센터 
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