
LME 전일 일 현물-3M

(3M) 정산가 등락률 스프레드

전기동 +0.4% 89 B

알루미늄 -0.3%  17 C

아연 +0.3% 131 B

납 +0.7%  35 C

니켈 -0.2%  171 C

주석 -0.3%  365 C

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

금 Dec $/oz 4,698 +0.4%

은 Dec $/oz 69.4 -1.4%

플래티넘 Oct $/oz 1,889 -0.3%

팔라듐 Dec $/oz 1,380 +0.8%

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

탄산리튬 Aug $/kg 19.4 -

수산화리튬 Aug $/kg 18.4 -

코발트 Aug $/lb 25.9 -

가격

전일 변동률

Dollar Index 99.0 +0.2%

Comex HG Copper ($/lb) 6.71 +0.3%

3,835.0

1,911.0

17,026.0

55,748.0

가격

달러/Comex

14,273.0

3,228.5

LME 구리 인출 재개
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Base metal 

전일 비철은 미 국채 금리 하락에도 달러화 가치가 강세를 보이면서 혼조세로 마감했다.  

미국 장기 국채 금리는 미국의 대이란 경제 제재 발표(디지털 자산, 기술, 금, 항공, 

해운 관련 이란 거래 국가에 2차 제재 부과)로 차익실현 유인이 커지면서 유가가 

모처럼 떨어지자 하락했다. 여기에 미 재무부가 국채 바이백 확대 재원으로 1조 달러에 

육박하는 보유 현금을 사용할 수 있다는 보도 역시 채권 강세 재료로 작용했다. 

만일 바이백 재원으로 9천억 달러를 웃도는 보유 현금을 사용한다면 단기물 발행을 

늘리지 않으면서도 장기물을 시장에서 흡수하게 된다. 이는 단기 자금시장에 공급 

부담을 더하지 않게 되며, 단기물 의존도를 높이지 않을 경우 잦은 차환에 따른 

롤오버와 금리 변동 노출도 줄일 수 있기 때문에 우호적으로 받아들여졌다. 

그럼에도 불구하고 비철 가격 상승은 제한되었다. 미국과 캐나다의 무역 분쟁이 

고조되면서 캐나다달러가 약세 압력을 받았고, 캐나다달러 급락에 미국 달러화 가치가 

강세를 보였기 때문이다. 지난 21일 미국과 캐나다는 무역 협상 결렬을 선언했고, 

미국은 유제품과 목재 등 200억 달러 규모의 캐나다산 교역품에 50% 관세를 

부과하기 시작했다. 이에 캐나다 역시 9월 8일부터 이에 상응하는 보복 관세를 단행할 

예정이었다. 여기에 24일에는 트럼프 대통령이 내년부터 캐나다산 자동차와 자동차 

부품, 철강에도 50% 관세를 부과할 것이라고 발표하면서 갈등이 더욱 격화됐다. 

전기동: 전일 구리 가격은 LME 창고에서 대규모 재고 인출 주문이 나오면서 새로운 

공급 우려가 제기되자 상승했다. 5만 1,400톤이 하루만에 출고 예정 

재고로(Cancelled warrant)  바뀌면서 전체 재고 중 29%였던 출고 예정 비율은 

50%까지 치솟았고, 16만 8,600톤이던 가용 재고(On warrant)는 11만 8,875톤까지 

줄어들었다.  

지난주 초 표준 결제일(Prompt Date, 8월 19일)를 앞두고 낮은 LME 재고 수준이 

구리 업계의 주요 관심사로 떠오르면서 현물 가격이 급등했으나 일부 거래자들이 재고 

인출 주문을 취소하고, Trafigura 등 트레이딩 업체들이 구리를 공급하면서 주 

후반에는 Cash-3M 프리미엄이 톤당 최대 $500대에서 $60대로 완화된 바 있다.  

그러나 현재도 미국 Comex에서는 전기동 관세 우려가 해소되지 않은 채 여전히 높은 

프리미엄으로 거래되고 있어 거래업자들이 LME에서 재고를 인출하여 Comex 시장에 

공급할 지속적인 기회가 존재하는 셈이다. 그렇기 때문에 Copper Squeeze가 지나간 

지난주 이후에도 LME 공급 우려는 여전히 잔존하는 상황이다. 

Precious Metal 

전일 귀금속은 미 국채 금리 하락에도 달러화 가치가 강세를 보이면서 혼조세로 

마감했다. 미국의 대이란 2차 제재로 유가가 하락하고, 미 재무부가 바이백 재원으로 

1조 달러에 육박하는 보유 현금을 활용할 수 있다는 보도에 미 국채 금리가 하락했다. 

그러나 미국과 캐나다의 무역 분쟁 고조로 캐나다 달러가 약세를 보이자 미 달러화가 

강세를 나타냈고, 이에 귀금속 상승이 제한되었다. 
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Base Metal 가격
LME(3M) 시가 고가 저가 정산가 일간 Cash Open Official Official 일

변동폭 3M Interest (Cash) (3M) 등락률

전기동 14,186.0 14,283.0 14,137.0 14,273.0 58 89 B 257,896 14,344 14,245.0 +0.4%

알루미늄 3,239.5 3,267.0 3,211.5 3,228.5 -9  17 C 571,570 3,216 3,235.0 -0.3%

아연 3,820.5 3,851.5 3,797.5 3,835.0 12 131 B 262,101 3,985 3,840.0 +0.3%

납 1,900.5 1,913.5 1,894.0 1,911.0 13  35 C 172,037 1,863 1,908.0 +0.7%

니켈 17,050.0 17,190.0 16,900.0 17,026.0 -32  171 C 233,743 16,940 17,100.0 -0.2%

주석 55,900.0 56,100.0 55,395.0 55,748.0 -143  365 C 20,129 55,900 56,050.0 -0.3%

Base Metal 재고
LME

전기동

알루미늄

아연

납

니켈

주석

플래티넘

$/lb

시가

Precious Metal 
Comex 월물 단위 시가 고가 저가 종가 이전일 일간 일간 등록 재고 재고 증감

종가 변동폭 변동률 (천 온스) (온스)

금 Dec $/oz 4,673    4,739      4,652      4,698      4,681      17             +0.4% 14,533   △ 0

은 Dec $/oz 70           71             69             69             70             1-               -1.4% 99             ▼ 20

플래티넘 Oct $/oz 1,894    1,919      1,872      1,889      1,896      7-               -0.3% 193          ▼ 0

팔라듐 Dec $/oz 1,361    1,401      1,358      1,380      1,369      10             +0.8% 198          ▼ 0

`

2

재고(톤)

5,230                          

△ 1,675

WARRANT

240,250                     

246,925                     

93,250                       

415,800                     

268,488                     

▼ 155

118,875                          

243,450                          

89,400                             

358,425                          

WARRANT

121,375                          

3,475                                

3,850                                

57,375                             

10,626                             

+4.0%p

1.4%

4.1%

13.8%

4.0%

14.4%

+1.1%p

+0.2%p

-0.8%p

755                                    

257,862                          

4,475                                

△ 0

△ 125

▼ 1,050

△ 0 -

전일 대비 증감

50.5% +21.2%p

비중

ON 전체재고 중 C/W %CANCELLED증감

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

15,000

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고
전기동 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

1,800

2,100

2,400

2,700

3,000

3,300

3,600

3,900

0

20

40

60

80

100

120

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고

알루미늄 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

1,500

1,900

2,300

2,700

3,100

3,500

3,900

4,300

0

10

20

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고

아연 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

0

10

20

30

40

50

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고

납 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

0

5

10

15

20

25

30

35

25Y.08 25Y.12 26Y.04

x
 1

0
0

0
0

LME 재고

니켈 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고

주석 3M Price(우)

($/톤)(톤)

1,500

2,500

3,500

4,500

5,500

6,500

0

5

10

15

20

25

30

25Y.08 26Y.02 26Y.08
CFTC 투기적 순매수
Gold Price(우)

($/T온스)(만 계약)

20

40

60

80

100

120

140

0

1

2

3

4

5

6

25Y.08 26Y.02 26Y.08
CFTC 투기적 순매수
Silver Price(우)

(만 계약) ($/T온스)

400

900

1,400

1,900

2,400

2,900

3,400

0

1

2

3

25Y.08 26Y.02 26Y.08
CFTC 투기적 순매수
Platinum Price(우)

(만 계약) ($/T온스)

팔라듐은 플래티늄금

400

900

1,400

1,900

2,400

-1

0

1

25Y.08 26Y.02 26Y.08
CFTC 투기적 순매수
Platinum Price(우)

(만 계약) ($/T온스)

METAL FUTURES   |   DAILY



2026. 8. 25. (화)

SHFE

가격 종가(위안) 이전일 종가 변동폭 변동비율 재고 8/21 증감폭 증감율 8/14 8/7 7/31

재고(톤) 재고 재고 재고

전기동 107,750 107,010 740 +0.7%p 89,548     19,817 +28.4% 69,731    70,116     69,334     

알루미늄 23,785 23,620 165 +0.7%p 403,797  -18,300 -4.3% 422,097 435,739   448,742  

아연 25,955 25,635 320 +1.2%p 155,954  1,181 +0.8% 154,773 151,657   151,530  

납 16,155 16,085 70 +0.4%p 75,045     -209 -0.3% 75,254    70,698     71,617     

니켈 130,150 128,780 1,370 +1.1%p 112,277  -771 -0.7% 113,048 113,251   111,974  

주석 426,700 427,690 -990 -0.2%p 6,018        56 +0.9% 5,962      5,446        5,286        

Comex 주요 지수

품목 단위 종가 이전일 변동폭 변동비율 품목 전일 이전일 변동폭 변동률

종가 종가

H-G Copper $/lb 6.71 6.69 0.02        +0.3% Dollar Index 99.0       98.80 0.2 +0.2%

탄산리튬(Carbonate) $/kg 19.36 19.36 -               - 미 국채 10년물(%) 4.698    4.735 0.0 -0.8%

수산화리튬(Hydroxide) $/kg 18.39 18.39 -               - LME 비철 금속 지수 5,837    5,823      14.4 +0.2%

코발트 $/lb 25.88 25.88 -               - WTI 85.0       87.1 -2.1 -2.4%

$/lb

18.39

`
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Compliance Notice

본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변경, 대여할 수 없습니다. 본 조사자료에 수록된 내용은 당사

리서치팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수

없습니다. 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성자의 의견이 정확히 반영되었습니다.


