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 엔비디아는 미국 소재 오픈웨이트 모델 스타트업 Poolside AI에 소프트웨어 

라이선스 대가로 60억달러를 지불하고, 10억달러를 추가 지분 투자하는 계

약을 발표. Poolside AI는 프론티어 폐쇄형 모델 대비 오픈웨이트 모델의 특

성상 가중치를 온전히 전달할 수 있다는 점에서 보안 측면에서 유리하며, 

중국 오픈웨이트 경쟁자 대비 데이터 유출 측면에서 신뢰도가 높다는 특징

이 있어 B2B/G(정부 및 공공기관)에 포지셔닝되어 있다는 점이 특징적. 

 Poolside의 오픈웨이트 모델인 Laguna가 Poolside의 자체 AI 모델 개발 

플랫폼인 Model Factory를 통해 학습되었다는 점이 특징적. Model 

Factory는 데이터 수집·정제·중복 제거 등의 데이터셋 생성부터, 모델 학습 

단계에서의 평가·강화학습, 추론 단계에서의 가중치 이전 등 AI 모델 개발 

전반의 프로세스를 지원하는 플랫폼. 엔비디아의 라이선스 대상 또한 완성

된 모델이나 가중치 세트가 아니라 Poolside의 Model Factory 플랫폼. 즉, 

금번 계약은 엔비디아가 모델 개발에 적극 참여하고, 상대적으로 규제와 보

안 측면에서 자유로운 미국 오픈웨이트 진영을 확립하려는 의지를 시사. 

 엔비디아는 Nemotron으로 대표되는 자체 오픈웨이트 모델을 출시하고, 

Poolside의 Model Factory를 라이선스 하는 등 지속적으로 오픈웨이트 시

장을 확장하려는 행보를 보임. 엔비디아 GPU는 ASIC 대비 범용성에 특화

되어 있으며 CUDA Library 기반의 견고한 생태계를 갖추고 있어, 자체 생

태계 구축이 어려운 오픈웨이트 모델 진영은 엔비디아 생태계를 기반으로 

구동될 가능성이 높음. 또한 ASIC 노출도가 높은 프론티어 모델 진영(앤트

로픽, 오픈AI)의 수요 독점은 엔비디아 GPU 수요를 잠식시킬 우려가 있어, 

AI 모델 수요가 다중 오픈웨이트 모델로 분산되는 상황이 엔비디아 입장에

서 이상적. 아울러 Kimi K3의 사례로 오픈웨이트로의 모델 수요 분산이 컴

퓨트 수요 감소를 의미하지 않음을 확인. 따라서 오픈웨이트 모델 생태계 

확장은 AI 시장 전체에서 엔비디아 아키텍처 Lock-in을 강화하는 효과. 

 아울러 오픈웨이트 생태계 확장은 1) 엔비디아 GPU 기반 인프라를 구축하

고, 2) 하이퍼스케일러 대비 프론티어 모델과 이해관계가 중립적이며, 3) 상

대적으로 컴퓨트 가격이 합리적인 네오클라우드의 성장에도 기여할 수 있

음. 코어위브는 Managed Inference, 네비우스는 Token Factory를 통해 

오픈웨이트 모델을 서빙 중. 이는 네오클라우드 업체들이 단순 시간 당 과

금에서 사용량 당 과금으로 부가가치 확장을 가능하게 해 줌. 오픈웨이트 

모델 수요 증가로 인한 네오클라우드 업체들의 성장은 다시 엔비디아 아키

텍처 구매로 이어지는 구조. 금주 예정된 엔비디아 실적 발표에서 오픈웨이

트 생태계와 그 시너지 효과에 대한 언급에 주목할 필요가 있음. 
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 H100 렌탈가 추이 
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 토큰 지출 인덱스 추이 
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