
 

 

 Not Rated (I) 
 

 목표주가 -달러 (I)  

 현재주가 (8/20) $ 154.30  

 컨센서스 (8/20) $ 209.93  

 상승여력 +36.1%  

 

 국가 미국  

 상장거래소 New York  

 산업 분류 (GICS 4) 전기 부품 & 장비  

 시가총액 ($억) 250   

 유동주식비율 (%) 98.5   

 52주 최저/최고 85.72/184.64  

 주요주주 (%) BlackRock 10.8  

    

 

 주가수익률 (%) 1개월 6개월 12개월  

 절대 -0.2  32.4  75.3   

 상대 2.7  11.2  20.0   

      

 

 

NVIDIA 액체 냉각 파트너, White/Grey Space 포괄의 매출 포트폴리오  

nVent Electric(NVT)는 데이터센터 내 White 및 Grey Space 구축을 위한 액체 냉각, 스마

트 전력, 케이블 관리, 전력 연결, 엔지니어링 빌딩에 이르는 통합 솔루션을 제공하는 업체. 

매출의 3/4는 액체 냉각 솔루션 기반의 White Space에서 발생하며 CDU, 열교환기, 공랭식 

Fan, 에어컨 장착 서버 Rack을 아우르는 공랭/수랭식 냉각 시스템을 제조 

중단기 핵심 모멘텀 요소는 1) 고용량 CDU, 모듈형 액체 냉각 솔루션 중심 신제품 매출 기

여도 확대 지속, 2) 26.1Q 생산에 돌입한 미네소타 블레인 공장 Ramp-Up과 유사 규모의 

블레인 II 공장 27.1H 생산 돌입 등 27년 말까지 지속되는 생산 능력 확대 

냉각/전력 시스템 등 대규모 프로젝트 수익화, 신제품 Mix 확대 본격화 

26년 매출 가이던스 +37~39% yoy 제시. 최근 2개 분기간 연간 매출 가이던스가 +20%p가 

증가하는 가파른 성장세를 시현 중. 강한 AI DC향 수주와 생산 능력 확대에 따른 회전율 확

대에 기반. 예상보다 큰 AI DC 수요 확대, 1Q 생산에 돌입한 Blaine 공장 Ramp-Up 효과가 

조기에 가시화하며 영업레버리지 확대와 판매량 YoY 가속으로 반영 [차트 2, 표 1]. 액체냉각시

스템, Engineered Building, Utility와 같은 대규모 프로젝트성 물량으로 구성된 AI DC 수주

를 Blaine 생산 시설이 빠르게 소화한 것과 최근 4개 분기간 신제품 매출 기여도가 크게 확

대(25.3Q +5%p → 26.2Q +30%p)하며 관련 용량 증가가 회전율 개선에 기여(구형 2CDU → 신형 

1CDU), 26.2Q, 중전압 Flexible 버스바, 신규 기능이 탑재된 PDU 등 전력 기여도가 확대하

며 White-Grey, 냉각-전력을 아우르는 토탈 솔루션 업체로서의 포지셔닝 강화 확인 

Blaine I 공장의 단계적 Ramp-Up이 27년까지 진행됨에 따라 액체냉각 Capa가 2배로 확

대, 유사한 규모의 II 공장 가동이 27년 하반기 가세하고 지속되는 신제품 매출 기여도 확대

가 ROE 개선 확대를 견인할 것. 최근 2년간의 PBR=ROE*PER 추이를 근거로 27년 Target 

P/B(Fwd.12M) 8.8배를 산출. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Summary (백만달러, 배, %) 

 2023 2024 2025 2026E 2027E 

매출액 2,669  3,006  3,893  5,438  6,464  

영업이익 463  527  617  1,105  1,370  

당기순이익 567  332  710  839  1,044  

PER 32.3  31.7  37.7  30.1  24.0  

PBR 3.1  3.5  4.4  5.9  5.1  

EV/EBITDA 19  18  21  17.6  17.6  

ROE 19  10  16  20.2  22.7  

자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터 

nVent Electric (NVT) 

White, Grey Space 토탈 솔루션 업체 
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nVent Electric (NVT) 

[차트 1] 최근 4개 분기 신제품 매출 기여도 크게 확대 (25.3Q +5%p → 26.2Q +30%p)  [차트 2] 신제품의 단위 용량 증가가 회전율 개선 기여 (ex. 구형 2CDU → 신형 1CDU) 

 

 

 
*주: 재고회전율은 매출원가를 재고자산 평균으로 나누어 산출  *주: Pricing Power는 매출YoY%와 매출원가YoY%의 차(%p)  

 

[차트 3] 25년부터 확대된 대규모 프로젝트성 수주 소화하며 레버리지 효과 약화  [차트 4] 매입채무 급증, BoM이 두꺼워진 신제품 수요 급증과 생산 확대와 관련 

 

 

 
자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터  

 

[차트 5] PBR=ROE*PER 추이에 근거, 27년 Target P/B(Fwd.12M) 8.8배 산출  [차트 6] Blaine I 공장 Ramp-Up, 27.1H II 공장 가동 – 회전율 확대가 ROE 견인 

 

 

 
자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터   자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터  
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[그림 1] nVent Electric (NVT) Infrastructure 부문 잠재 시장 (TAM; Total Addressable Market) 규모 – 25년 매출 규모 $10억, 잠재 시장 규모 $250억 

 

자료: nVent Electric, 유안타증권 리서치센터 

 

[그림 2] nVent Electric (NVT) 데이터센터 시장 핵심 성장 요소 

 

자료: nVent Electric, 유안타증권 리서치센터 
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nVent Electric (NVT) 

[표 1] nVent Electric (NVT) 주요 재무 지표 추이  

($백만, %) 
24.Q1 24.Q2 24.Q3 24.Q4 25.Q1 25.Q2 25.Q3 25.Q4 26.Q1 26.Q2 

24.3 24.6 24.9 24.12 25.3 25.6 25.9 25.12 26.3 26.6 

수익 875  880  782  752  809  963  1,054  1,067  1,242  1,471  

(yoy) 18.1  9.6  9.4  8.9  -7.5  9.4  34.8  41.8  53.5  52.8  

산업 340  345  272  251  264  299  309  297  317  330  

상업&주거 262  264  224  209  214  237  232  214  231  259  

인프라 231  229  266  271  313  401  495  537  693  883  

(yoy)           

에너지 41  43  21  22  18  26  18  19  19  26  

유기적 성장률 4.8  3.6  1.0  -0.5  5.0  8.7  16.0  23.6  34.4  47.0  

System Protection 10.8  9.0  1.2  -0.7  0.1  10.0  23.2  33.5  50.1  62.0  

Electrical Connections -2.6  -4.6  0.9  -0.3  3.9  6.8  4.7  7.5  7.9  17.9  

매출 변동%            

가격 0.8  -0.1  -0.5  -0.1  0.7  1.5  3.0  3.9  4.0  4.7  

판매량 4.0  3.7  1.5  2.1  0.5  3.3  10.1  13.4  16.5  23.8  

매출원가 519  512  471  453  496  591  659  678  796  913  

(yoy) 18.7  8.7  10.6  9.4  -4.5  15.5  40.0  49.7  60.7  54.5  

매출총이익 356  368  311  300  314  372  395  389  446  558  

(GPM, TTM) 40.6  40.8  40.6  40.6  40.1  39.2  38.6  37.7  37.0  37.0  

영업이익 169  178  142  130  134  164  172  169  210  307  

(OPM, TTM) 18.7  18.9  18.9  18.8  18.1  17.2  16.8  16.4  16.6  17.8  

EBITDA 199  206  160  159  172  207  225  221  254  359  

(EBITDAM, TTM) 22.5  22.8  22.2  22.0  21.6  21.1  21.3  21.2  20.9  21.9  

Cash Flows           

CapEx -16  -19  -13  -27  -21  -17  -19  -37  -36  -22  

잉여현금흐름 74  112  185  198  39  -34  201  166  49  162  

자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터 

 

[차트 7] 분기별 26년 매출 가이던스 조정 추이  [차트 8] 25.4Q, 데이터센터향 프로젝트성 주문 수주 반영 – 1년 내 매출 반영 

 

 

 
자료: nVent Electric, 유안타증권 리서치센터   자료: nVent Electric, 유안타증권 리서치센터  
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 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. (작성자: 황병준) 

 당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다. 

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계(Strong Buy, Buy, Hold, Sell)로 구분한다 

 Strong Buy: +30%이상 Buy: 15%이상, Hold: -15% 미만 ~ +15% 미만, Sell: -15%이하로 구분 

 업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분 

 2014년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 

금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습

니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해

진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 

복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 
 


