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COMPANY ANALYSIS

2714 (M)

Key Factors 1025 2025 3025 4025 1026 2026 3Q26E 4Q26E. 2024 2025 2026E 2027E
TMEE S350 852 880 814 803 811 941 997 1017 834 803 1017 1323
g el 1817 1682 1721 1540 1876 1871 1887 1890 1632 1540 1890 2040
THEE YHo[UE 45 29 4.6 0.0 55 44 40 40 31 2.8 45 43
FHIP7| GoRIE 257 125 72 29 24.2 258 24.0 250 1.0 17.2 24.8 23.3

Oz 457 523 450 614 506 637 584 637 1577 2045 2365 2603

YoY(%) 340 205 38 304 106 29 298 37 %5 @ %6 w7 071
falal 389 390 338 444 385 430 394 430 1317 1560 1638 1795
37| 128 192 142 214 121 206 209 222 352 676 758 850
7[EL HER -59 -59 -30 -43 1 1 -18 -15 -92 -191 =31 -42

B0l 34 38 35 44 51 72 67 72 80 151 262 276

YoY(%) 864 534 1408 985 4971 914 900 625 312 8% 731 53

F20/0LE (%) 74 72 78 72 100 73 75 73 51 74 71 106
Al 4 7 % 0 2 1% » 4 41 44 73 77
el 33 24 0 49 2 53 50 55 39 116 88 08
7B AR -16 2 0 -5 0 0 7 -7 0 -9 7 7

golofhol -1 -3 -7 -4 -8 -3 -4 -5 -16 -9 -20 -8
FETAUBIE) 16 12 3 37 -9 14 n 13 -25 67 28 39
7Bt ¥HQlr(HIS) -17 -15 -4 -4 1 -16 -15 -18 9 -76 =47 -57
FESEP Rl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
EIOIM| 10 9 7 13 7 19 14 14 18 39 54 51

7lzole) 23 26 28 27 36 50 49 53 46 104 188 207

YoY(%) 812 577 2566 57 570 903 3 945 337 149 811 99

5120/2/E (%) 50 50 67 44 71 78 85 83 29 57 80 79
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128 AMEA) 2024 2025 2026E 2027 2028E  12E ZihAAg) 2024 2025 2026E 2027E  2028E

/SN 702 %7 1150 13% 1621 OB 1577 2045 2365 2603 2730

ST AR 140 138 239 424 639  OHER7L 142 1764 1963 2167 2250
H*KH%‘J ERE 248 395 409 437 YY) HHE%-OP' 156 280 401 436 480
P\ PR 245 336 348 n 375 IHEZ0|AE%) 99 137 170 167 176

H| G SA4H 547 559 555 554 553 u*ﬂﬂﬂlsz} H#a[H| 76 129 140 160 166
7|3 8AHt 9 15 15 15 15 FHo|Y 80 151 262 276 314
RERA 437 @ 440 440 440 YRA0|AE%) 51 74 111 106 115
SR 12 13 14 12 11 HYgH2Y -16 9 20 18 -18

RS 1249 1526 1705 1949 2174 =282 5 3 5 5 4

SR 607 835 861 917 926 QlgtaEa 11 5 3 4 4
3884y 101 132 136 146 147 A7 HE ERtEY 0 0 0 0 0

O ARHS S 7| EFRY 2 233 339 383 409 413 MEASAIE0Y 64 142 242 258 2%
tE E*t'*H 5 17 17 19 19 HHAS ARO[ E %) 40 70 102 99 108

H| RS54 142 103 88 3 9% HZARtHolY| 18 39 54 51 58
7‘*7|3°t'7tH 67 18 2 2 2 HEAgoly 4 104 188 207 238
7|0 YRS 3 TERYR 7 12 11 11 11 FEAdolY 0 0 0 0 0
BI1E5EEH 2 3 3 3 3 «Holqga} 0 0 0 0 0

SxEA 749 37 o9 1010 1020  E7[&0[Y 46 104 168 207 238

X|HfF=FX2 500 589 757 939 1,153 =0|AE%) 29 51 80 79 87
g 48 48 48 48 48 X|HjFF 46 104 188 207 238
Yoz 219 219 219 219 219 N RS Iﬂ #0|AE%) 29 51 80 79 87
J[ERRTE A -1 1 1 1 1 HIIIHH 0 0 0 0 0
7|4 -0 0 0 0 0 %E%*OI% 44 101 191 207 238
o[YYofz 232 320 484 667 881 N B 4 101 191 207 238

H| Kb 2 0 0 0 0 0 HX|bf =3 0 0 0 0 0

R2EA 500 589 757 939 1153  EBITDA 23 168 282 298 336

2= S A 1249 1526 1705 1949 2174
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128 ZAMAAY) 2024 2025 2026E 2027 2028F  12% ZAHME) 2024 2025 2026E 2027 2028E

dUesHasE 106 87 188 232 262 AT %)
27|20/ 46 104 188 207 238 DH%%" 265 296 157 101 49
HoZ 4855 62 114 91 80 87 ooy 312 896 731 53 139

SURZ 72| 13 16 19 21 21 NEASAL0[Y 462 1234 701 64 149
TR ZH| 0 1 1 1 1 EBITDA 261 814 67.7 55 128
7.t 49 97 70 58 64 EPS 112 1249 81.1 99 149
SHREZLAEN 17 - 12 1 0 YUY %)

DS HL7 |EHY AL AGTh 21 146 9 28 5 ROA 42 75 116 113 115
Hxtto|ZtAE7h 9 90 12 23 4 ROE 106 19.1 280 244 27
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7|Ef 27 37 129 -6 -121 PHM (%)

HOINEE ST -10 50 -51 -58 fatE 1158 1159 1336 1522 1749
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7“7|—E~%’s-t'r §oI57HZL L) 17 27 -1 0 0 CFPS 1244 2539 4381 4806 5452
THEOIZ7HL L) 93 0 0 0 0 Fg saug2 300 500 500 500 500
LllSs=oN = 0 0 0 24 24 ValuationX|E (tH)
7|E} 0 0 0 0 0 PER 281 250 177 161 140

30 37HED) 83 2 102 184 215 PBR 26 44 44 36 29
WESZE 57 140 138 239 24 PCR 219 214 160 146 128

7|geg 140 138 239 424 639 EV/EBITDA 141 152 113 101 83
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