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COMPANY ANALYSIS

HNFY (Hg)

KeyFactors 1025 2025 3025 4Q25 1026 2026 3Q26E 4Q26FE. 2024 2025 2026 2027E
TR FRolels 107 12 100 7. M0 N6 1B 137 13 13 129 13
Aot Folls 44 52 27 -08 33 95 40 40 0.2 29 53 35

I 1032 1193 1216 1524 1377 1577 1717 2016 4552 4966 6686 8275

YoY -06 54 11 pr 334 322 412 322 76 91 346 238
PENS 661 8 737 919: 958 1092 1206 1507 2765 3129 4763 6272
A5t 77 86 88 82 82 98 101 95 343 334 36 413
ARAHHERT 204 294 392 523 33 388 410 Y4 1443 1503 1547 1590

FHIE 945 1084 1M6 1395 1250 1399 1528 1785 4162 4539 5962 7,22
TR 590 721 663 802 853 954 1042 1301 2453 2777 4149 5315
A5t 74 82 86 83 79 89 97 911 343 34 3P/G 3N
ARAHHERTY 281 281 367 509 318 36 389 393 1366 1439 1456 1510

Bl 87 109 101 130 127 179 189 231 390 426 725 1051

Yo¥ -69  -09 517 82, 450 644 815 TV 199 94 699 450

o 85 91 83 85 92 n3 710 114 86 86 08 27
F8UEE) -9 -12 -6 -4 6 -12 -4 -4 -16 -3 -15 -18
7|Et SRl 5 8 -3 6 2 -9 4 6 -40 15 2 15
e p i R 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1
EHOIA| 16 37 26 47 35 4 43 52 91 126 7 233

Skeole) 70 67 66 83 121 119 143 76 239 87 557 797

YoY -109%  46% 977% 330% 725% 768% 183% 1% 159% 201%  9%46%  429%

NeM 68%  56%  55%  55%  88% 5%  83% 87%  52%  58%  83%  96%
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COMPANY ANALYSIS

HEMEE SO AN

128 AMEA) 2024 2025 2026E 2027 2028E  12E ZihAAg) 2024 2025 2026E 2027E  2028E

/SN 3052 3357 409 5195 6434  OfEY 4552 4966 6686 8215 9780

ST AR 660 763 1782 2200 2856  OHET} 3644 3914 5253 6393 7447
H*KH%‘J ERE 1070 1036 1370 1771 2116 IJHE%‘-OI°I 908 1051 1433 182 2333
P\ PR 510 553 731 o5 1129 OiE50[E %) 199 212 24 27 239

H| G SA4H 1433 1600 1849 2193 2534 u*ﬂﬂﬂlsz} H#a[H| 518 625 708 831 968
7|3 8AHt 186 239 228 246 260  ¥Ao|Y 390 42 725 1051 1365
RERA 861 979 1178 1498 1818 GRAO0|UE%) 86 86 108 127 140
SR 188 175 172 172 172 HFgEo] 56 -16 6 4 4

XHESA| 4485 4957 5948 7389 8968 =282 2 30 13 2 6

SR 1846 1865 2459 3161 3764 QlgtaEa 64 -1 0 0 0
3884y 73 653 863 1116 1333 A7 HE ERtEY 0 0 0 0 0

O ARHS S 7| EFRY 2 408 440 935 1208 1444 MTAISARAO[Y 333 410 731 1047 1362
tE E*t'*H 51 36 48 62 75 HHAS ARO[ E %) 73 83 109 126 139

H| RS54 749 951 915 929 9l AHSAIRIHOIA 91 126 172 233 308
7‘*7|3 A 597 793 749 749 749 AHSAH0IY 42 284 559 813 1053
7|0 YRS 3 TERYR 8 1 1 1 1 STAoY 0 0 0 0 0
BI1E5EEH 11 14 18 3 28 oIz} 0 0 0 0 0

SxEA 2595 2815 3374 4000 4706  ©7[E0[Y 42 284 559 813 1053

X|HfF=FX2 1839 2070 2504 3212 4155 =0|AE%) 53 57 84 98 108
g 150 150 150 150 150 DAL B 239 287 557 797 1032
Yoz 24 -18 -15 15 -15 N RS Iﬁ #0|AE%) 52 58 83 9% 106
J[EfRtETLE A -11 -10 8 8 8 HIIIHH 4 2 2 16 21
NE 11 -10 -10 -10 -10 %E%*OI%' 213 32 502 813 1053
o[YYofz 1743 1939 2406 3113 405 N B 208 310 544 881 1141

H| Kb 2 51 72 70 86 107 HIX|HfFE 5 12 42 -68 83

R2EA 1890 2141 2574 3298 4263  EBITDA 503 559 8711 1206 1528

2= S A 4485 4957 5948 7380 8968

gi3sEs A

128 ZAMAAY) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  12% ZihAoig) 2024 2025 2026E 2027 2028E

dUesHasE 230 300 348 21 100  MAEHE %)

&7]%0|24) 42 284 559 813 1053 DH%%" 76 91 M6 238 182
HoZ 4855 350 370 327 393 468 ooy 200 94 700 450 299
SURZ 72| 102 116 143 155 163 NEASAL0[Y 262 B0 783 432 301
SARMAZH| 12 16 4 0 0 EBITDA 179 110 560 384 267
7|t 236 37 181 238 305 EPS 157 201 M3 432 295
SHREZLEN 225 175 32 152 <131 UM (%)
DS HL7 |EHY AL AGTh -159 32 309 401 345 ROA 59 60 103 122 129
Hxtto|ZtAE7h 77 75 74 214 ¥ ROE 134 147 243 279 280
IR LI -19 39 153 274 235 EBITDACIZ! 11 113 130 146 156
7|t 250 324 338 467 609 OFHM (%)
HOIN & 113 145 161 233 308 fEHE 1653 1800 1667 1644 1709

$xl~§=+%.*-_ia§% 25 250 414 545 544 S E 1373 1315 1311 1240 1104

FEAHILAEIN 33 21 20 42 36 =X /A7 (A2 380 311 76 122 206
RERLIZAETh 144 200 341 475 483 EBITDA/O| HH| 2 (HH) 115 107 176 219 251
ST AE T -6 8 -1 0 0 HiEhg e 36.1 311 160 112 86
7|E} NE] 20 53 28 25 FEXE (@)

IH%;%*%?_*E@% 8 59 56 163 128 EPS(HI&AHY) 1591 1911 3712 5315 6882
R R EIEA TR EN) 138 34 37 253 217 BPS 12334 13864 16762 21481 27768
7“7|—E~%’s-t'r §oI57HZL L) 238 470 19 0 0 CFPS 2350 2793 4690 6349 7968
THEOIZ7HL L) -1 6 3 0 0 Fg saug2 580 600 600 600 600
LllSs=oN = -83 -87 0 -89 -89 ValuationX|E (HH)
7|E} 76 6 3 0 0 PER 202 481 537 375 289

30 37HED) 76 103 1019 418 656 PBR 26 66 119 93 72
WESZE 584 660 763 178 2200 PCR 137 329 45 314 250

7|geg 660 763 1782 2200 285 EV/EBITDA 11 260 341 245 190

FCF 86 100 7 346 607 HiEAE 18 07 03 03 03
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COMPANY ANALYSIS
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