
 

   

 

 

 

2026년 7월 8일 I Global Equity 

중국 휴머노이드 로봇 
높아진 기대만큼 중요해진 상용화 

 

유니트리 상장으로 확인된 높은 기대와 밸류 부담 

5,526:1 이라는 역대급 개인청약 경쟁률을 기록하며 유니트리가 8/19 상장했다. 주가는 상

장 첫날 460% 상승했다가, 8/20에는 -19% 하락하며 높은 변동성을 보였다. 유니트리의 주

가 급등에는 휴머노이드 산업의 높은 성장 기대뿐 아니라 중국 IPO 공급 부족과 정책 수혜 

업종으로의 유동성 쏠림도 영향을 미친 것으로 판단된다. 현재 유니트리 주가는 2026F PSR 

93배로, 테슬라의 13배를 크게 상회해 밸류에이션 부담이 높은 상황이다. 유니트리 상장으

로 기존 휴머노이드 관련 상장사의 희소성도 약화되었기 때문에 단기적으로 관련주 전반의 

밸류에이션이 동반 상승할 여력은 제한적일 것으로 판단된다. 

미국의 중국산 로봇 규제, 공급망 분화의 시작 

향후 휴머노이드 로봇 시장은 미국과 중국을 중심으로 분화될 가능성이 높다. 지난 7월 

미국 연방통신위원회(FCC)는 미국 외 지역에서 생산된 첨단 로봇을 Covered List에 추가

하면서 신규 모델의 미국 내 판매에 필요한 장비 인증 취득을 제한했다. 중국이 글로벌 

휴머노이드 출하량의 약 82%를 차지하고 있다는 점에서 해당 규제가 중국 업체에 미치는 

영향이 클 것으로 예상된다. 실제로 유니트리는 7/29 향후 출시되는 신모델의 미국 시장 

판매가 제한될 수 있다고 공시했다. 다만, 이번 규제는 미국 휴머노이드 산업에도 부담으

로 작용할 전망이다. 미국 휴머노이드 산업은 모터, 액추에이터, 배터리, 희토류 등 핵심 

부품의 중국 의존도가 높아 단기간 내 공급망 분리가 어렵기 때문이다. IIDC에 따르면, 이

번 규제로 인해 미국 휴머노이드 출하량은 기존 전망 대비 2027년 41%, 2030년 58% 낮

아질 것으로 예상되고, 2030년 미국 휴머노이드 매출은 기존 대비 약 80%가 감소할 전망

이다.  

향후 밸류에이션 정당화의 핵심은 상용화 

향후 중국 휴머노이드 로봇 상장사 수는 더욱 늘어날 전망이다. 상반기 중국 휴머노이드 

출하량 1위를 기록한 AgiBot을 비롯해 텐센트가 투자한 Leju Robotics, 체리자동차의 휴

머노이드 로봇 자회사 AiMOGA Robotics 등이 상장을 추진 중인 것으로 파악된다. 투자 

가능한 기업이 늘어나는 만큼, 향후에는 실제 상용화 성과에 따른 기업별 차별화가 중요

해질 것으로 보인다. 유니트리 경영진은 현재 휴머노이드 로봇의 성능이 대규모 배치가 

가능한 수준에는 아직 도달하지 못했으며, AI 모델의 한계를 산업 발전의 가장 큰 병목으

로 지목했다. 유니트리는 현재의 높은 밸류에이션을 정당화하기 위해서는 향후 AI 모델 고

도화를 통한 작업 범용성과 생산성 개선, 이를 기반으로 한 산업 현장에서의 상용화와 경

제성 입증이 필요할 것으로 판단된다. 
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  중국 휴머노이드 로봇 산업 
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도표 1. 글로벌 휴머노이드 로봇 기업 밸류에이션  

 티커 
시총 

(조원) 

매출 성장률  

(% YoY) 

순이익 성장률 

(% YoY) 
P/S (배) P/E (배) P/B (배) 

25 26F 27F 25 26F 27F 25 26F 27F 25 26F 27F 25 26F 27F 

테슬라  TSLA US 1,886.3 (2.9) 11.7 13.6 (46.5) 1.0 39.3 15.3 12.9 11.3 373.1 202.9 151.8 20.5 13.4 12.3 

유니트리  688836 CH 56.0 332.6 72.0 69.8 191.4 114.6 96.1 - 93.1 54.8 - 435.2 221.2 - 81.0 59.3 

샤오펑 9868 HK  7.5 53.3 94.0 50.7 적지 적지 흑전 25.8 9.4 6.2 - - 375.5 7.9 5.2 4.8 

유비테크 9880 HK 16.2 87.7 21.9 27.4 적지 적지 흑전 1.8 0.8 0.7 - - 47.1 4.5 2.6 2.4 

평균 117.7 49.9 40.4 72.5 57.8 67.7 14.3 29.0 18.3 373.1 319.1 198.9 11.0 25.5 19.7 

주: P/E, P/B는 12MF 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 
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 Compliance Notice  

   

 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송예지)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 당사는 2026년 8월 21일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  

 본자료를 작성한 애널리스트(송예지)는 2026년 8월 21일 현재 해당회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다 

 

 
본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나,  

그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임 소재의 증빙자료로  

사용될 수 없습니다. 
 

   
 


