
LME 전일 일 현물-3M

(3M) 정산가 등락률 스프레드

전기동 -0.0% 436 B

알루미늄 +0.4%  6 C

아연 +0.3% 83 B

납 -0.4%  49 C

니켈 +0.1%  205 C

주석 -0.8%  311 C

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

금 Dec $/oz 4,474 +0.8%

은 Sep $/oz 66.2 +1.7%

플래티넘 Oct $/oz 1,789 +1.8%

팔라듐 Sep $/oz 1,337 +0.9%

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

탄산리튬 Aug $/kg 19.3 -

수산화리튬 Aug $/kg 18.5 +1.1%

코발트 Aug $/lb 25.8 -0.2%

가격

전일 변동률

Dollar Index 99.6 -0.0%

Comex HG Copper ($/lb) 6.72 +0.0%

3,769.0

1,888.0

16,834.0

55,770.0

가격

달러/Comex

14,157.5

3,266.5

구리 백워데이션 확대
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Base metal 

전일 비철은 중동 분쟁이 격화할 조짐에 혼조세로 마감했다.  

이날 트럼프 대통령은 이란과 호르무즈 해협 통항을 놓고 협상 중인 오만을 향해 오만이 

해협 개방을 가로막을 경우 폭격하겠다고 압박했다. 오만은 이란과 호르무즈 해협의 안전 

통항 보장을 위한 협상을 이어가고 있으나, 미국은 통행료를 비롯한 어떠한 제약도 없는 

완전한 개방을 목표로 하고 있어 양측이 지향하는 바가 어긋난다. 

중동의 또 다른 핵심 원유 수송로인 홍해에서도 갈등이 이어졌다. 친이란 성향의 예멘 

후티 반군은 홍해에서 사우디아라비아 해군 소속 군용 상륙함 1척과 이를 호위하던 군용정 

4척을 다수의 탄도미사일로 공격해 타격에 성공했다고 주장했다. 

미국과 이란의 MOU상 휴전 역시 연장 조짐을 보이지 않으면서 지정학적 긴장이 지속됐다. 

그 여파로 유가와 미 국채 금리가 상승세로 돌아서며 위험자산 투자 심리를 위축시켰다. 

전기동: 전일 LME 전기동 현물은 3개월 선물 계약보다 종가 기준 톤당 $436 높은 

가격에 거래됐다. 2021 년 이후 가장 큰 폭의 백워데이션으로, 단기 구리 공급 부족이 

그만큼 심화됐음을 보여준다. 

LME 거래소 총 재고량은 20만 톤을 소폭 웃도는 수준으로, 올해 2월 이후 최저치까지 

떨어졌다. 이처럼 단기 수급이 빠듯해진 것은 미국의 전기동 관세 부과 가능성을 겨냥한 

물량이 미국으로 급격히 쏠리는 가운데, 중국으로 향하는 물동량까지 늘었기 때문이다. 

중국은 실수요가 강해졌다기보다 제련소들이 원료 수급난을 겪으며 수입 필요성이 커진 

영향이 크다. 

여기에 LME 선물의 유동성이 가장 집중되는 매월 셋째 주 수요일(3rd Wednesday), 곧 

8월 19일이 다가온 점도 백워데이션을 키웠다. 8월 19일을 앞두고 매도 포지션을 보유한 

트레이더와 브로커들은 현물 계약을 매수하고 원월물을 매도하는 방식으로 포지션을 

넘기려(roll) 했다. 그러나 금속 보유자들은 관세 기대에 따른 미국 가격 급등으로 차익거래 

유인이 커지자 물량을 쉽게 내놓지 않았고, 만기 계약 정리에 동원되는 LME 창고 

재고까지 빠듯해지면서 Cash-3M 스프레드가 확대되었다. 

이에 월요일 LME 전기동 3개월 선물은 톤당 $14,396까지 올랐다가 $14,157로 

마감했다. 같은 날 Comex 구리는 파운드당 $6.72(톤당 $14,815)로 마감해, 두 거래소 

간 스프레드는 톤당 $658로 LME 가격의 약 4.6%까지 벌어진 상황이다. 

Precious Metal 

전일 귀금속은 비우호적인 매크로 환경에도 상승했다.  

지난주 금요일 미국 7월 소매 판매가 전월 대비 -0.6%로 시장 예상(+0.1%)을 크게 

밑돌면서 연준의 9월 금리 인상 기대가 후퇴했다. 그러나 전일에는 ①트럼프 대통령이 

오만을 겨냥해 폭격 가능성을 언급하며 압박한 점, ② 미국과 이란의 MOU상 휴전이 

연장되지 않은 점, ③ 홍해에서 갈등이 지속된 점이 겹치며 유가와 미 국채 금리를 다시 

끌어올렸고, 이에 따른 인플레이션 우려가 금리 인상 경계를 되살리는 분위기였다. 

그럼에도 금은 온스당 $4,500선을 향한 저가 매수 랠리가 이어지며 상승세를 되찾았다. 
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Base Metal 가격
LME(3M) 시가 고가 저가 정산가 일간 Cash Open Official Official 일

변동폭 3M Interest (Cash) (3M) 등락률

전기동 14,193.0 14,396.0 14,122.0 14,157.5 -3 436 B 261,296 14,850 14,315.0 -0.0%

알루미늄 3,245.0 3,286.0 3,245.0 3,266.5 15  6 C 580,489 3,272 3,272.0 +0.4%

아연 3,765.0 3,790.0 3,737.0 3,769.0 13 83 B 256,268 3,855 3,768.0 +0.3%

납 1,896.0 1,908.5 1,885.0 1,888.0 -7  49 C 182,450 1,852 1,898.0 -0.4%

니켈 16,810.0 16,950.0 16,740.0 16,834.0 19  205 C 239,662 16,670 16,880.0 +0.1%

주석 56,305.0 56,575.0 55,270.0 55,770.0 -424  311 C 21,106 56,225 56,500.0 -0.8%

Base Metal 재고
LME

전기동

알루미늄

아연

납

니켈

주석

플래티넘

$/lb

시가

Precious Metal 
Comex 월물 단위 시가 고가 저가 종가 이전일 일간 일간 등록 재고 재고 증감

종가 변동폭 변동률 (천 온스) (온스)

금 Dec $/oz 4,440    4,487      4,422      4,474      4,437      36             +0.8% 14,475   △ 6,366

은 Sep $/oz 65           67             65             66             65             1               +1.7% 99             ▼ 271

플래티넘 Oct $/oz 1,760    1,795      1,755      1,789      1,757      32             +1.8% 193          ▼ 0

팔라듐 Sep $/oz 1,323    1,349      1,321      1,337      1,326      11             +0.9% 198          ▼ 0

`

2

재고(톤)

5,320                          

△ 2,850

WARRANT

207,825                     

246,925                     

86,825                       

410,975                     

264,762                     

▼ 165

103,075                          

244,475                          

76,750                             

360,125                          

WARRANT

104,750                          

2,450                                

10,075                             

50,850                             

9,042                                

-1.7%p

1.0%

11.6%

12.4%

3.4%

13.0%

-0.4%p

-0.5%p

-3.7%p

690                                    

255,720                          

4,630                                

▼ 1,375

▼ 1,175

▼ 1,700

△ 30 -0.0%p

전일 대비 증감

50.4% -3.3%p

비중

ON 전체재고 중 C/W %CANCELLED증감
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SHFE

가격 종가(위안) 이전일 종가 변동폭 변동비율 재고 8/14 증감폭 증감율 8/7 7/31 7/24

재고(톤) 재고 재고 재고

전기동 108,990 107,670 1,320 +1.2%p 69,731     -385 -0.5% 70,116    69,334     69,610     

알루미늄 23,980 23,945 35 +0.1%p 422,097  -13,642 -3.1% 435,739 448,742   455,092  

아연 25,895 25,685 210 +0.8%p 154,773  3,116 +2.1% 151,657 151,530   150,567  

납 15,860 15,855 5 +0.0%p 75,254     4,556 +6.4% 70,698    71,617     65,180     

니켈 128,170 127,570 600 +0.5%p 113,048  -203 -0.2% 113,251 111,974   110,092  

주석 431,420 428,060 3,360 +0.8%p 5,962        516 +9.5% 5,446      5,286        5,456        

Comex 주요 지수

품목 단위 종가 이전일 변동폭 변동비율 품목 전일 이전일 변동폭 변동률

종가 종가

H-G Copper $/lb 6.72 6.71 0.00        +0.0% Dollar Index 99.6       99.67 0.0 -0.0%

탄산리튬(Carbonate) $/kg 19.27 19.27 -               - 미 국채 10년물(%) 4.723    4.693 0.0 +0.6%

수산화리튬(Hydroxide) $/kg 18.45 18.25 0.20        +1.1% LME 비철 금속 지수 5,800    5,798      1.3 +0.0%

코발트 $/lb 25.83 25.88 0.050-      -0.2% WTI 84.5       82.4 2.1 +2.5%

$/lb

18.45
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Compliance Notice

본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변경, 대여할 수 없습니다. 본 조사자료에 수록된 내용은 당사

리서치팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수

없습니다. 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성자의 의견이 정확히 반영되었습니다.


