
 

 

되돌림의 속도 

2026.08.18 

[Week Ahead] 

• 지난 주 국내 증시 5 거래일 연속 상승하며 코스피 7000pt 수준 근접. 미국 고용지표 쇼크에 이어 물가지표 또한 

시장에 긍정적인 방향으로 제시되며 주식이 오를 수 있는 환경을 제공했고 AI 인프라 내러티브도 재차 강화되는 

쪽으로 방향성 설정되며 한국, 일본, 대만 등 테크 비중 높은 아시아 인덱스가 아웃퍼폼하는 흐름 

• 마이크론에 이어 샌디스크까지 인베스터데이 행사에서 초과현금 100% 주주 환원 목표를 밝히며 투자심리를 재차 

상승시켰고, 엔비디아는 5 천억 달러 규모의 AI 컴퓨트 인프라 파이낸싱 플랫폼 설립 관련 미국 대형 5 개 

자산운용사와 함께 양해각서를 체결. 그동안 폭락의 주요 논거들 중 하나였던 빅테크 AI CAPEX 의 FCF 잠식에 

대한 시장 우려도 단기적으로는 하락 쪽으로 유도 

• 수급은 손바뀜 발생했는데 외국인 주도로 정리 가능. 코스피 현물시장에서 외국인 +6.5 조원 순매수, 기관(금투 

제외) +1.3 조원 순매수(투신, 사모펀드 주도 순매수)인 반면 개인+금투는 -7.6 조원 순매도하며 오랜만에 

외국인이 강하게 사면서 오르는 장세. 외국인은 코스피 200 선물도 일주일간 +1.4 조 순매수하며 현선물을 함께 

강하게 사는 매매 패턴. 종목 별로는 외국인이 나름 골고루 사긴 했으나 순매수 대금은 SK 하이닉스 2.4 조원, 

삼성전자 2.3 조원, SK 스퀘어 2200 억원, 삼성전자우 1100 억원 등 순매수 대금의 80%가 전/닉/우/퀘에 

쏠리는 반도체 관련주에 강하게 집중된 모습 

• 눈에 띄는 지점은 변동성 지표인데 VKOSPI 는 전주 대비 -20.3 하락한 55.3, VIX 는 -0.7 하락한 14.2 로 

마감. 여전히 변동성 레벨 자체는 굉장히 높기는 하나 변동성 수준을 투자 의사결정 여부에 반영하는 주체가 많기 

때문에 VKOSPI 급락은 분명히 긍정적. 다만 이는 예상 변동성의 영역으로 실현 변동성이 낮아지는 속도 대비 

훨씬 빠르게 예상 변동성이 내려와 시장의 기대가 앞서가는 국면으로 판단. 최근 인덱스들 중에 한국 증시와 

상관계수 가장 높은 일본 니케이 변동성 지수는 31.65 수준 

• 최근 나타나고 있는 전방위적인 가격 회복세는 어느 정도 완료되었을 가능성이 있음. 1) 지난주 초까지 나타났던 

활발한 순환매에 따라 코스피와 코스닥 20 일 ADR 은 각각 125%, 118%까지 올라와 있어 완연한 과열권에 

올라와 있는 상황(최근 시계열 간 이정도로 전방위적 상승은 코스피와 코스닥 모두 4 월 말 이후 처음)이며 2) 재차 

반도체 중심 장세로 회귀함에 따라 반도체와 일부 관련 업종들을 제외한 대부분의 스타일/업종/테마는 코스피 200 

지수 대비 언더퍼폼하는 흐름으로 변화 

• 다음 주에 엔비디아 실적발표와 잭슨홀 미팅 그리고 한국 금통위가 예정되어 있어 재료 측면에서는 이번 주보다는 

다음 주가 민감도는 더 큰 주간 벌어질 것으로 예상. 최근 AI 내러티브 회복에 따른 나쁘지 않은 분위기 이어지는 

가운데 차주 대비하는 움직임 나타날 것으로 보임 
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글로벌 증시 스코어카드 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

KOSPI 시가총액 상위 30 종목 주간 수익률 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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지수 쏠림 트래커(코스피/코스닥, 시가총액 가중 지수 / 동일 가중 지수) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

한국/미국 스타일 페어 트레이드 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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한국 섹터 ETF 수익률(주간 / 1 개월) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

KRX 업종지수 수익률 (주간 / 3 개월 누적) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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미국 스타일 로테이션(S&P 500 대비) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

한국 스타일 로테이션(KOSPI 200 대비) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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미국 섹터 로테이션(S&P 500 대비) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

한국 섹터 로테이션(KOSPI 200 대비) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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미국 테마 로테이션(S&P 500 대비) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

한국 테마 로테이션(KOSPI 200 대비) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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코스피/코스닥 20 일 ADR(20 일 등락비율) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

코스피/코스닥 상승/하락 종목 수 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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S&P 500 이동평균선 / 거래량 / RSI / MACD 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

NASDAQ 이동평균선 / 거래량 / RSI / MACD 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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코스피 이동평균선 / 거래량 / RSI / MACD 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

코스닥 이동평균선 / 거래량 / RSI / MACD 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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S&P500 Forward P/E · EPS 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/7 종가 기준 

 

미 국채 장단기 금리와 스프레드 추이 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/13 종가 기준 
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미 국채 일드커브 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

미국 하이일드 스프레드와 VIX 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/13 종가 기준 
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세인트루이스 연은 금융 스트레스 지수와 시카고 연은 금융환경지수 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/7 종가 기준 

 

뉴욕 연은 주간 경제활동지수(WEI) 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/8 종가 기준 
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유가와 달러인덱스 추이 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

미국 원유재고(전략비축유 제외) 계절성 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/7 종가 기준 
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KOSPI 4 주간 수급 동향 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

KOSPI 투자자별 누적 순매수 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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KOSDAQ 4 주간 수급 동향 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

KOSDAQ 투자자별 누적 순매수 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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코스피 200 선물(Big+Mini) 투자자별 누적 순매수 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

프로그램매매 차익/비차익 순매수 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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국내증시 일별 거래대금 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

국내 자산군별 펀드 설정액 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/13 종가 기준 
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국내 증시 신용융자 잔고 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/13 종가 기준 

 

고객예탁금 · 실질예탁금 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/13 종가 기준 
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인버스 ETF 거래대금 비중 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

한은 뉴스심리지수 (NSI) vs KOSPI YoY 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/9 종가 기준 
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S&P 500 변동성 레짐 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 

 

VIX vs MOVE 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/14 종가 기준 
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시장별 상관관계 매트릭스 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/13 종가 기준 

 

KOSPI vs 자산군 롤링 상관계수 

 

자료: Bloomberg, LSEG Workspace, KRX, Quantiwise, SK 증권 / 주: 8/13 종가 기준 
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경제 캘린더 

시간 국가 중요도 지표 예상 이전 

2026-08-18 

15:00 영국 ★★ 실업률  (6 월) 4.8% 4.9% 

17:30 영국 ★★ 노동 생산성  (1 분기) -0.5% -0.5% 

18:00 독일 ★★ 독일 ZEW 경기동향지수  (8 월) - -77.6 

18:00 독일 ★★ 독일 ZEW 경기기대지수  (8 월) 30.0 26.3 

18:00 유로존 ★★ ZEW 경기전망지수  (8 월) 25.4 23.4 

21:30 미국 ★★ 건축승인건수  (7 월) 1.370M 1.374M 

21:30 미국 ★★ 수출물가지수 (MoM)  (7 월) - -0.6% 

21:30 미국 ★★ 주택착공건수  (7 월) 1.350M 1.427M 

21:30 미국 ★★ 주택착공건수 (MoM)  (7 월) - 19.0% 

21:30 미국 ★★ 수입물가지수 (MoM)  (7 월) 0.1% 0.3% 

22:15 미국 ★★ 산업생산 (MoM)  (7 월) 0.3% 0.1% 

22:15 미국 ★★ 산업 생산 (YoY)  (7 월) - 1.14% 

23:00 미국 ★★ 잠정주택매매 (MoM)  (7 월) 0.1% -5.4% 

2026-08-19 

15:00 영국 ★★★ 소비자물가지수 (YoY)  (7 월) 2.5% 2.6% 

15:00 영국 ★★ 소비자물가지수 (MoM)  (7 월) - 0.1% 

15:00 영국 ★★ 투입 생산자물가지수 (MoM)  (7 월) -0.5% -2.0% 

16:10 유로존 ★★ 라가르드 유럽중앙은행 총재 연설 - - 

18:00 유로존 ★★ 근원 소비자물가지수 (YoY)  (7 월) 2.5% 2.5% 

18:00 유로존 ★★★ 소비자물가지수 (YoY)  (7 월) 2.9% 2.9% 

18:00 유로존 ★★ 소비자물가지수 (MoM)  (7 월) 2.8% -0.1% 

2026-08-20 

03:00 미국 ★★★ 연방공개시장위원회 회의록 - - 

08:50 일본 ★★ 조정무역수지 -0.44T -0.88T 

08:50 일본 ★★ 수출액 (YoY)  (7 월) 19.9% 19.3% 

08:50 일본 ★★ 무역수지  (7 월) -680.0B -409.9B 

10:00 중국 ★★ 중국 인민은행(PBoC) 대출우대금리 5Y 3.50% 3.50% 

10:15 중국 ★★ 중국 인민은행(PBoC) 대출우대금리 1Y 3.00% 3.00% 

10:30 호주 ★★ 실업률  (7 월) 4.4% 4.4% 

15:00 독일 ★★ 독일 생산자물가지수 (MoM)  (7 월) 0.5% -0.3% 

21:30 미국 ★★★ 필라델피아 연은 제조업활동지수  (8 월) 24.3 41.4 

21:30 미국 ★★ 필라델피아 연준 고용률  (8 월) - 10.0 

23:00 미국 ★★ 미국 선행지수 (MoM)  (7 월) 0.1% -0.2% 

2026-08-21 

06:00 한국 ★★ 한국 생산자물가지수 (MoM)  (7 월) - 0.0% 

08:30 일본 ★★ 일본 근원 소비자물가지수 (YoY)  (7 월) 1.8% 1.6% 

08:30 일본 ★★ 국내 CPI (MoM)  (7 월) - 0.3% 

09:30 일본 ★★ 서비스 구매관리자지수  (8 월) - 51.2 
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15:00 영국 ★★ 근원 소매판매 (MoM)  (7 월) - 1.1% 

15:00 영국 ★★ 근원 소매판매 (YoY)  (7 월) - 5.4% 

15:00 영국 ★★ 소매판매 (MoM)  (7 월) -0.4% 1.0% 

15:00 영국 ★★ 소매판매 (YoY)  (7 월) - 4.2% 

16:30 독일 ★★ 독일 제조업 구매관리자지수  (8 월) 52.0 52.2 

16:30 독일 ★★ 독일 서비스 구매관리자지수  (8 월) 50.2 49.8 

17:00 유로존 ★★ 제조업 구매관리자지수  (8 월) 51.8 51.9 

17:00 유로존 ★★ 마킷 종합 구매관리자지수  (8 월) - 52.0 

17:00 유로존 ★★ 서비스 구매관리자지수  (8 월) 51.5 51.7 

17:30 영국 ★★ 복합 구매관리자지수(PMI)  (8 월) - 52.2 

17:30 영국 ★★ 서비스 구매관리자지수  (8 월) 51.9 52.1 

21:30 캐나다 ★★ 근원 소매판매 (MoM)  (6 월) 0.0% 1.2% 

21:30 캐나다 ★★ 소매판매 (MoM)  (6 월) 0.4% 1.0% 

21:30 캐나다 ★★ 소매판매 (MoM)  (6 월) - 1.0% 

22:45 미국 ★★★ 제조업 구매관리자지수  (8 월) 54.0 53.9 

22:45 미국 ★★ 마킷 종합 구매관리자지수  (8 월) - 54.5 

22:45 미국 ★★★ 서비스 구매관리자지수  (8 월) 53.9 54.6 
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미국 실적 

티커 종목명 시총 EPS 매출 

2026-08-17 

  ── 폐장 후 ── 

BHP BHP 빌리턴 220.87B 2.91 - 

2026-08-18 

  ── 개장 전 ── 

HD 홈디포 340.71B 4.73 47.25B 

BIDU 바이두 35.51B 11.19 32.47B 

  ── 폐장 후 ── 

KEYS 키사이트 테크놀로지 60.47B 2.48 1.75B 

2026-08-19 

  ── 개장 전 ── 

ADI 아나로그디바이스 185.66B 3.34 3.91B 

TJX TJX 컴퍼니 169.91B 1.19 15.19B 

LOW 로우스 122.36B 4.23 26.16B 

TGT 타깃 70.63B 2.33 26.13B 

VIK Viking Holdings 47.34B 0.95 - 

EL 에스티 로더 31.59B 0.3152 3.55B 

2026-08-20 

  ── 개장 전 ── 

WMT 월마트 920.91B 0.7413 186.75B 

BABA 알리바바 ADR 278.66B 10.46 268.86B 

DE 디어 165.3B 4.69 10.81B 

NTES 넷이즈 78.96B 15.83 29.47B 

  ── 폐장 후 ── 

ROST 로스 스토어스 78.58B 1.94 6.15B 
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한국 실적 

티커 종목명 시총 EPS 매출 

2026-08-18 

033780 KT&G 18.27T 2600.18 1,676.95B 

000250 삼천당제약 4.42T - - 

319400 현대무벡스 3.08T - - 

214370 케어젠 3.03T - - 

005850 에스엘 2.84T 1,443.65B - 

003690 코리안리 2.7T - - 

004370 농심 2.55T 6997.2 923.79B 

005290 동진쎄미켐 2.2T - - 

009970 영원무역홀딩스 2.09T - - 

001800 오리온홀딩스 1.61T - - 

005070 코스모신소재 1.4T 118.8B - 

093370 후성 1.33T - - 

007310 오뚜기 1.15T 923.5B - 

001820 삼화콘덴서 1.07T 966.00 87.4B 

009450 경동나비엔 984.24B 432B - 

285130 SK 케미칼 913.58B 702.2B - 

038500 삼표시멘트 895.33B - - 

006110 삼아알미늄 800.03B 92.5B - 

004490 세방전지 774.33B - - 

003090 대웅 761.29B 920.23 - 

102710 이엔에프테크놀로지 721.54B 182.2B - 

044490 태웅 704.26B 99B - 

000670 영풍 693.59B - - 

075580 세진중공업 679.92B 113.8B - 

002960 한국쉘석유 674.7B - - 

094170 동운아나텍 664.84B 33.3B - 

001060 JW 중외제약 658.16B 899.57 - 

033240 자화전자 630.05B 176.50B - 

124500 아이티센 626.52B - - 

050890 쏠리드 624.57B 61.17B - 

007700 F&F 홀딩스 583.7B - - 

001530 DI 동일 528.25B 199.6B - 

214430 아이쓰리시스템 526.12B - - 

015750 성우하이텍 501.55B - - 

2026-08-19 

402340 SK 스퀘어 151.97T 65512.93 298B 

034730 SK 그룹 31.89T 49938.02 36,596.03B 

277810 레인보우로보틱스 9.72T - - 
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319660 피에스케이 3.88T 802.00 159.23B 

111770 영원무역 3.66T 1,168.8B - 

004800 효성 2.84T - - 

058610 에스피지 2.63T 90.7B - 

010170 대한광통신 2.08T - - 

475150 SK 이터닉스 1.98T 267.3B - 

089970 브이엠 1.69T 90.8B - 

020560 아시아나항공 1.48T -801.00 1,682B 

039200 오스코텍 1.43T - - 

166090 하나머티리얼즈 1.12T 82.4B - 

300720 한일시멘트 1.1T - - 

204270 제이앤티씨 1.07T - - 

031330 에스에이엠티 965.7B - - 

030190 NICE 평가정보 928.19B 164.7B - 

065350 신성델타테크 899.79B - - 

281740 레이크머티리얼즈 880.79B - - 

005690 파미셀 714.65B 213 42.1B 

161580 필옵틱스 699.75B 56.7B - 

053610 프로텍 621.9B - - 

093050 LF 605.44B 467.4B - 

122640 예스티 590.53B 34B - 

399720 가온칩스 578.71B - - 

348370 엔켐 545.58B - - 

036810 에프에스티 544.46B 78B - 

079900 전진건설로봇 514.33B - - 
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Compliance Notice 

작성자(조준기)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다. 

종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

투자판단 3단계(6개월기준) 15%이상 -> 매수 / -15%~15% -> 중립 / -15%미만 -> 매도 

 


