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내년이 더 기대되는 회사 
 

 
 

2Q26 Review 

한국타이어앤테크놀로지는 2Q26P 매출액 5.7조원(+5.8% YoY, +6.9% QoQ), 영업

이익 5,591억원(+58.1% YoY, +10.3% QoQ, OPM 9.8%)을 기록, 시장 컨센서스를 

상회했다. 타이어 영업이익은 4,832억원(+39.5% YoY, +10.4% QoQ, OPM 17.2%)

을 기록할 것으로 예상된다. 1) 달러/유로 환율 효과, 2) 고인치 타이어 비중 확대를 통

한 믹스 개선으로 수익성이 개선됐다.  

유럽 중심 믹스 개선 지속 

타이어 사업부의 매출액 증감 요인은 중량(+2.2% YoY), 판가(+2.1%), 환율(+7.4%) 

등으로 모두 긍정적으로 기여했다. 18인치 이상 비중은 49.5%(+2.3%p YoY)로 믹스 

개선이 지속되고 있다. 상반기 원재료 가격 상승분이 3분기 실적부터 점진적으로 반영

되며 원가 부담이 있을 것이지만, 9월까지 2~4% 수준의 가격 인상을 통해 상쇄가 가

능할 것이다. 최근 하락세로 돌아선 원재료 가격은 4분기부터 점차 반영되기 시작, 온

기 반영 시점은 1분기가 될 것으로 예상된다. 테네시 신공장은 2026년 말~ 2027년 

초 Full Capacity 도달 목표로 램프업 진행 중이다. 테네시 신공장 물량이 증가함에 따

라 한국에서 미국으로 수출하는 물량을 수익성이 높은 유럽 시장으로 전환 배치하면

서, 내년에는 유럽 시장에서의 믹스 개선이 더 커질 전망이다. 

투자의견 Buy와 목표주가 93,000 유지 

동사의 2026년 중간 배당금 900원으로 전년 대비 100원 증가했다. 배당 성향 확대

(2025년 25.8% → 2027년 35%)로 인해 동사의 밸류에이션 디스카운트는 점차 해

소될 것으로 예상되며, 미국 테네시와 헝가리 생산법인 증설 투자 마무리 이후 배당 성

향 확대가 기대된다. 12M Fwd P/E 기준 4.9배로 저평가 받고 있다. 고무가는 하향 안

정화되고 있으며, 내년에는 선제적으로 올려둔 판가와의 스프레드가 극대화되며 이익 

레버리지 효과가 본격화될 전망이다. 

 Analyst 이병근 
bglee@ls-sec.co.kr 

Buy (유지) 
 
목표주가 (유지) 93,000 원 

현재주가 65,500 원 

상승여력 42.0 % 
 
컨센서스 대비 

상회 부합 하회 

●   

 
Stock Data 
KOSPI (8/11) 6,345.53 pt 

시가총액 81,138 억원 

발행주식수 123,875 천주 

52 주 최고가/최저가 76,700 / 38,100 원 

90 일 일평균거래대금 300.91 억원 

외국인 지분율 39.6% 

배당수익률(26.12E) 4.0% 

BPS(26.12E) 107,038 원 

KOSPI 대비 상대수익률 1 개월 6.7% 

 6 개월 -28.4% 

 12 개월 -50.7% 

주주구성 한국앤컴퍼니 (외 23 인) 
 

43.2% 

국민연금공단 (외 1 인) 8.0% 

Pzena Investment Management,LLC 

(외 1 인) 
6.1% 

 

 

Stock Price 
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Financial Data      

(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액 9,412  21,202  22,899  24,155  24,898  

영업이익 1,762  1,841  2,204  2,419  2,528  

순이익 1,131  972  1,500  1,756  1,859  

EPS (원) 9,137  8,931  11,837  14,536  15,391  

증감률 (%) 54.8  -2.3  32.5  22.8  5.9  

PER (x) 4.2  6.5  5.5  4.5  4.3  

PBR (x) 0.4  0.6  0.6  0.6  0.5  

영업이익률 (%) 18.7  8.7  9.6  10.0  10.2  

EBITDA 마진 (%) 24.2  15.2  15.3  15.1  15.2  

ROE (%) 10.8  9.4  11.4  12.7  12.1  
주: IFRS 연결 기준 

자료:한국타이어앤테크놀로지, LS증권 리서치센터 
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표1 한국타이어앤테크놀로지 실적 추이 및 전망 

(단위: 

십억원) 

2025 2026E 2027E 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26P 3Q26E 4Q26E 

매출액  21,202   22,899   24,155   4,964   5,370   5,413   5,456   5,314   5,683   5,985   5,918  

%yoy 125.3% 8.0% 5.5%  133.3   131.7   122.3   115.5   7.1   5.8   10.6   8.5  

%qoq     96.1   8.2   0.8   0.8  -2.6   6.9   5.3  -1.1  

타이어  10,319   11,544   12,184   2,346   2,512   2,707   2,754   2,566   2,807   3,131   3,040  

한국  1,074   1,128   1,166   242   235   275   322   235   243   312   338  

북미  2,382   2,592   2,772   539   613   631   599   567   645   723   657  

유럽  4,435   5,162   5,456   1,020   1,049   1,194   1,172   1,209   1,240   1,396   1,317  

중국  876   1,015   1,067   194   213   221   248   230   252   259   273  

기타  1,552   1,648   1,724   351   402   386   413   325   427   441   455  

열관리  10,884   11,355   11,971   2,617   2,858   2,706   2,703   2,748   2,875   2,855   2,877  

영업이익  1,843   2,204   2,419   355   354   586   548   507   559   577   562  

%OPM  8.7   9.6   10.0   7.1   6.6   10.8   10.0   9.5   9.8   9.6   9.5  

%yoy  4.6   19.6   9.7  -11.1  -15.8   24.6   15.8   43.0   58.1  -1.6   2.4  

%qoq    -25.1  -0.3   65.7  -6.4  -7.5   10.3   3.2  -2.6  

타이어  1,684   1,917   2,081   334   346   519   485   438   483   510   486  

%OPM  16.3   16.6   17.1  14.2% 13.8% 19.2% 10.0% 17.1% 17.2% 16.3% 16.0% 

열관리  272   393   434   21   64   95   91   97   104   95   97  

%OPM  2.5   3.5   3.6  0.8% 2.2% 3.5% 3.4% 3.5% 3.6% 3.3% 3.4% 

PPA 상각비 -114  -106  -97  -0  -57  -29  -28  -28  -28  -29  -22  

세전이익  1,439   2,097   2,438   393   238   550   258   529   426   576   566  

%yoy -8.5   45.7   16.3  -16.0  -46.0   19.3   26.6   34.4   79.1   4.7   119.6  

%qoq     93.3  -39.5   131.3  -53.2   105.3  -19.4   35.1  -1.8  

지배순이익  1,089   1,444   1,773   320   182   390   197   346   279   413   406  

%NPM  6.8   9.2   10.1   6.4   3.4   7.2   3.6   6.5   4.9   6.9   6.9  

%yoy -2.3   32.5   22.8  -10.2  -42.6   2.0   234.9   8.3   53.3   5.9   105.4  

%qoq     442.3  -43.0   114.4  -49.4   75.3  -19.4   48.0  -1.8  

자료: 한국타이어앤테크놀로지, LS증권 리서치센터 

 

표2 한국타이어앤테크놀로지 2Q26 Review 

(단위: 십억원) 분기실적 증감 Consensus 

 

 2Q25 1Q26 2Q26 (YoY) (QoQ) 2Q26 Diff. 

매출액 5,370 5,314 5,683 5.8% 6.9% 5,650 0.6% 

영업이익  354   507  559 58.1% 10.3% 531 5.3% 

영업이익률 6.6% 9.5% 9.8% 3.3% 0.3% 9.4% 0.4% 

순이익  182   346  279 53.3% -19.4% 331 -15.7% 

자료: 한국타이어앤테크놀로지, LS증권 리서치센터 

 

표3 한국타이어앤테크놀로지 실적 추정치 변동 

(단위: 십억원) 변경 후 변경 전 변동률 
 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E 

매출액    22,899     24,155     23,059      24,113  -0.7% 0.2% 

영업이익      2,204       2,419       2,212        2,415  -0.3% 0.1% 

세전이익      2,097       2,438       2,231        2,434  -6.0% 0.2% 

순이익      1,444       1,773       1,567        1,770  -7.9% 0.2% 

자료: 한국타이어앤테크놀로지, LS증권 리서치센터 
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그림1 한국타이어앤테크놀로지 매출액 추이 및 전망  그림2 한국타이어앤테크놀로지 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 

자료: 한국타이어앤테크놀로지, LS증권 리서치센터  자료: 한국타이어앤테크놀로지, LS증권 리서치센터 

 

그림3 한국타이어앤테크놀로지 지역별 고인치 비중  그림4 한국타이어앤테크놀로지 지역별 매출액 추이 

 

 

 

자료: 한국타이어앤테크놀로지, LS증권 리서치센터  자료: 한국타이어앤테크놀로지, LS증권 리서치센터 

 

그림5 천연고무 가격 추이 

 
자료: WS, LS증권 리서치센터 
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그림6 한국타이어앤테크놀로지 12M Fwd P/E Band 

 

자료: LS증권 리서치센터 

 

그림7 한국타이어앤테크놀로지 12M Fwd P/B Band 

 

자료: LS증권 리서치센터 
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한국타이어앤테크놀로지 (161390)  
재무상태표 
(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산 7,275  11,553  12,790  13,410  14,055  

현금 및 현금성자산 1,882  2,603  2,553  2,776  3,081  

매출채권 및 기타채권 2,050  3,824  4,485  4,658  4,801  

재고자산 2,384  3,905  4,460  4,632  4,774  

기타유동자산 959  1,220  1,292  1,344  1,399  

비유동자산 8,575  15,095  15,976  16,673  17,388  

관계기업투자등 1,945  331  361  375  391  

유형자산 4,693  9,924  11,018  11,769  12,542  

무형자산 250  3,736  3,570  3,459  3,342  

자산총계 15,850  26,647  28,766  30,082  31,443  

유동부채 3,687  6,775  8,323  8,177  8,006  

매입채무 및 기타재무 1,735  3,711  4,135  4,294  4,427  

단기금융부채 1,627  2,448  3,175  2,829  2,484  

기타유동부채 325  616  1,012  1,053  1,096  

비유동부채 968  5,670  5,013  5,031  5,051  

장기금융부채 609  4,274  3,559  3,518  3,477  

기타비유동부채 359  1,397  1,454  1,513  1,574  

부채총계 4,655  12,445  13,336  13,208  13,057  

지배주주지분 11,100  12,105  13,259  14,703  16,215  

자본금 62  62  62  62  62  

자본잉여금 3,007  2,894  2,894  2,894  2,894  

  이익잉여금 7,354  8,139  9,292  10,736  12,247  

비지배주주지분(연결) 94  2,096  2,171  2,171  2,171  

자본총계 11,195  14,202  15,431  16,875  18,386  
 

손익계산서 
(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액 9,412  21,202  22,899  24,155  24,898  

매출원가 5,944  16,537  17,593  18,511  19,082  

매출총이익 3,468  4,665  5,306  5,645  5,816  

판매비 및 관리비 1,706  2,824  3,101  3,226  3,288  

영업이익 1,762  1,841  2,204  2,419  2,528  

(EBITDA) 2,277  3,224  3,515  3,646  3,791  

금융손익 190  -198  -93  -85  -80  

이자비용 44  322  256  242  232  

관계기업등 투자손익 -353  66  11  11  11  

기타영업외손익 -25  -270  -25  94  90  

세전계속사업이익 1,574  1,439  2,097  2,438  2,548  

계속사업법인세비용 443  468  596  683  689  

계속사업이익 1,131  972  1,500  1,756  1,859  

중단사업이익 0  0  0  0  0  

당기순이익 1,131  972  1,500  1,756  1,859  

지배주주 1,115  1,089  1,444  1,773  1,877  

총포괄이익 1,762  1,306  1,500  1,756  1,859  

매출총이익률 (%) 36.8  22.0  23.2  23.4  23.4  

영업이익률 (%) 18.7  8.7  9.6  10.0  10.2  

EBITDA 마진률 (%) 24.2  15.2  15.3  15.1  15.2  

당기순이익률 (%) 12.0  4.6  6.6  7.3  7.5  

ROA (%) 7.8  5.1  5.2  6.0  6.1  

ROE (%) 10.8  9.4  11.4  12.7  12.1  

ROIC (%) 16.1  9.3  8.6  9.0  9.2  
 

현금흐름표 
(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

영업활동 현금흐름 1,886  1,608  2,330  2,867  3,041  

당기순이익(손실) 1,131  972  1,500  1,756  1,859  

비현금수익비용가감 1,359  2,492  1,574  1,294  1,333  

유형자산감가상각비 497  1,069  1,026  936  967  

무형자산상각비 18  314  285  291  296  

기타현금수익비용 844  1,109  -93  -648  -631  

영업활동 자산부채변동 -284  -1,004  -578  -182  -151  

매출채권 감소(증가) -10  -402  -254  -172  -143  

재고자산 감소(증가) -210  -129  -355  -171  -143  

매입채무 증가(감소) -70  -186  419  159  132  

기타자산, 부채변동 6  -288  -389  3  3  

투자활동 현금흐름 -2,610  -735  -2,208  -1,928  -1,983  

유형자산처분(취득) -1,025  -2,039  -2,019  -1,688  -1,740  

무형자산 감소(증가) -10  -200  -163  -180  -180  

투자자산 감소(증가) -496  362  18  -18  -19  

기타투자활동 -1,080  1,142  -45  -42  -43  

재무활동 현금흐름 182  -214  -433  -716  -753  

차입금의 증가(감소) 338  -410  -317  -387  -387  

자본의 증가(감소) -159  -344  -390  -329  -366  

배당금의 지급 159  344  -390  -329  -366  

기타재무활동 3  540  275  0  0  

현금의 증가 -362  721  -50  223  305  

기초현금 2,244  1,882  2,603  2,553  2,776  

기말현금 1,882  2,603  2,553  2,776  3,081  

자료: 한국타이어앤테크놀로지, LS증권 리서치센터 
 

주요 투자지표 
 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

투자지표 (x)      

P/E 4.2  6.5  5.5  4.5  4.3  

P/B 0.4  0.6  0.6  0.6  0.5  

EV/EBITDA 1.9  3.4  3.4  3.1  2.8  

P/CF 1.9  2.1  2.6  2.7  2.5  

배당수익률 (%) 5.2  3.9  4.0  4.6  5.3  

성장성 (%)      

매출액 5.3  125.3  8.0  5.5  3.1  

영업이익 32.7  4.5  19.7  9.7  4.5  

세전이익 34.4  -8.5  45.7  16.3  4.5  

당기순이익 55.2  -14.1  54.4  17.0  5.9  

EPS 54.8  -2.3  32.5  22.8  5.9  

안정성 (%)      

부채비율 41.6  87.6  86.4  78.3  71.0  

유동비율 197.3  170.5  153.7  164.0  175.6  

순차입금/자기자본(x) -3.1  27.0  24.9  19.0  13.6  

영업이익/금융비용(x) 39.7  5.7  8.6  10.0  10.9  

총차입금 (십억원) 2,236  6,722  6,734  6,348  5,961  

순차입금 (십억원) -349  3,834  3,837  3,213  2,506  

주당지표 (원)      

EPS 9,137  8,931  11,837  14,536  15,391  

BPS 89,609  97,723  107,038  118,694  130,896  

CFPS 20,102  27,961  24,817  24,615  25,766  

DPS 2,000  2,300  2,600  3,000  3,500  
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한국타이어앤테크놀로지 목표주가 추이 투자의견 변동내역 

 

일시 
투자

의견 

목표 

가격 

괴리율(%)  

일시 
투자

의견 

목표 

가격 

괴리율(%) 

최고 

 대비 

최저  

대비 

평균  

대비 

 최고  

대비 

최저  

대비 

평균  

대비  
2025.10.14  신규 이병근           
2025.10.14 Buy 59,000 -16.4  -24.5        
2025.11.10 Buy 62,000 -3.7  -5.0        
2025.11.19 Buy 70,000 -4.0  -14.1        
2026.01.26 Buy 85,000 -10.7  -26.5        
2026.04.21 Buy 93,000           
             
             
             
             
             
             
             
             
             
             

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Compliance Notice 

본 자료에 기재된 내용들은 작성자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다(작성자: 이병근). 

본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치본부가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이나, 

당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다.  

따라서 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

본 자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다. 

_ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 

 

투자등급 및 적용 기준  

구분 

 

투자등급 guide line 

(투자기간 6~12 개월) 

투자등급 

 

적용기준  

(향후 12 개월) 

투자의견 

비율 

비고 

 

Sector 시가총액 대비  Overweight (비중확대)    

(업종) 업종 비중 기준 Neutral (중립)    

 투자등급 3 단계 Underweight (비중축소)    

Company 절대수익률 기준  Buy (매수) +15% 이상 기대 90.3% 
2018 년 10 월 25 일부터 당사 투자등급 적용기준이 

기존 ±15%로 변경 
(기업) 투자등급 3 단계 Hold (보유) -15% ~ +15% 

기대 

9.7% 

  Sell (매도) -15% 이하 기대  

  합계  100.0% 투자의견 비율은 2025.07.01 ~ 2026.06.30 

당사 리서치센터의 의견공표 종목들의 맨마지막 

공표의견을 기준으로 한 투자등급별 비중임 

(최근 1 년간 누적 기준. 분기별 갱신) 
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