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(Gl A, %) 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027
=g 7,155 7212 7486 6977 46 B3
Feol 328 385 513 251 565 (3498
FOIAUE(%) 46 53 69 36 23 17
EBITDA 653 699 838 564 284 (192)
EBITDA 0|2/&(%) 9.1 97 12 8.1 2.1 16
&0[e 286 319 521 283 823 998

33MR] M 4 2Y
(Rfed) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26  4Q26 2024 2025 2026
1| -l 1,908 1,773 1644 1590 | 1,780 2268 1,841 1597 | 7,155 6915 7,486

g 757 675 632 607 734 987 752 631 2,795 2,671 3,104

336 298 273 266 302 375 301 251 1283 1,173 1,229
432 433 379 365 399 493 395 363 | 1635 1608 1,650

H o gor
W ox ox
4>
>

EPDM/TPV 188 181 175 186 197 227 191 173 668 729 788
7|E} 196 187 185 166 149 186 202 179 774 734 715
Fol 121 65 84 2 59 339 114 0 273 272 513
gt 46 9 31 16 15 190 a7 2 101 102 253
g2 5 5 4 (10) @) 37 ) ® (18) 5 27
N 2 #)) (14) 22) ©) 55 5) (16) (18) (37) 26
EPDM/TPV 24 15 20 20 31 47 25 14 70 79 18
7|Et 44 39 43 @ 24 9 48 8 138 123 89
OPM(%) 6.3 37 5.1 0.1 33 149 6.2 0.0 38 39 6.9
2z 6.1 13 49 26 20 19.2 6.2 03 36 3.8 82
74/ 15 18 16 3.6 0.7) 10.0 ©.1) 3.2 (14) 05 22
Ij= 04 0.5 (3.9 ®.1) (.2 1.2 (13) @3) (1.m 23) 16
EPDMYTPV 12.7 83 115 10.7 15.8 209 13.1 83 105 10.8 15.0
JIEf 22.3 20.7 233 (1.3) 16.3 50 238 43 179 16.8 12.5
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CHRICHZ & EQUAIMM
(chel:Al012)) 2024A 2025A 2026 2027 2028  (Gt9:Aleigd) 2024A 2025A 2026 2027E  2028E
AR 8340 8474 9,149 9,093 9,166  OfEH 7155 6915 7486 6977 6998
FSAE 2,711 2,742 3403 3,604 3,800 Z718(%) 132 (34 83 (638 03
TSR 785 1089 1446 1741 1894  O1EL7t 6569 6311 6658 6405 6410
OHE2H2 896 748 908 863 883  OfE£0[|Y 586 604 828 572 588
AR 958 859 1003 954 976 mof U Abksa|| 313 332 315 321 328
HIRSAtA 5629 5733 5746 5489 5366 7 et ol 9 6 (5) 2 2
SRRk 1490 1,764 1910 1,780 1786 ¥Ho|o 273 272 513 251 260
QR 4102 3927 3802 3682 3,559 Z718(%) 40) (04 87 (51.1) 37
J|Et 38 42 33 27 21  EBMDA 548 589 838 564 562
Syl 2298 2228 2407 2,159 1,984 Z2712(%) (10.2) 75 422 (327) (04
[ 1534 1366 1544 1394 1318  Haelkol 135 77 165 128 146
OfRI2HR 1003 842 1019 99 991 O[22 35 34 4 4 49
FE/dO|A Y 465 445 445 345 245 o[z} 33 43 35 31 24
7|E} 66 79 80 81 a2 Aol 5 ©) 153 105 108
HIRSEA 764 861 863 765 666 7Bt il 128 87 6 12 12
HIR-SOJRHEAY 480 566 566 466 366  Mzao0| 408 349 678 379 406
7|Et 284 295 297 298 300 Z718(%) (160) (144) 943 (44.) 72
223 6,042 6247 6742 6934 7,182  HQIMHIE 59 58 157 91 99
PSETIES 6,038 6245 6741 6932 7,181 @20l 349 291 521 288 306
ez 167 167 167 167 167 Z712(%) (2200 (165) 792 (4498 65
Aotz 404 403 403 403 403 A|BfFEFA 2 349 291 521 288 306
09joiz 5571 5743 6221 6413 6,661 3718(%) (20) (165 792 (448 65
7|E} (104) (68) (51) (51) (51) H|AH{AIE 0) ) ©) 0 0
H|Z|EHR]E 4 1 1 1 1 EPS(%) 12,754 11,176 20,028 11,058 11,774
ARZA| 6,042 6247 6742 6934 7182 Z712(%) (185) (124) 792 (4498 65
2212 945 1,012 1012 812 612  $HEPSE) 12,754 11,176 19,640 10,824 11,539
=2pg 160 (77) (434  (929) (1,283) Z718(%) (185) (124) 757 (449 6.6
ddsSEH FREAAE
(T2 de)) 2024A 2025A 2026E  2027E  2028E 2024A 2025A 2026 2027  2028E
g 302 730 536 569 482 FERE(Y)
g712019] 349 291 521 288 306 EPS 12,754 11,176 20,028 11,058 11,774
PR 2] 275 318 325 313 302 BPS 198,885 214,946 231,990 238,593 247,140
7 |EH| &2 A0l (289) (2400 (7100 (512)  (555) DPS 2,200 1,700 3,300 2,000 2,000
i =g (297) 84 (127) 4 (19) H=0jo]M(EH, %)
OiEAELAETIN (95) 143 (160) 45 (0 PER 71 108 65 117 110
MDRAZAEI)  (213) 99  (144) 50 (2 PBR 05 06 06 05 05
OHLAMPE7HZ L) 66 (143) 177 (50) 22 EV/EBITDA 5.1 5.5 36 44 38
7|Et (55) (15 0 0 0 Bigsole 24 14 25 15 15
212 259 (373)  (155) 22 (70 PCR 46 54 57 72 75
CH|ERfRARZEA 192 (86) 0 0 0 £AE(%)
YI|EA S AL (19 (80) 38 208 104 golelg 38 39 69 36 37
AH|E2¢ 436 194 191 185 173 EBITDAO|2lE 77 85 112 8.1 80
[ 2 0 0 0 0 0|28 49 42 70 41 44
A N i ©) ©) (1 0] (1 ROE 59 47 80 42 43
ARE2 ©n (121 Q4) (96) (258) ROIC 49 46 82 41 43
2U2E7+ 33 (18 0 (000 (200) QrdM (HH,%)
2H2Z7t (127)  (108) 4 96 (58 x|zt 27 (12 (64 (134 (179
HiE 2215 77)  (58) 44 % 58 Q{EHIE 1767 2006 2204 2585 2834
2 =Y 23) 221 357 295 153 ORtEAIE 8.2 62 147 81 108
71282 452 429 650 1,007 1302 ESM (&)
7|Leg 429 650 1,007 1,302 1,456 Z2MB|148 09 08 08 08 08
Gross Cash flow 599 646 663 525 501 OiE2231 %S 85 84 9.0 79 80
Gross Investment 748 203 282  (66) 90 DAPAS| S 84 76 80 7.1 73
Free Cash Flow (149) 443 381 591 411 OjQa425| 218 73 75 80 70 7.1
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