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키움 차주 트렌드



美: 금주 미 증시는 중동 지정학적 리스크

완화에 따른 유가 및 금리 안정으로 대형

기술주 중심의 강세로 출발. 빅테크들의 실적

발표를 통해 AI 투자의 실질적 수익성과 현금

흐름 가시성이 입증되고 옵션 수급이 몰리며

지수 상승. 다만 주 후반 연준 인사의 매파적

발언과 알파벳 대규모 회사채 발행에 따른

국채금리 재상승으로 차익실현 매물이 출회

되며 종목별 차별화 양상을 보임

中: 금주 중화권 증시는 글로벌 반도체 투자

심리 회복과 저가 매수세 유입으로 본토 중심

으로 반등하는 모습. 업종별로는 반도체, 

하드웨어 강세 시현. 한편 미국의 중국 광트

랜시버 수입 금지 가능성 소식으로 관련 기업

주가는 조정 흐름

ETF: 금주 증시는 주 초반 미·이란 긴장 완화

에 따른 유가·금리 하락, 빅테크·AI 기업 호실

적으로 위험선호 회복되며 기술주 중심 반등. 

하이퍼스케일러 CapEx 확대, 데이터센터 투

자 확산으로 AI 수요의 실적 전환 가능성이

재확인됐으나, 주 후반 단기 급등에 따른

차익실현과 일부 반도체주 실적 부담, 

스페이스X 보호예수 해제에 따른 수급 우려

및 7월 고용지표 대기심리에 상승 탄력 둔화

美: 차주 미 증시는 중동 외교 협상 경과와

국채금리 향방에 좌우되는 변동성 장세를

이어갈 전망. 미국-이란 간 호르무즈 해협

재개방 합의 여부가 유가와 물가 불안 완화의

핵심 변수로 작용할 것. 아울러 연준의 금리

인상 가능성 등 매파적 우려가 잔존하는

가운데, AI 관련 기업들의 실적과 대규모

자본지출에 따른 수급 쏠림이 개별 종목의

차별화를 지속시킬 예상

中: 차주 중화권 증시는 텐센트 실적 발표에

주목 필요. 최근 확산 중인 플랫폼 기업의

이익 턴어라운드 기대감의 1차 검증 시기가

될 것. 그 외 미국의 중국 광트랜시버 제재

관련 소식도 트래킹 필요. 특히 창업판 지수

에 높은 비중 차지해 투자심리에 영향 예상

ETF: 차주 증시는 7월 고용보고서 결과를

소화하는 가운데 CPI·PPI와 소매판매가

금리 및 경기 기대를 좌우할 전망. 물가 안정

이 확인될 경우 AI 투자 확대와 견조한 기업

이익을 바탕으로 반도체·기술주의 추가 반등

이 가능하겠으나, 높아진 실적 눈높이와

단기 급등 부담으로 종목별 차별화 지속될

가능성. 미·이란 협상과 유가 흐름도 장기금

리와 위험선호를 좌우하는 변수로 작용 전망

◆ 중국 AI 모델 수익화 가속: 알리바바가 차기 Qwen3.8-Max의 대형 상업

이용자 대상 과금·수익배분 도입을 추진하고, DeepSeek도 API 가격 인상을

예고하며 중국 AI 산업의 수익화 움직임 확대

◆ Unitree 과창판 공모가 확정: 8/6 주당 150.8위안으로 공모가 확정하며 약

610억 위안 기업가치 인정. 중국 휴머노이드 산업에 대한 높은 투자 수요 확인

◆ 7월 수출 호조: 7월 중국 수출은 YoY +23.9% 증가하며 견조한 흐름 지속. AI 

관련 첨단기술 제품 중심으로 수출 모멘텀이 이어지며 내수 부진을 일부 보완

◆ 미·이란 긴장 완화와 AI 기업 호실적으로 위험선호가 회복되며 기술주 중심

반등했으나, 주 후반 차익실현·실적 부담·수급 우려로 상승 탄력 둔화

◆ CPI·PPI와 소매판매가 금리 방향을 좌우하는 가운데, 물가 안정 시 AI·반도체

추가 반등이 가능하나 높아진 실적 눈높이로 종목별 차별화 지속 전망

◆ AI CapEx 확대, 클라우드 수익화가 확인되는 가운데 반도체·인프라 중심 AI 

밸류체인 전반에 대응 가능한 ETF ‘CHAT’ 소개

◆ AI 투자 수익성 입증 및 기술주 강세: 빅테크의 AI 설비투자가 실제 매출과
현금흐름 개선으로 연결되고 있음이 입증되며 AI 투자 수익성 논란이
완화됨. 이에 따라 하이퍼스케일러 및 메모리 반도체 기업을 중심으로
강한 매수세가 유입

◆ 지정학적 리스크 완화와 금리 변동성 확대: 미·이란 간 군사 공격 보류와
호르무즈 해협 재개방 협상 소식에 지정학적 리스크 완화되며 주 초반
유가와 국채금리 하락. 그러나 주 후반 연준 인사의 매파적 발언, 알파벳의
대규모 회사채 발행, 유가 재반등이 맞물리며 국채금리가 재차 급등했고,
이에 따라 차익실현 매물 출회
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▶ [분기 실적] 분기 매출액은 $8.8B로 전년 동기 대비 55% 증가했으며, M&A 효과를 제외한 유기적 성장률 역시 30%를 기록함.

Non-GAAP 조정 희석 EPS는 $1.35(+67% YoY)로, 매출과 EPS 모두 가이던스 상단($8.2B/$1.16)과 시장 기대치를 상회하는

어닝 서프라이즈를 시현. 조정 영업이익률(OPM)은 29.8%로 사상 최고치를 재차 경신

▶ [투자포인트 1] 광학 중심의 사업 재편 가속: CommScope(CCS)의 IT Datacom 매출(전량 광학 인터커넥트)은 전년 대비 약 2배

성장했으며, CCS 연간 매출 내 IT Datacom 비중은 2025년 약 1/3에서 2026년 절반 수준까지 상승할 전망. 시장 일각의 광섬유

원자재 공급 부족 우려에 대해서도 경영진은 조달에 문제가 없음을 확인

▶ [투자포인트 2] 구리∙광학 수요 모두 호조: 어닝콜에서 경영진은 구리→광학 전환이 APH에 위협이 될 수 있다는 시장의 오랜

논쟁에 대해 "고객들은 고속 구리, 광섬유, 전력 솔루션 모두를 더 필요로 한다(more of everything)"고 재확인. IT Datacom의

유기적 성장 63% 내에서도 AI 관련 매출은 이보다 빠르게 성장 중. 콜에서 언급된 AI 관련 매출 run-rate은 약 $10.5~11.0B

APH 12M FWD PER 밴드

Company Earnings & Valuation
(백만 USD) FY24 FY25 FY26E FY27E

매출액 15,223 23,095 35,426 41,742 

영업이익 3,303 6,050 10,175 12,144 

영업이익률(%) 21.7 26.2 28.7 29.1

순이익 2,382 4,273 6,874 8,398 

EPS(USD) 1.89 3.34 5.33 6.51

PER(배) 34.9 38.7 32.0 26.2

PBR(배) 8.6 12.4 11.6 8.5

ROE(%) 26.7 36.8 41.8 38.5

배당수익률(%) 0.5 0.5 0.6 0.7

APH 분기 실적 추이

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치자료: Bloomberg, 키움증권 리서치

Performance & Price Trend

주가수익률 (%) YTD 1M 6M 1Y

절대 26.2 7.6 25.2 57.2

S&P 500 12.6 2.7 11.2 21.6

Stock Data

산업분류 산업제품

세부업종 전자 장비 기기 & 부품

거래소 New York

상대지수 SPX

벤치마크 현재주가 7,709.96 

시가총액(mln) 210,359.3 

유통주식수(mln) 1,233.0 

52주 최고 178.52 

52주 최저 104.71 

일평균 거래량 9,508,239 

현재주가 (8/6) USD 170.61

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치, 주: 2026-08-06 컨센서스 기준, Non-GAAP 기준
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▶ 알리바바, 차세대 플래그십 모델 Qwen 3.8 Max 공개: Artificial Analysis Intelligence Index 기준 56점을 기록하며 GPT 및

Claude 등 글로벌 상위권 모델과 경쟁 가능성을 입증. 특히 추론, Agent 활용 능력, 코딩 성능에서 높은 평가를 받으며 복잡한

업무 자동화 영역에서 활용 가능성을 확대. 기존 Qwen 시리즈 대비 모델 규모를 확대하고 MoE 구조를 적용해 2.4조 개

파라미터 규모에도 실제 추론 비용을 낮추는 효율성을 확보. Artificial Analysis 평가에서는 DeepSeek 등 중국 주요 모델과

함께 글로벌 Top-tier 오픈/상용 LLM 경쟁 구도에 진입한 것으로 평가

▶ 이익 턴어라운드 기대감과 AI 모멘텀으로 긍정적인 주가 흐름 기대: 실적 턴어라운드 기대감이 FY1Q27 실적이 발표되는 8월

중순까지 이어질 것으로 예상. 알리바바 클라우드 매출은 YoY +45% 수준으로 블룸버그 컨센서스인 38%를 상회할 전망.

이익은 정부의 반내권 정책기조에 따른 경쟁강도 완화로 퀵커머스 사업의 적자 폭은 전분기 대비 크게 축소되며 회복 기대. 다만

내수 부진이 지속되고 있어 중국 커머스 사업의 본격적인 이익 추세 전환에는 여전히 불확실성 존재. 6월 중국 온라인 상품

소매판매 증가율은 YoY +2.8%로 1분기(YoY +7.5%) 대비 둔화되며 내수 부진이 이어지고 있는 상황

Performance & Price Trend

주가수익률 (%) YTD 1M 6M 1Y

절대 -13.5 29.5 -22.0 4.9 

S&P 500 12.6 2.7 11.2 21.6

Stock Data

산업분류 플랫폼

세부업종 이커머스

거래소 New York

상대지수 SPX

벤치마크 현재주가 7,710.0 

시가총액(mln) 2,051,141.0 

유통주식수(mln) 2,397.1 

52주 최고 192.67 

52주 최저 91.99 

일평균 거래량 11,697,736 

현재주가 (8/6) USD 126.81

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치, 주: 2026-08-06 컨센서스 기준

Company Earnings & Valuation
(백만 CNY) FY25 FY26 FY27E FY28E

매출액 996,347 1,023,670 1,122,958 1,257,994 

영업이익 202,325 113,483 153,252 206,668 

OPM(%) 20 11 14 16 

순이익 158,122 60,658 105,955 144,331 

EPS(CNY) 65.4 26.8 44.7 61.1 

PER(배) 14.8 43.6 19.2 14.0 

PBR(배) 2.3 2.0 2.1 1.8 

ROE(%) 13.0 10.2 8.8 10.9 

배당수익률(%) 0.8 0.8 - -

알리바바 12M FWD PER알리바바 분기별 클라우드 매출 증가율

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치주: Calendar year 기준
자료: 알리바바, 키움증권 리서치

China Strategy 박주영
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▶ 개요: ‘CHAT’은 AI 밸류체인 전반에 투자하되 AI CapEx 확장의 수혜가 예상되는 인프라 기업들에 주로 노출되어 있는 ETF. AI

밸류체인을 플랫폼, 인프라, 기업용 소프트웨어, 개인용 소프트웨어라는 4개의 카테고리로 분류. 플랫폼에는 알파벳, 아마존,

마이크로소프트, 소프트뱅크 등이 비중 상위에, 인프라에는 엔비디아, 브로드컴, SK하이닉스, AMD, 마이크론, 삼성전자 등이 상위

차지. 기업용 소프트웨어 업체로는 스노우플레이크, 크라우드스트라이크, 오라클이 비중 상위 구성. 국가별로는 미국(60%) 외

한국(8%), 네덜란드(7%), 일본(6%), 중화권(5%) 등에 분산되어 글로벌 AI 공급망 전반을 포괄하는 구조

▶ 투자포인트 1: 하이퍼스케일러의 CapEx 가이던스 상향과 AWS·Azure·Google Cloud의 성장 재가속을 통해 AI 투자가 실제 매출

성장으로 이어지고 있음을 확인. 이에 따라 HBM·서버 DRAM·GPU·네트워크 등 AI 인프라 전반의 견조한 수요가 지속될 전망이며,

반도체·AI 하드웨어 비중이 높은 ETF의 수혜 기대

▶ 투자포인트 2: 반도체부터 하이퍼스케일러·클라우드·AI SW까지 AI 밸류체인 전반에 액티브하게 투자. 인프라 투자 확대 이후

클라우드와 AI 서비스 수익화로 성장의 중심이 이동하는 과정에서 종목/비중을 탄력적으로 조정, 국면별 주도주 변화에 대응 가능

Performance & Price Trend

주가수익률 (%) YTD 1M 6M 1Y

절대 49.2 0.4 44.8 65.8

S&P 500 12.6 2.7 11.2 21.6

Stock Data

자산군 분류 주식

세부전략 AI 인프라

거래소 NYSE Arca

상대지수 SPX

벤치마크 현재주가 7709.96

순자산총액(백만 달러) 1,843.4 

유통주식수(mln) 21.0

52주 최고 105.20

52주 최저 50.73

일평균 거래량 728,980.5 

현재주가 (8/6) USD 87.99

자료: Roundhill Investments, 키움증권 리서치, 주) 2026-08-06 기준 자료: ETF Check, 키움증권 리서치, 주) 2026-08-05 기준

‘CHAT’ 섹터별 구성‘CHAT’ Top 10 Holdings 비중

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치, 주) 2026-08-06 기준

티커 종목 명 비중(%)

NVDA US NVIDIA Corp 6.64

GOOGL US Alphabet Inc 5.62

AVGO US Broadcom Inc 4.41

000660 KS SK hynix Inc 3.45

AMD US Advanced Micro Devices Inc 3.3

MU US Micron Technology Inc 3.27

CRWV US CoreWeave Inc 2.9

MSFT US Microsoft Corp 2.83

005930 KS Samsung Electronics Co Ltd 2.75

NBIS US Nebius Group NV 2.75

Global ETF 김진영

‘CHAT’ Top 5 Holdings 주가 추이
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Compliance Notice

• 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

• 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.

• 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다.

고지사항

• 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의견이 변경될 수 있습니다.

• 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 관한 의사결정은 전적으로

투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용

될 수 없습니다.

• 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민∙형사상 책임을 지게 됩니다.

◆ Global ETF 김진영

◆ China Strategy 박주영

◆ US Strategy 김승혁

◆ US Equity 박기현

◆ RA 조호준

◆ RA 한유진


