
LME 전일 일 현물-3M

(3M) 정산가 등락률 스프레드

전기동 +0.6% 74 B

알루미늄 +1.2% 31 B

아연 -0.1% 60 B

납 -0.6%  40 C

니켈 -1.1%  187 C

주석 +0.3%  307 C

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

금 Dec $/oz 4,091 -0.4%

은 Sep $/oz 58 +0.1%

플래티넘 Oct $/oz 1,626 -2.0%

팔라듐 Sep $/oz 1,257 -1.9%

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

탄산리튬 Aug $/kg 19.0 +2.4%

수산화리튬 Aug $/kg 17.8 +0.8%

코발트 Aug $/lb 25.5 +0.2%

가격

전일 변동률

Dollar Index 99.9 -0.0%

Comex HG Copper ($/lb) 6.54 +1.2%

55,446.0

가격

달러/Comex

13,870.0

3,221.5

3,641.0

1,867.0

17,060.0

아연 가격, 4년래 최고치 기록
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Base metal 

전일 비철은 트럼프 대통령의 이란 대공습 취소에도 경계심이 유지되면서 혼조세로 마감했다. 지난 

주말 트럼프는 이란의 에너지 시설을 폭격할 계획이었으나 중동 국가들로부터 공격을 보류해달라는 

요청을 받았다며 계획을 중단했고, 월요일에는 이란과 대화를 이어갈 것이라고 말했다. 다만 이란 

측은 미국과 아무런 대화를 하고 있지 않다고 밝혔다. 

아연: 전일 아연 가격은 장 초반 톤당 $3,703.5까지 올라 4년 만에 최고치를 기록했으나, 이후 

상승분을 반납하며 약보합에 마감했다. 장중 고점은 연초 대비 19%, 이란 전쟁 당시 저점 대비 

22% 높은 수준으로, 아연은 7월까지 4개월 연속 월간 상승세를 이어갔다. 올해 들어 아연 가격을 

끌어올린 배경에는 최대 시장인 중국의 공급 부족이 자리한다. 

공급 부족의 핵심은 제련 수수료(TC)의 급락이다. 중국으로 수입되는 아연 정광 TC는 4월 이후 

줄곧 마이너스 구간에 머물렀고, Fastmarkets 집계 기준으로는 7월 말 톤당 -$100까지 내려갔다. 

마이너스 TC는 수수료를 받아야할 제련소가 오히려 광산에 돈을 주고 정광을 확보해야 한다는 

뜻으로, 그만큼 제련 마진을 압박하게 된다. 그동안 중국 제련소들은 황산 등 부산물 판매 수익으로 

손실을 메워왔지만, 지난주부터 황산 가격이 하락하면서 이 완충 장치마저 약해졌고 감산이나 가동 

중단 우려가 커지고 있다. 

이 같은 타이트한 수급은 재고와 스프레드에도 그대로 드러난다. 지난주 금요일 LME 창고의 아연 

재고는 5월 초 이후 처음으로 10만 톤을 밑돌았고, LME 현물은 종가 기준 3개월물 대비 톤당 

$60의 백워데이션(60B)에 거래됐다. 현물이 선물보다 비싼 이 구조는 당장 인도 가능한 물량에 

대한 수요가 강하다는 전형적인 타이트 신호다. 

다만 아연 시장의 펀더멘털 자체는 엇갈리고 있다. 빠듯한 광산 공급과 그에 따른 낮은 TC가 

가격을 떠받치는 한편, 최대 전방 수요처인 중국 철강 산업의 부진은 하방 압력으로 작용하는 

상황이다. 

알루미늄: Bloomberg에 따르면 세계 최대 보크사이트 생산국인 기니의 2분기 보크사이트 

수출량은 5,390만 톤으로, 전년 동기 4,980만 톤 대비 8.2% 증가했다. 업체별로는 

SMB(Societe Miniere de Boke)가 1,690만 톤으로 가장 많았고, Chalco(중국 알루미늄 공사)가 

770만 톤, CBG(Compagnie des Bauxites de Guinee)가 413만 톤으로 뒤를 이었다.  

여기서 SMB는 싱가포르 Winning International Group이 40.5%로 최대 주주이며, UMS 27%, 

중국 China Hongqiao 계열 Shandong Weiqiao 22.5%, 기니 정부 10%가 참여한 다국적 

컨소시엄이다. 채굴 물량이 Shandong Weiqiao로 독점 판매되는 구조여서 조업상 중국 연계가 

강하다. Chalco는 중국 국유기업으로, 두 업체 모두 중국 알루미늄 산업으로 광석을 공급하며 기니 

수출을 주도한다. 반대로 CBG는 Rio Tinto와 Alcoa 등이 참여한 컨소시엄이 51%의 지분을 갖고 

기니 정부가 49%를 갖는 국영 보크사이트공사로, 중국계가 아니라 서방(호주, 미국) 자본이 

주도한다.  

알루미나 부문에서는 Rusal의 Friguia 정제소 수출량이 전년 동기 64,593톤에서 131,406톤으로 

늘었다. Friguia는 현재 기니에서 상업 가동 중인 유일한 알루미나 정제소로 연산 약 60만 톤 

규모다. 기니는 방대한 매장량에도 정제 능력이 거의 없어 원광 대부분을 그대로 수출하는데, 

SPIC(중국 국가전력투자그룹)가 건설 중인 연산 120만 톤 규모 정제소가 2027년 말 완공되면 이 

구조에 변화가 생길 전망이다. 

Precious Metal 

전일 귀금속은 트럼프의 이란 공습 취소에도 경계심이 유지되면서 전반적으로 하락했다. 
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Base Metal 가격
LME(3M) 시가 고가 저가 정산가 일간 Cash Open Official Official 일

변동폭 3M Interest (Cash) (3M) 등락률

전기동 13,850.0 13,900.0 13,796.0 13,870.0 79 74 B 239,665 13,945 13,876.0 +0.6%

알루미늄 3,190.5 3,239.0 3,171.0 3,221.5 38 31 B 573,804 3,260 3,212.0 +1.2%

아연 3,645.5 3,703.5 3,618.0 3,641.0 -2 60 B 242,707 3,751 3,678.0 -0.1%

납 1,878.5 1,885.5 1,858.5 1,867.0 -11  40 C 184,247 1,828 1,873.0 -0.6%

니켈 17,285.0 17,305.0 16,900.0 17,060.0 -189  187 C 256,649 16,785 17,050.0 -1.1%

주석 55,350.0 55,650.0 54,900.0 55,446.0 178  307 C 21,107 55,200 55,550.0 +0.3%

Base Metal 재고
LME

전기동

알루미늄

아연

납

니켈

주석

플래티넘

$/lb

시가

Precious Metal 
Comex 월물 단위 시가 고가 저가 종가 이전일 일간 일간 등록 재고 재고 증감

종가 변동폭 변동률 (천 온스) (온스)

금 Dec $/oz 4,135    4,146      4,074      4,091      4,107      17-             -0.4% 14,513   #######

은 Sep $/oz 59           59             57             58             58             0               +0.1% 100          △ 0

플래티넘 Oct $/oz 1,666    1,678      1,618      1,626      1,659      32-             -2.0% 196          ▼ 0

팔라듐 Sep $/oz 1,290    1,304      1,242      1,257      1,281      25-             -1.9% 202          △ 0

`

2

재고(톤)

5,960                          

▼ 5,825

WARRANT

244,025                     

262,650                     

99,825                       

438,450                     

264,876                     

▼ 50

101,425                          

245,250                          

73,850                             

363,225                          

WARRANT

142,600                          

17,400                             

25,975                             

75,225                             

8,988                                

-0.7%p

6.6%

26.0%

17.2%

3.4%

12.5%

-0.5%p

-0.6%p

-0.1%p

745                                    

255,888                          

5,215                                

▼ 1,750

△ 25

▼ 2,825

▼ 1,296 -0.5%p

전일 대비 증감

58.4% -0.9%p

비중

ON 전체재고 중 C/W %CANCELLED증감

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

15,000

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고
전기동 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

1,800

2,100

2,400

2,700

3,000

3,300

3,600

3,900

0

20

40

60

80

100

120

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고

알루미늄 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

1,500

1,900

2,300

2,700

3,100

3,500

3,900

0

10

20

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고

아연 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

0

10

20

30

40

50

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고

납 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

0

5

10

15

20

25

30

35

25Y.08 25Y.12 26Y.04

x
 1

0
0

0
0

LME 재고

니켈 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

25Y.08 25Y.12 26Y.04

LME 재고

주석 3M Price(우)

($/톤)(톤)

1,500

2,500

3,500

4,500

5,500

6,500

0

5

10

15

20

25

30

25Y.08 26Y.02 26Y.08
CFTC 투기적 순매수
Gold Price(우)

($/T온스)(만 계약)

20

40

60

80

100

120

140

0

2

4

6

8

25Y.08 26Y.02 26Y.08
CFTC 투기적 순매수
Silver Price(우)

(만 계약) ($/T온스)

400

900

1,400

1,900

2,400

2,900

3,400

0

1

2

3

25Y.08 26Y.02 26Y.08
CFTC 투기적 순매수
Platinum Price(우)

(만 계약) ($/T온스)

팔라듐은 플래티늄금

400

900

1,400

1,900

2,400

-1

0

1

25Y.08 26Y.02 26Y.08
CFTC 투기적 순매수
Platinum Price(우)

(만 계약) ($/T온스)

METAL FUTURES   |   DAILY



2026. 8. 4. (화)

SHFE

가격 종가(위안) 이전일 종가 변동폭 변동비율 재고 7/31 증감폭 증감율 7/24 7/17 7/10

재고(톤) 재고 재고 재고

전기동 105,740 105,550 190 +0.2%p 69,334     -276 -0.4% 69,610    79,909     100,271  

알루미늄 23,585 23,665 -80 -0.3%p 448,742  -6,350 -1.4% 455,092 476,284   481,685  

아연 25,125 24,905 220 +0.9%p 151,530  963 +0.6% 150,567 151,801   152,228  

납 15,435 15,580 -145 -0.9%p 71,617     6,437 +9.9% 65,180    68,746     70,107     

니켈 130,630 132,040 -1,410 -1.1%p 111,974  1,882 +1.7% 110,092 110,175   99,097     

주석 426,150 424,060 2,090 +0.5%p 5,286        -170 -3.1% 5,456      5,603        5,871        

Comex 주요 지수

품목 단위 종가 이전일 변동폭 변동비율 품목 전일 이전일 변동폭 변동률

종가 종가

H-G Copper $/lb 6.54 6.47 0.08        +1.2% Dollar Index 99.9       99.91 0.0 -0.0%

탄산리튬(Carbonate) $/kg 19.00 18.55 0.45        +2.4% 미 국채 10년물(%) 4.678    4.736 -0.1 -1.2%

수산화리튬(Hydroxide) $/kg 17.80 17.65 0.15        +0.8% LME 비철 금속 지수 5,708    5,678      30.7 +0.5%

코발트 $/lb 25.45 25.40 0.050      +0.2% WTI 80.3       84.7 -4.3 -5.1%

$/lb

17.8
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