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AI 기반 자율비행 드론 솔루션 전문업체 
 상장예정일: 2026.08.24 
 기관 수요예측 일정 2026.08.03 ~ 07 
 공모희망가 밴드 30,000 ~ 41,200 
 예상 시가총액(십억원) 173.1 ~ 237.8 

     
    

 2015년 ㈜니어스랩(Nearthlab Inc.) 설립. 동사는 AI 기반 자율비행 드론 

솔루션 전문업체. 드론이 스스로 인지·판단·행동하여 고난도 임무를 완수한

는 ‘Aerial Intelligence’ 기술을 핵심 경쟁력으로 보유. 이를 기반으로 디펜

스와 엔터프라이즈 시장에서 자율임무수행이 가능한 지능형 드론 플랫폼을 

제공함. 엔터프라이즈 부문에서 풍력발전기 점검 사업을 통해 전 세계 40개

국 이상, 100,000개이상의 블레이드 점검 실적을 확보. 디펜스 부문은 대드

론 대응 솔루션(KAiDEN)과 군집 타격 솔루션(XAiDEN)을 개발하고, 글로벌 

방산 기관과의 협력 및 대규모 수주를 통해 기술 경쟁력과 사업성을 검증. 

사업별 매출비중(2025년 연결 기준)을 보면, 엔터프라이즈 사업 88.4%, 

디펜스 사업 11.6%.  

 2개의 전문평가기관으로부터 각각 A등급을 받아, 기술성장기업(기술특례상

장) 특례 적용 받아 2026년 8월 24일에 코스닥 시장에 신규상장 예정임. 

 투자포인트 ⑴: 대드론 하드킬 및 군집 타격 솔루션 보유 국내 유일 업체. 

① 글로벌 드론 전체 시장이 연평균(2025~2033) 10.2% 증가하는 가운

데, 대드론 및 자폭 드론 시장이 연평균(2025~2030) 각각 26.5%, 19.9% 

증가할 것으로 전망. ② 동사는 피지컬AI 기술인 ‘Aerial Intelligence’를 개

발. 글로벌 40여개국에 약 10만개 이상의 누적 점검 블레이드에서 검증함. 

③ 대드론 하드킬 솔루션(KAiDEN)을 개발, 국방부 드론봇 챌린지 ‘공격 분

야’ 최우수상 수상은 물론 싱가포르 A사에 납품함. 또한, 군집 타격 솔루션

(XAiDEN)도 UAE A사에 납품한 레퍼런스를 보유. ④ 표준화 및 규격화를 

통한 표준무기로의 편입을 통해 무기체계의 일부로 통합. 비축 수요 및 소

모품 특성으로 반복 매출이 가능하여 큰 폭의 실적 성장이 기대됨.  

 투자포인트 ⑵: 중장기적으로 디펜스 사업부의 폭발적인 성장 견인 예상. 

① 엔터프라이즈 시장에서의 검증된 점검 표준을 통해 방호시장에 민간 대

드론 하드킬 솔루션 사업 확대. ② 국내외 파트너사를 통한 국내 시장 진출

은 물론, K-방산 통합 패키지 형태로 글로벌 표준 선점 및 시장 진출 전략을 

추진. ③ 2028년 매출액 609억원, 영업이익 흑자전환 목표. 2029년 매출

액 921억원, 영업이익 159억원 달성 목표 제시. 

 공모희망가(밴드: 30,000 ~ 41,200원)는 동사의 2029년 추정실적을 현가

화(연할인률 20%)한 후, 국내외 유사기업(LIG디펜스앤에어로스페이스, 한

화에어로스페이스, RTX, Lockheed Martin, Elbit Systems)의 평균 PER 

44.4배(2026년 1분기 기준 LTM 실적)를 적용하여 산출한 주당 평가가액 

53,402원을 22.9 ~ 43.8%를 할인하여 산정하였음.  

 상장 후 보호 예수 물량은 약 363만주로 62.8% 수준임. 상장 후 유통가능 

물량은 전체 주식수의 37.2%(215만주), 상단 기준으로 약 884억원으로 

소폭 부담스러운 수준임. 

 동사의 주요 제품 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
 주관증권사 삼성증권 
 액면가 100원 
 자본금(십억원)  
  공모전 / 공모후 0.5 / 0.6 
 공모후 주식수 5,771,485주 
 유통가능주식수 2,146,145주 

   
 보호 예수 기간  
  최대주주 등   3년  
  1%이상 주요주주   1개월~3년  
  소액주주   1개월~1년  
  상장주선인   3개월  
   
    
 공모후 주요주주(%)  
  최대주주 등  16.8  
  1%이상 주요주주  58.2  
  소액주주  8.7  
  상장주선인  0.5  
  공모주주(일반+기관)  15.8  
   
   

 12월 결산(십억
원) 

2027E 2028E 2029E 
 매출액 40.9 60.9 92.1 
 영업이익 -3.9 8.5 15.9 
 세전손익 -4.2 8.2 15.7 
 당기순이익 -4.2 8.2 15.7 

 EPS(원) - 1,425 2,719 
 증감률(%) - - 90.8 
 PER(배) - 21.1 ~ 28.9 11.0 ~ 15.2 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황 

공모 개요 및 일정 

희망 공모가  30,000 ~ 41,200원  수요예측일 2026.08.03 ~ 07 

공모 금액  273 ~ 375억원  공모청약일 2026.08.12 ~ 13 

공모 주식수  910,000주  납입일 2026.08.18 

상장 후 주식수  5,771,485주  환불일 2026.08.18 

예상 시가총액  1,731 ~ 2,378억원  상장 예정일 2026.08.24 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

공모 후 주주 구성  보호 예수 및 예탁 현황 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호 예수기간 

최대주주 등 968,940 16.79 최대주주 등 968,940 16.79 3년 

1%이상 주요주주 3,360,565 58.23 1%이상 주요주주 2,333,192 40.43 1개월~3년 

소액주주 504,680 8.74 소액주주 295,908 5.13 1개월~1년 

상장주선인 27,300 0.47 상장주선인 27,300 0.47 3개월 

공모주주(일반+기관) 910,000 15.77 - - - - 

합계 5,771,485 100.0 합계 3,625,340 62.81 - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

유통가능 주식수  공모그룹별 배정 내역 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

1% 이상 소유주주 1,027,373 17.80 기관투자자 637,000 ~ 682,500 70.0 ~ 75.0 

소액주주 208,772 3.62 
일반 청약자 227,500 ~ 273,000 25.0~30.0 

공모주주(일반+기관) 910,000 15.77 

- - - 우리사주조합 - - 

합계 2,146,145 37.19 합계 910,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

15,800 - 2,130 - - 8,889 26,819 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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상장 후 유통가능 물량 세부내역 

구분 주주명 
회사와의 

관계 

공모 후 매각 

제한 

기간 

매각 

제한 

사유 

보유주식 매각제한물량 유통가능물량 

주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대주주

등 

최재혁 최대주주 720,000  12.48% 720,000  12.48%  -   -  3년 주1) 

정영석 등기임원 248,940  4.31% 248,940  4.31%  -   -  3년 주1) 

소계 968,940  16.79% 968,940  16.79%  -   -  - - 

1% 이상 

소유주주 

한국산업은행 전문투자자 226,940  3.93% 226,940  3.93%  -   -  1개월 주2) 

케이비증권 주식회사 

(군공-한화 첨단국방과 4차산

업혁명 벤처육성 

일반사모증권투자신탁1호의 

신탁업자 지위에서)   

전문투자자  181,550  3.15% 
54,465  0.94% 

72,620  1.26% 
15일 주3) 

54,465  0.94% 3개월 주3) 

스마일게이트혁신성장펀드 벤처금융 149,520  2.59% 

92,918  1.61% 

22,642  0.39% 

2개월 주2) 

16,980  0.29% 15일 주3) 

16,980  0.29% 3개월 주3) 

케이투엑스페디오2호투자조

합 
벤처금융 149,510  2.59% 

44,853  0.78% 
59,804  1.04% 

15일 주3) 

44,853  0.78% 3개월 주3) 

스톤브릿지영프론티어투자조

합  
벤처금융 145,355  2.52% 

43,606  0.76% 
58,143  1.01% 

15일 주3) 

43,606  0.76% 3개월 주3) 

데브-넥시드 청년창업 투자조

합 3호 
벤처금융 144,200  2.50% 

43,260  0.75% 
57,680  1.00% 

15일 주3) 

43,260  0.75% 3개월 주3) 

본엔젤스페이스메이커펀드2 벤처금융 141,165  2.45%  -   -  141,165  2.45% - - 

(주)제이티 기타 136,170  2.36% 136,170  2.36%  -   -  1년 주4), 

주5) 
컴퍼니케이-교원 창업 초기펀

드 
벤처금융 117,160  2.03% 

35,148  0.61% 
46,864  0.81% 

15일 주3) 

35,148  0.61% 3개월 주3) 

인비저닝 클라이밋 솔루션 투

자조합 
벤처금융 115,410  2.00% 

71,721  1.24% 

17,477  0.30% 

1개월 주2) 

13,106  0.23% 15일 주3) 

13,106  0.23% 3개월 주3) 

이재욱 개인주주 112,140  1.94% 112,140  1.94%  -   -  1년 주4), 

주5) 
아이엠엠스타트업벤처펀드제1

호 
벤처금융 112,130  1.94% 

33,639  0.58% 
44,852  0.78% 

15일 주3) 

33,639  0.58% 3개월 주3) 

나우일자리창출펀드1호 벤처금융 108,805  1.89% 
32,641  0.57% 

43,523  0.75% 
15일 주3) 

32,641  0.57% 3개월 주3) 

2019 SBI 일자리창출펀드 벤처금융 107,145  1.86% 
32,143  0.56% 

42,859  0.74% 
15일 주3) 

32,143  0.56% 3개월 주3) 

디에스씨세컨더리패키지인수펀

드제1호 
벤처금융 101,160  1.75% 

62,865  1.09% 

15,319  0.27% 

2개월 주2) 

11,488  0.20% 15일 주3) 

11,488  0.20% 3개월 주3) 

프롭테크워터링펀드 벤처금융 99,485  1.72% 
29,845  0.52% 

39,795  0.69% 
15일 주3) 

29,845  0.52% 3개월 주3) 

박은우 개인주주 95,000  1.65%  -   -  95,000  1.65% - - 

에스브이에이 2023 세컨더리 

투자조합 1호 
벤처금융 92,010  1.59% 

57,179  0.99% 

13,933  0.24% 

2개월 주2) 

10,449  0.18% 15일 주3) 

10,449  0.18% 3개월 주3) 
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현대해상화재보험㈜ 전문투자자 90,770  1.57% 90,770  1.57%  -   -  1개월 주2) 

키움증권㈜ 전문투자자 90,770  1.57% 90,770  1.57%  -   -  1개월 주2) 

컴퍼니케이고성장펀드 벤처금융 85,710  1.49% 
25,713  0.45% 

34,284  0.59% 
15일 주3) 

25,713  0.45% 3개월 주3) 

미래에셋네이버신성장 투자조

합1호 
벤처금융 85,270  1.48% 

25,581  0.44% 
34,108  0.59% 

15일 주3) 

25,581  0.44% 3개월 주3) 

2022 에스비아이 혁신성장 펀

드 
벤처금융 74,760  1.30% 

46,459  0.80% 

11,321  0.20% 

2개월 주2) 

8,490  0.15% 15일 주3) 

8,490  0.15% 3개월 주3) 

스마트 케이앤비 부스터 펀드 벤처금융 74,760  1.30% 

46,459  0.80% 

11,321  0.20% 

2개월 주2) 

8,490  0.15% 15일 주3) 

8,490  0.15% 3개월 주3) 

아이비케이-스톤브릿지 라이징 

제2호 투자조합 
벤처금융 74,755  1.30% 

46,456  0.80% 

11,321  0.20% 

2개월 주2) 

8,489  0.15% 15일 주3) 

8,489  0.15% 3개월 주3) 

스마일게이트뉴딜펀드 벤처금융 74,750  1.30% 
22,425  0.39% 

29,900  0.52% 
15일 주3) 

22,425  0.39% 3개월 주3) 

NH투자증권㈜ 전문투자자 74,750  1.30% 
22,425  0.39% 

29,900  0.52% 
15일 주3) 

22,425  0.39% 3개월 주3) 

스마트코리아컴퍼니케이언택트

펀드 
벤처금융 74,750  1.30% 

22,425  0.39% 
29,900  0.52% 

15일 주3) 

22,425  0.39% 3개월 주3) 

포스코사회투자펀드 벤처금융 63,090  1.09% 
18,927  0.33% 

25,236  0.44% 
15일 주3) 

18,927  0.33% 3개월 주3) 

스타트업 코리아 삼성 SBI 초격

차 펀드 
벤처금융 56,070  0.97% 

34,844  0.60% 

8,492  0.15% 

2개월 주2) 

6,367  0.11% 15일 주3) 

6,367  0.11% 3개월 주3) 

에스비아이소부장스타펀드1

호 
벤처금융 56,070  0.97% 

16,821  0.29% 
22,428  0.39% 

15일 주3) 

16,821  0.29% 3개월 주3) 

인비저닝 임팩트 솔루션 투자

조합 
벤처금융 49,435  0.86% 

30,721  0.53% 

7,486  0.13% 

1개월 주2) 

5,614  0.10% 15일 주3) 

5,614  0.10% 3개월 주3) 

소계 3,360,565  58.23% 2,333,192

  

40.43% 1,027,373

  

17.80% - - 

소액주주 

NH투자증권 

(퍼시픽브릿지 코스닥벤처 일

반 사모투자신탁 

제3호의 신탁업자 지위에서) 

전문투자자 40,850  0.71% 40,850  0.71%  -   -  1개월 주2) 

양성민 개인주주 40,500  0.70% 20,250  0.35% 20,250  0.35% 1년 주5) 

포스코딥테크기술금융펀드 벤처금융 37,380  0.65% 

23,229  0.40% 

5,661  0.10% 

2개월 주2) 

4,245  0.07% 15일 주3) 

4,245  0.07% 3개월 주3) 

스틱4차산업혁명 Jump-up펀

드 
벤처금융 37,375  0.65% 

11,212  0.19% 
14,951  0.26% 

15일 주3) 

11,212  0.19% 3개월 주3) 

미래에셋CJ대한통운신성장투

자조합1호 
벤처금융 37,375  0.65% 

11,212  0.19% 
14,951  0.26% 

15일 주3) 

11,212  0.19% 3개월 주3) 

22,533  0.39% 2개월 주2) 
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티케 AI 전환 세컨더리 벤처투

자조합 
벤처금융 36,260  0.63% 

4,118  0.07% 
5,491  0.10% 

15일 주3) 

4,118  0.07% 3개월 주3) 

이앤벤처2호 IP투자조합 벤처금융 35,715  0.62% 
10,714  0.19% 

14,287  0.25% 
15일 주3) 

10,714  0.19% 3개월 주3) 

티케로드에이엑스셀렉션사모투

자 합자회사 
벤처금융 31,820  0.55% 

19,774  0.34% 

4,820  0.08% 

2개월 주2) 

3,613  0.06% 15일 주3) 

3,613  0.06% 3개월 주3) 

김윤영 개인주주 20,725  0.36% 
725  0.01% 

10,362  0.18% 
1년 주4), 

주5) 
9,638  0.17% 1년 주5) 

에스비아이 소부장 스타 펀드 

2호 
벤처금융 18,690  0.32% 

11,615  0.20% 

2,831  0.05% 

2개월 주2) 

2,122  0.04% 15일 주3) 

2,122  0.04% 3개월 주3) 

인비저닝 임팩트 솔루션 병행 

투자조합 
벤처금융 16,695  0.29% 

10,375  0.18% 

2,528  0.04% 

1개월 주2) 

1,896  0.03% 15일 주3) 

1,896  0.03% 3개월 주3) 

한승진 개인주주 15,000  0.26% 15,000  0.26%  -   -  1년 주5) 

황재식 개인주주 10,000  0.17% 10,000  0.17%  -   -  1년 주5) 

중소기업은행 전문투자자 7,475  0.13% 7,475  0.13%  -   -  1개월 주2) 

이동연 개인주주 1,550  0.03% 1,550  0.03%  -   -  1년 주5) 

손승범 개인주주 1,425  0.02% 1,425  0.02%  -   -  1년 주4), 

주5) 황인욱 개인주주 1,185  0.02% 1,185  0.02%  -   -  1년 주4), 

주5) 김영주 개인주주 680  0.01% 680  0.01%  -   -  1년 주4), 

주5) 손병규 개인주주 615  0.01% 615  0.01%  -   -  1년 주4), 

주5) 박현주 개인주주 390  0.01% 390  0.01%  -   -  1년 주5) 

김지혜 개인주주 335  0.01% 335  0.01%  -   -  1년 주4), 

주5) 기타 소액주주 기타 소액주

주 

112,640  1.95%  -   -  112,640  1.95% - - 

소계 504,680  8.74% 295,908  5.13% 208,772  3.62% - - 

공모주주 
공모주주 공모주주 910,000  15.77%  -   -  910,000  15.77% - - 

소계 910,000  15.77%  -   -  910,000  15.77% - - 

상장주선

인 

삼성증권(의무인수) 상장주선인 27,300  0.47% 27,300  0.47%  -   -  3개월 주6) 

소계 27,300  0.47% 27,300  0.47%  -   -  - - 

합계 5,771,485 100.00% 3,625,340 62.81% 2,146,145 37.19% - - 

주1) 「코스닥시장 상장규정」  제26조제1항제1호(상장신청인의 최대주주등: 상장일로부터 6개월(기술성장기업또는 제31조 제1항에 따른 신속이전

기업은 1년))에 따라 상장 이후 1년간 의무보유되며, 「코스닥시장 상장규정」  제26조제1항제7호에 따라 추가 2년의 의무보유를 확약하여 총 3년간 

의무보유될 예정입니다. 

주2) 「코스닥시장 상장규정」 제26조제1항제4호에 의거 벤처금융 또는 전문투자자가 모집이나 매출이 아닌 방법으로 취득한 투자기간이 2년 미만인 

주식등의 의무보유 기간은 상장일로부터 1개월이며, 「코스닥시장 상장규정」제26조제1항제7호에 따라 한국거래소와의 협의를 통해 1개월 또는 2개

월의 추가 의무보유를 진행되어 투자기간에 따라 총 1개월에서 3개월의 의무보유가 설정되었습니다. 

주3) 「코스닥시장 상장규정」 제26조제1항제4호에 따른 자발적 보호예수로 15일 또는 3개월의 자발적 보호예수가 설정되었습니다. 

주 4) 「코스닥시장 상장규정」 제 26조제 1항제 3호에 따라, 상장예비심사 신청일 전 1년 이내에 상장신청인이 제 3자배정 방식으로 발행한 주식 등을 

취득한 자로 1년간의 보호예수가 설정되었습니다. 

주5) 최대주주등과 공동목적보유확약을 체결한 주주의 공동목적보유확약 대상 주식으로, 「코스닥시장 상장규정」 제26조제1항제7호에 따라 1년의 보

호예수가 설정되었습니다. 

주6) 「코스닥시장 상장규정」 제13조제5항제1호나목에 의거하여 상장주선인의 의무인수분의 의무보유 기간은 상장일로부터 3개월입니다.. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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기간별 유통가능 주식수 

구분 주식수  유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능       2,146,145주  37.19% 

상장 후 15일 뒤 유통가능         642,522주  11.13% 

상장 후 1개월 뒤 유통가능         569,622주  9.87% 

상장 후 2개월 뒤 유통가능         464,331주  8.05% 

상장 후 3개월 뒤 유통가능         669,822주  11.61% 

상장 후 1년 뒤 유통가능         310,103주  5.37% 

상장 후 3년 뒤 유통가능         968,940주  16.79% 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 

(십억원,%) 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 2029F 

매출액 1.2 0.9 1.9 2.4 5.5 6.7 27.0 40.9 60.9 92.1 

증가율(%,yoy) - -20.5 103.2 27.0 130.4 20.4 305.5 51.6 48.7 51.4 

사업별 매출액 (십억원)           

엔터프라이즈 사업 - - - 2.4 4.0 5.9 6.5 7.9 11.4 22.6 

디펜스 사업 - - - 0.0 1.5 0.8 20.5 33.0 49.5 69.5 

사업별 비중(%)           

엔터프라이즈 사업 - - - 100.0 72.7 88.4 24.1 19.3 18.7 24.6 

디펜스 사업 - - - 0.0 27.3 11.6 75.9 80.7 81.3 75.4 

이익           

매출원가 0.0 0.0 0.0 2.0 2.3 2.7 17.0 21.4 30.5 52.2 

매출총이익 1.2 0.9 1.9 0.4 3.3 3.9 10.0 19.5 30.3 40.0 

판매관리비 3.6 6.6 14.0 11.7 16.1 20.5 22.1 23.4 21.9 24.1 

영업이익 -2.4 -5.6 -12.2 -11.3 -12.8 -16.6 -12.1 -3.9 8.5 15.9 

세전이익 -4.1 -26.4 -17.1 -12.7 -21.0 -7.5 -12.8 -4.2 8.2 15.7 

당기순이익 -4.1 -26.4 -17.1 -12.7 -21.0 -7.6 -12.8 -4.2 8.2 15.7 

지배주주 당기순이익 -4.1 -26.4 -17.1 -12.7 -21.0 -7.6 -12.8 -4.2 8.2 15.7 

이익률(%)           

매출원가율 0.0 0.0 0.0 84.2 40.7 41.1 63.0 52.3 50.1 56.6 

매출총이익률 100.0 100.0 100.0 15.8 59.3 58.9 37.0 47.7 49.9 43.4 

판매관리비율 306.8 706.5 742.9 487.5 290.2 308.3 81.9 57.3 36.0 26.1 

영업이익률 -206.8 -606.5 -642.9 -471.7 -230.9 -249.4 -44.9 -9.5 13.9 17.3 

세전이익률 -347.0 -2,836.6 -902.1 -529.6 -378.8 -113.1 -47.5 -10.2 13.5 17.0 

당기순이익률 -347.0 -2,836.6 -902.1 -529.6 -379.0 -113.4 -47.5 -10.2 13.5 17.0 

지배주주 당기순이익률 -347.0 -2,836.6 -902.1 -529.6 -379.0 -113.4 -47.5 -10.2 13.5 17.0 

자료: 니어스랩 증권신고서(2026.07.21), 유진투자증권 

 

연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   연간 세부 매출액 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 니어스랩, 유진투자증권  자료: 니어스랩, 유진투자증권 
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2026년 ~ 2029년 추정 요약손익계산서: 중립적(Base) 시나리오 

구분 2025년도(A) 
2026년도(E) 2027년도(E) 2028년도(E) 2029년도(E) 

(추정 1기) (추정 2기) (추정 3기) (추정 4기) 

매출액 6,658,007 27,004,704 40,932,712 60,859,136 92,140,345 

(매출액 증감율) 20.30% 305.60% 51.58% 48.68% 51.40% 

매출원가 2,740,228 17,013,201 21,391,392 30,516,879 52,174,132 

매출총이익 3,917,780 9,991,503 19,541,320 30,342,257 39,966,213 

판매비와관리비 20,526,262 22,125,371 23,446,629 21,886,851 24,059,893 

영업이익 (16,608,483) (12,133,867) (3,905,309) 8,455,406 15,906,320 

(영업이익률) (249.45%) (44.93%) (9.54%) 13.89% 17.26% 

(영업이익 증감율) 적자 적자 적자 흑자 전환 88.12% 

영업외손익 9,077,010 (686,312) (251,031) (230,203) (211,267) 

법인세차감전순이익 (7,531,473) (12,820,179) (4,156,340) 8,225,204 15,695,053 

법인세비용 13,559 - - - - 

당기순이익 (7,545,031) (12,820,179) (4,156,340) 8,225,204 15,695,053 

(당기순이익률) (113.32%) (47.47%) (10.15%) 13.52% 17.03% 

(당기순이익 증감율) 적자 적자 적자 흑자 전환 90.82% 

주1) 추정 손익계산서는 중립적 시나리오를 기반으로 작성되었습니다. 

주2) 동사는 상대가치법(유사기업 PER)에 따라 2029년 추정 당기순이익의 현가를 기반으로 공모가를 산정하였습니다 

자료: 니어스랩 증권신고서(2026.07.21), 유진투자증권 

 

동사 사업영역별 향후 매출액 추정 

권역 구분 2026년(E) 2027년(E) 2028년(E) 2029년(E) 

디펜스(Defense) 부문 

KAiDEN 4,998 19,010 33,502 52,518 

XAiDEN 15,503 11,009 12,991 13,996 

Others - 3,000 3,000 3,000 

소계 20,501 33,019 49,493 69,515 

엔터프라이즈 (Enterprise) 부문 

풍력발전기 점검 솔루션 6,504 7,914 8,287 9,138 

점검용 드론 판매/리스 - - 2,069 7,374 

민간 대드론 솔루션 - - 1,010 6,114 

소계 6,504 7,914 11,367 22,626 

합 계 27,005 40,933 60,859 92,140 

주1) 각 세부 항목 금액은 백만원 미만에서 반올림되어 소계ㆍ합계와 단순 합산 간 1백만원 내외의 차이가 발생할 수 있습니다 

자료: 니어스랩 증권신고서(2026.07.21), 유진투자증권 
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III. Valuation (PER 적용) 

2026년 1분기 실적 기준 비교기업 12개월 LTM PER 산출 

(단위: 천원,백만USD, 원, USD, 주, 배) 
LIG디펜스앤에어로

스페이스 

한화에어로스페이스 
RTX Lockheed Martin Elbit Systems 

통화 KRW KRW USD USD USD 

적용 당기순이익(A) (주1) 310,924,825 1,606,160,743 7,256  4,793  534  

발행주식총수(B) (주2) 22,000,000 51,563,401 1,346,683,428  230,563,608  46,783,374  

주당순이익(C=A/B) 14,133 31,149 5.39 20.79 11.42 

기준주가(D) 824,571 1,145,810 179.64 510.95 788.23 

PER(E=D/C) 58.34x 36.78x 33.34x 24.58x 69.01x 

평균 PER(배) 44.41배 

주 1) 적용 당기순이익은 2026년 1분기 기준 12개월 LTM 당기순이익(연결재무제표 작성법인의 경우 지배주주 귀속 당기순이익) 합산 기준 실적입니

다. 

주2) 발행주식총수는 분석기준일(2026년 06월 18일) 현재 상장주식총수입니다. 

주3) 기준주가의 경우 분석기준일(2026년 06월 18일)의 Min[1개월 평균종가, 5거래일 평균종가, 기준일 종가] 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

PER에 의한 ㈜니어스랩의 평가가치 
구분 산출내역 비고 

2029년 추정 당기순이익 15,695,052,951원 A (주1, 주2, 주3) 

연 할인율 20.0% B (주3, 주4) 

2029년 추정 당기순이익의 2026년 3월말 현가 7,921,969원 C = A / [(1+B)̂ 3.75] 

적용 주식수 6,588,365주 D (주5) 

주당순이익 1,202원 E = C / D 

적용 PER 44.41x F 

주당 평가가액 53,402원 G = E * F 

주1) 추정 당기순이익의 산정내역은  「마. 추정 당기순이익 산정 내역」을 참고하여 주시기 바랍니다. 

주2) 주당 평가가액 산출을 위하여 동사의 2029년 추정 당기순이익을 적용한 이유는 동사의 주력 제품군에서 후

속수주 및 신규 거래처 발주가 본격화되고 신규 사업영역의 매출이 가시화됨에 따라 수익인식이 본격적으로 이루

어지는 시점의 추정 당기순이익에 PER 을 적용하는 것이 동사와 같이 기술에 기반하여 사업을 영위하는 기업의 

가치를 평가하기에 가장 타당할 것으로 판단하였기 때문입니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

[㈜니어스랩의 희망공모가액 산출내역] 
구분 내용 비고 

주당 평가가액 53,402원 - 

평가액 대비 할인율 43.82%~22.85% 주1) 

희망공모가액 밴드 30,000원~41,200원 - 

확정 주당 공모가액 미정 주2) 

주1) 2025년 이후 코스닥시장에 신규상장한 기술성장기업의 희망공모가액 산출을 위하여 적용한 할인율.  

주2) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

AI 기반 자율비행 드론 솔루션 전문업체 

회사 개요 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

주요 연혁  사업별 매출 비중 (2025년 기준) 

연도 주요 사업 내용  

 

2015.05 ㈜니어스랩 법인 설립  

2017.01 자율비행 드론을 활용한 산업용 안전점검 솔루션 출시   

2021.07 GE와 자율비행 드론 안전점검 솔루션 계약  

2023.01 
Siemens 유럽 해상 풍력발전기 안전점검 솔루션 다년 

계약 

 

2023.03 기업부설연구소 설립  

2024.03 대드론 하드킬 솔루션 KAiDEN(카이든) 개발  

2025.03 군집 타격 솔루션 XAiDEN(자이든) 개발   

2025.06 UAE A사 XAiDEN 약 1,000만 달러 수주  

2025.08 해병대 전투실험 (KAiDEN, XAiDEN)  

2026.06 
국내 신속시범사업(대드론 하드킬 근접방호체계)'에 LIG 

D&A와 구성한 컨소시엄이 최종계약자로 선정 

 

2026.08 코스닥 시장 상장 예정(08/24)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

엔터프라이즈 사업

88.4%

디펜스 사업

11.6%
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항공우주의 정밀함으로 축적한 자율비행 기술 리더십 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

성장 연혁 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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사업영역(1) Business Overview & Synergy 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

사업 영역 (2) 디펜스 사업 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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사업 영역 (3) 엔터프라이즈 사업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

피지컬AI 시장에서 최전선을 선점하다 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

⑴ 대드론 하드킬 및 근집 타격 솔루션 보유 국내 유일 업체 

드론 중심의 비대칭 소모전에서반드시 넘어야 할 전술적 한계 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

급성장하는AI 드론 시장을 가로막는 강제된 비효율성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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한계를 뛰어넘은 니어스랩의'Aerial Intelligence', 글로벌AI 드론 시장 선점 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

글로벌 방산이 선택하고 빅테크가 주목한 니어스랩 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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글로벌 Peer 벤치마크 

 

주) 1달러= 1,500원환산. 주2) 시가총액기준일은7월1일 

자료: Grand View Research, MarketsandMarkets, 당사자료 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

글로벌안보위기속K-방산의부상 

 

주) 수주잔고는한화에어로스페이스, 한화시스템, LIG D&A, 한국항공우주연말수주잔고합산금액 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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The Indispensable Layer: 표준 무기체계로의 편입 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

멈추지 않는 소모, 반복되는 매출 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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독보적인 시장지위 구축 (1) 3중 구조의 진입장벽 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

독보적인 시장지위 구축 (2) 시장을 여는 히어로 고객 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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⑵ 중장기적으로 디펜스 사업부의 폭발적인 성장 견인 예상 

성장로드맵 

 

*26년상반기매출약185억원, 수주잔고62억원으로가결산됨. 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

검증된 레퍼런스가만드는 매출, 글로벌 피지컬 AI방산 성장 곡선에 합류 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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디펜스 – 엔터프라이즈 사업의 시너지 본격화 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

Aerial Intelligence 적용 도메인 확장 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 3% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2026.06.30 기준) 

 

 


