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모터사이클 및 아웃도어 글로벌 OEM 전문 제조업체 
 상장예정일: 2026.08.21 
 기관 수요예측 일정 2026.07.31 ~ 08.06 
 공모희망가 밴드(원) 24,800 ~ 28,400 
 예상 시가총액(십억원) 144.9 ~ 166.0 

     
    

 1980년 오아시스인터내셔널㈜ 설립, 1994년 ㈜기도산업으로 사명 변경. 

동사는 46년 업력의 특수소재 및 가죽 가공 능력을 보유, 모터사이클 및 아

웃도어 글로벌 OEM 전문 제조업체임. 고난도의 복합소재 제어기술과 특수

원단처리공정을 내재화하여 글로벌 프리미엄 브랜드들의 엄격한 품질 기준

을 충족시키는 차별화된 제조 경쟁력을 확보. 40년 이상 글로벌 브랜드와 

파트너십을 보유. 또한, 4개국(베트남·방글라데시·인도네시아·미얀마)에 6개

의 해외 생산법인을 운영하여, 지역별 리스크 분산과 비용 경쟁력을 확보함. 

 제품별 매출비중(2025년 연결)은 아웃도어 78.9%, 모터사이클 20.6%, 기

타 0.5. 수출 비중은 67.8%(유럽 35%, 중국 8%, 미국 4%, 기타 17%) 

 투자포인트 ⑴: 오랜 업력, 글로벌 고객 확보 등으로 안정적 실적 기대. 

① 글로벌 스포츠웨어 소매시장이 연평균(2024~2029) 6~7% 증가할 것

으로 전망하는 가운데, 아시아·태평양 지역이 10% 수준의 성장을 예상함. 

② 동사는 46년 업력을 기반으로 특수소재 및 가죽 가공 능력을 확보, 소비

자 판매가가 약 $ 100 ~ $1,000 대의 기능성 중심, 다품종 하이테크 제품 

맞춤 생산이 가능함. ③ 동사는 40여년간 엄격한 품질관리와 철저한 납기 

준수 등을 통해 글로벌 Top-tier 고객사와 장기 신뢰관계를 구축하여 프리

미엄 락인효과를 기대할 수 있음. Harley Davidson(40년 이상 거래, 매출 

비중 4.0%), Barbour(20년 이상, 10.7%), Jack Wolfskin(15년 이상, 

13.1%), BLACK YAK, REV'IT!, 에프앤에프(MLB) 등 54개 브랜드와 거래 

중임. ④ 최근 3년간(2023~2025) 연평균 23% 매출 성장에 성공함. 

 투자포인트 ⑵: 포트폴리오 확대, Capa 증설 등 중장기 성장 전략 확보. 

① 고수익성 특수 기능성 복종 라인업 확대 및 거래처 네트워크 확대로 시

장 지배력을 가속화 추진. ② 방글라데시 Capa 증설(2026~2028) 및 자

동화·스마트팩토리·AX 투자에 따른 생산성 개선. ③ 고배당 정책으로 주주

가치 상승을 도모할 예정임. 2025년 배당성향 22.4%에서 단기 30%, 중

기 40%까지 확대할 계획임. ‘상장 후 기업가치 제고 계획’ 시장 공시 예정. 

 공모희망가(밴드: 24,800 ~ 28,400원)는 동사의 2026년 1분기 LTM 실적 

기준 주당 순이익(3,621.9원)에 국내 유사 비교기업(호전실업, 노브랜드, 영

원무역)의 평균 PER 10.0배(2026년 1분기 LTM 당기순이익 기준)를 적용

하여 산출한 주당 평가가액 36,246원을 21.7 ~ 31.6%를 할인하여 산정. 

 상장 후 보호 예수 물량은 약 394만주(67.5%)임. 상장 후 유통가능 물량

은 전체 주식수의 32.5%(약 190만주), 상단 기준으로 유통가능 금액은 약 

539억원으로 부담스럽지 않은 수준임. 

 공모자금(약 328억원, 하단 기준)은 시설자금 235억원, 운영자금 13억원, 

채무상환자금 80억원 등을 사용할 계획. 

 동사의 주요 고객사 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
 주관증권사 미래에셋증권, 삼성증권 
 액면가 500원 
 자본금(십억원)  
  공모전 / 공모후 2.1 / 2.9 
 공모후 주식수 5,843,707주 
 유통가능주식수 1,899,185주 

   
 보호 예수 기간  
  최대주주 등   6 ~ 24개월  
  공모주주(우리사주)   12개월  
   
   
   
    
 공모후 주요주주(%)  
  최대주주 등                        66.9  
  1%이상 주요주주                          4.0  
  공모주주(일반+기관)                        28.5  
  공모주주(우리사주)                          0.6  
   
   
   

 12월 결산(십억원) 2025A 2026E 2027E 
 매출액 346.6 355.0 369.9 
 영업이익 32.2 32.0 35.5 
 세전손익 41.8 36.6 42.0 
 당기순이익 35.3 29.0 33.4 

 EPS(원) - 4,972 5,736 
 증감률(%) - - 15 
 PER(배) - 5.0 ~ 5.7 4.3 ~ 5.0 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황 

공모 개요 및 일정 

희망 공모가 24,800 ~ 28,400원 수요예측일 2026.07.31 ~ 08.06 

공모 금액 422 ~ 483억원 공모청약일 2026.08.11 ~ 12 

공모 주식수 1,700,000주 납입일 2026.08.14 

상장 후 주식수 5,843,707주 환급일 2026.08.14 

예상 시가총액 1,449 ~ 1,660억원 상장 예정일 2026.08.21 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

공모 후 주주 구성  보호예수 및 예탁 현황 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호예수기간 

최대주주 등 3,910,522 66.92 최대주주 등 3,910,522 66.92 6 ~ 24개월 

1%이상 주요주주 233,185 3.99 공모주주(우리사주) 34,000 0.58 12개월 

공모주주(일반+기관) 1,666,000 28.51 - - - - 

공모주주(우리사주) 34,000 0.58 - - - - 

합계 5,843,707 100.0 합계 3,944,522 67.50 - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

유통가능 주식수  공모그룹별 배정 내역 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

1%이상 주요주주 233,185 3.99 기관투자자 1,156,000 ~ 1,275,000 70.0 ~ 75.0 

공모주주(일반+기관) 1,666,000 28.51 
일반 청약자 425,000 ~ 510,000 25.0 ~ 30.0 

- - - 

- - - 우리사주조합 34,000 - 

합계 1,899,185 32.50 합계 1,700,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

23,500 - 1.254 8,000 - - 32,754 

주) 상기 금액은 신주 발행에 의한 일반공모 총액 약 328 억원을 기준으로 작성한 것으로, 공모예정가액 산정 결

과 및 수요예측 결과에 따른 최종 공모가액 확정 시 변동될 수 있습니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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상장 후 유통가능 물량 세부내역 

구분 주주명 
회사와의 

관계 

공모 후 
매각 

제한 

기간 

매각 

제한 

사유 

보유주식 매각제한물량 유통가능물량 

 주식수  지분율  주식수  지분율  주식수  지분율 

최대주주등 
박장희 최대주주 본인 3,380,965 57.86% 3,380,965 57.86%          - 0.00% 24개월 주1) 

(주)기도산업 자기주식 529,557 9.06% 529,557 9.06% - 0.00% 6개월 주2) 

최대주주등 소계 3,910,522 66.92% 3,910,522 66.92% - 0.00% - - 

1% 이상 주요주주 아코디스(주) 타인 233,185 3.99% - 0.00% 233,185 3.99% - - 

1% 이상 주요주주 소계 233,185 3.99% - 0.00% 233,185 3.99% - - 

공모주주  

공모주주 1,666,000 28.51% - 0.00% 1,666,000 28.51% - - 

우리사주조합 34,000 0.58% 34,000 0.58% - 0.00% 12개월 주3) 

공모주주 소계 1,700,000 29.09% 34,000 0.58% 1,666,000 28.51% - - 

합계 5,843,707 100.00% 3,944,522 67.50% 1,899,185 32.50% - - 

주1) 「코스닥시장 상장규정」 제26조 제1항 제1호에 의거하여 상장일로부터 6개월간 의무보유하며, 동조 제1항 단서조항에 의거하여 한국거래소와 

협의 하에 자발적으로 18개월을 추가 의무보유하여 상장일로부터 총 24개월간 의무보유합니다. 

주2) 「코스닥시장 상장규정」 제26조 제1항 제1호에 의거하여 상장일로부터 6개월간 의무보유합니다. 

주 3) 금번 공모를 통해 취득 예정인 당사의 우리사주조합 물량 34,000주는 상장 후 1년간 우리사주조합 계좌에 의무예탁될 예정입니다. 단, 우리사주

조합에 배정된 주식수는 청약 결과에 따라 변경될 수 있습니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

상장 후 유통제한 및 유통가능 주식수 현황 

(단위: 주, %) 주식수 유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능 주식수 1,899,185 32.50 

상장 후 6개월 뒤 유통가능 주식수 2,428,742 41.56 

상장 후 12개월 뒤 유통가능 주식수 2,462,742 42.14 

상장 후 24개월 뒤 유통가능 주식수 5,843,707 100.00 

주1) 주식수 및 비율은 누적 기준입니다.  

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 

(십억원,%) 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

매출액 147.4 140.0 166.6 136.7 206.9 287.7 225.6 272.1 346.6 355.0 369.9 

증가율(%,yoy) -0.7 -5.0 19.0 -17.9 51.3 39.1 -21.6 20.6 27.4 2.4 4.2 

세부 매출액(십억원)            

Outdoor 의류 - - - - - - 158.3 208.3 273.4 279.4 291.1 

Motorcycle 의류 - - - - - - 65.6 62.0 71.3 73.2 75.2 

기타(+상품 등) - - - - - - 1.7 1.8 1.9 2.4 3.6 

매출액 비중(%)            

Outdoor 의류 - - - - - - 70.2 76.6 78.9 78.7 78.7 

Motorcycle 의류 - - - - - - 29.1 22.8 20.6 20.6 20.3 

기타(+상품 등) - - - - - - 0.8 0.7 0.5 0.7 1.0 

수익            

매출원가 124.5 121.5 142.8 115.5 168.1 220.9 177.7 214.4 277.5 283.8 295.2 

매출총이익 22.9 18.5 23.8 21.3 38.8 66.8 47.9 57.7 69.1 71.2 74.7 

판매관리비 11.8 10.2 12.3 11.1 15.9 29.2 26.7 32.0 36.9 39.2 39.2 

영업이익 11.1 8.2 11.5 10.2 22.9 37.6 21.3 25.8 32.2 32.0 35.5 

세전이익 8.5 6.1 13.6 17.2 21.9 40.0 25.1 31.7 41.8 36.6 42.0 

당기순이익 5.6 4.6 10.5 15.1 16.8 30.8 19.7 24.9 35.3 29.0 33.4 

지배 당기순이익 5.6 4.6 10.5 15.1 16.8 30.9 19.9 25.0 35.4 29.1 33.5 

이익률(%)            

매출원가율 84.4 86.8 85.7 84.5 81.2 76.8 78.8 78.8 80.1 80.0 79.8 

매출총이익률 15.6 13.2 14.3 15.5 18.8 23.2 21.2 21.2 19.9 20.0 20.2 

판매관리비율 8.0 7.3 7.4 8.1 7.7 10.1 11.8 11.8 10.6 11.0 10.6 

영업이익률 7.5 5.9 6.9 7.4 11.1 13.1 9.4 9.5 9.3 9.0 9.6 

세전이익률 5.8 4.4 8.2 12.6 10.6 13.9 11.1 11.7 12.1 10.3 11.4 

당기순이익률 3.8 3.3 6.3 11.1 8.1 10.7 8.8 9.2 10.2 8.2 9.0 

지배 당기순이익률 3.8 3.3 6.3 11.1 8.1 10.7 8.8 9.2 10.2 8.2 9.1 

자료: 기도산업 증권신고서(2026.07.14), 유진투자증권 

 

연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   연간 사업부문별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 기도산업, 유진투자증권  자료: 기도산업, 유진투자증권 
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III. Valuation (PER 적용) 

2026년 1분기 기준 비교기업 PER 산정 

구분 산식 호전실업 노브랜드 영원무역 

적용 순이익(원) A 12,068,930,830 3,087,943,306 553,573,547,171 

적용 주식수(주) B 9,066,000 16,908,405 44,311,468 

주당순이익(EPS)(원) C = A / B 1,331 183 12,493 

기준주가(원) D 6,580 3,440 78,000 

PER(배) E = D / C 4.94 18.84 6.24 

평균 PER(배)  10.01 

주 1) 적용 순이익은 2026 년 1 분기 LTM 기준 당기순이익 입니다.(연결재무제표 작성법인의 경우 지배기업지분 

당기순이익을 적용) 

주2) 적용 주식수는 분석기준일(2026년 6월 19일) 현재 상장주식총수입니다. 

주3) 기준주가 = Min(분석기준일로부터 1개월(2026.5.22~2026.6.19) 간 종가 산술평균, 분석기준일로부터 1주

일(2026.6.15~2026.6.19) 간 종가 산술평균, 분석기준일 종가). 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

PER에 의한 ㈜기도산업의 평가가치 

구분 산식 내역 비고 

기준 당기순이익 (A) 29,661,397,054원 주1 

지분법이익 조정 (B) 8,496,236,989원 주2 

적용 당기순이익 (C) = (A) - (B) 21,165,160,065원 - 

적용주식수 (D) 5,843,707주 주3 

적용 주당 순이익 (E) = (C) ÷ (D) 3,621.87원 - 

적용 PER (F) 10.01배 - 

주당 평가가액 (G) = (E) X (F) 36,246원 - 

주1) 2026년 1분기 LTM 기준 지배기업 지분 당기순이익에 해당합니다. 

주2) 동사는 2025년 중 Scorpion Sports Europe SAS와 ㈜기도스포츠에 대한 투자사업부분을 인적분할하였고, 그 

분할된 부분과 (주)기도스포츠가 합병하였습니다. 이로 인해 Scorpion Sports Europe SAS와 ㈜기도스포츠는 관계

기업의 범위에서 제외되었으며, 이에 따라 향후 동 투자지분에 대한 지분법이익은 더 이상 인식되지 않기 때문에, 

2026년 1분기 LTM 기준 상 인식되어 있는 지분법이익을 차감하였습니다.  

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

㈜기도산업의 희망공모가액 산출내역 
구분 내용 비고 

상대가치 주당 평가가액 36,246원 - 

평가액 대비 할인율 31.58%~21.65%  주2 

희망공모가액 밴드 24,800원 ~ 28,400원 - 

확정공모가액 - 주1 

주1) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 

주2) 2023년 이후 코스닥시장에 신규상장한 일반상장법인의 희망공모가액 산출을 위하여 적용. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

모터사이클 및 아웃도어 글로벌 OEM 전문 제조업체 

회사 개요 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

주요 연혁  사업별 매출 비중 (2025년 기준) 

연도 주요 사업 내용  

 

1980.08 오아시스인터내셔널㈜ 설립  

1994.04 ㈜기도산업으로 사명 변경  

1997.09 중국 청도 의류 유한 공사 설립  

2004.11 베트남 KIDO HANOI., LTD. 설립  

2012.06 베트남 KIDO VINH., CO., LTD 설립  

2018.04 미얀마 KIDO YANGON CO., LTD 설립  

2019.04 인도네시아 KIDO MULIA CO., LTD 설립  

2021.09 방글라데시 진출 (KIDO DHAKA) 법인 설립  

2023.06 KIDO HANOI R&D 및 기술연구원 설립  

2025.12 
방글라데시 다카 KIDO BD, KIDO DHAKA 합병(KIDO 

DHAKA 존속) 

 

2026.08 코스닥 시장 상장 예정(08/21)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

Outdoor 의류

78.9%

Motorcycle 의류

20.6%

기타(+상품등)

0.5%
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주요 매출 비중 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

성장 History 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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KiDO in Numbers 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

경영 성과 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

⑴ 오랜 업력, 글로벌 고객 확보 등으로 안정적 실적 기대 

의류 OEM산업의 이해: 단순 제조업이라는 오해 뒤에 숨겨진 ‘기술 집약적’ 성장 잠재력 

 

1) 출처: Euromonitor International Apparel & Footwear 2025 Edition(McKinsey), 2) 출처: S&P Global Ratings 

3) 글로벌 OEM 4개사 평균 (에클라텍스, 마카롯, 퐁타이, 유원공업), 4) 국내 우븐 OEM 14개사 평균, 5) 국내 니트 OEM 5개사 평균 

6) SOP(Standard Operating Procedure): 표준작업절차 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

Specialty in KiDO: (1) 하이테크 아우터 전문 기업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Specialty in KiDO: (2) 특수 의류 기술 기반의 포트폴리오 확장 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

‘하이테크 아우터’ 전문 생산 기업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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글로벌 탑티어 고객사 확보 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

글로벌 생산 인프라 보유 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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기술부터 생산까지 全 공정 경쟁력 보유(1)  

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

기술부터 생산까지 全 공정 경쟁력 보유(2) 

 

※ 1) SOP(Standard Operating Procedure): 표준작업절차 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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통합 스마트 제조 플랫폼 구축 

 

※ 1) SOP(Standard Operating Procedure): 표준작업절차 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

인증 현황 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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⑵ 포트폴리오 확대, Capa 증설 등 중장기 성장 전략 확보 

Roadmap Summary 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

사업 Portfolio 확장 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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글로벌 제조 경쟁력 강화 

 

※ 출처: 회사내부 추정. 1) Manufacturing Execution System: 생산관리시스템 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

차세대 생산인프라 구축 

 

※ 1) Warehouse Management System: 창고관리시스템 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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주주친화 정책 수립 및 이행 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

VISION 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Investment Highlights 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

 

Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 3% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2026.06.30 기준) 

 

 


