
LME 전일 일 현물-3M

(3M) 정산가 등락률 스프레드

전기동 +1.6% 40 B

알루미늄 +0.5% 33 B

아연 +1.5% 54 B

납 -0.2%  41 C

니켈 +0.8%  193 C

주석 +2.0%  363 C

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

금 Dec $/oz 4,161 +1.6%

은 Sep $/oz 59 +1.6%

플래티넘 Oct $/oz 1,660 +3.6%

팔라듐 Sep $/oz 1,308 +4.5%

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

탄산리튬 Jul $/kg 19.7 -0.1%

수산화리튬 Jul $/kg 19.1 -0.1%

코발트 Jul $/lb 26.2 -

가격

전일 변동률

Dollar Index 99.9 -1.0%

Comex HG Copper ($/lb) 6.47 +2.6%

17,270.0

54,978.0

가격

달러/Comex

13,803.0

3,195.5

3,622.0

1,895.5
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Base metal 

FOMC 기자회견에서의 워시 의장 발언 여파가 지속되는 가운데 달러인덱스가 급락하면서 

전일 비철은 전반적으로 상승했다.  

전날 케빈 워시 의장은 인플레이션에 맞추어 채권 시장이 자체적으로 긴축했기 때문에 연준이 

금리를 올리지 않아도 된다는 뜻으로 해석될 수 있는 발언을 했다(“우리가 정책금리를 

움직이지 않았음에도 시장은 상당한 움직임을 보였고 그 결과 명목금리와 실질금리가 모두 

긴축적인 방향으로 상승했다”), 이 경우 연준이 금리 인상에 소극적일 수 있기 때문에 달러 

인덱스와 미 단기 국채 금리는 하락했다. 다만 인플레이션 고착화에 대한 시장 우려가 

커지면서 장기 국채 금리는 급등세를 이어갔다. 

이후 달러화 가치는 미국 6월 PCE 물가지수가 예상보다 둔화하는 흐름을 가리키면서 

추가적으로 약해졌다. 근원 PCE 지수는 전년 동기보다 3.3%, 전월보다 0.1% 상승했다는데, 

전월 대비 상승률이 전문가 예상치인 0.2%를 밑돌면서 달러에 하방 압력을 가했다.  

마지막으로 일본 외환 당국의 개입으로 추정되는 움직임 속에 엔화 가치마저 급등하면서 

달러는 전방위적 약세를 보였다. 일본 당국자의 공식 언급은 없었으나 장중 달러-엔은 

157엔까지 밀려 지난 4월 이후 가장 큰 일일 하락폭을 기록했다.  

전기동: 전일 전기동은 Cash-3M 스프레드가 급등하자 단기적인 공급 부족 우려에 상승했다. 

지난주 초까지만 해도 종가 기준 1C(Contango)였던 Cash-3M 스프레드는 점차 레벨을 

높였고, 전일에는 40B(Backwardation)까지 높아졌다. 이 같은 현상의 원인은 중국에서의 

현물 부족으로, 중국 전기동 수입 수요를 나타내는 양산항 프리미엄마저($112) 2022년 이후 

최고 수준을 유지하면서 타이트한 시장 상황을 뒷받침하고 있다. 

전기동/아연: Teck Resources사는 2분기 실적 보고에서 페루 Antamina 광산에서 처리한 

광석 가운데 구리 단독 광석 비중을 전년 동기 23%에서 67%로 크게 높였다고 발표했다. 

이에 따라 구리-아연 혼합 광석 비중은 77%에서 33%로 줄었다.  

여기서 Antamina는 하나의 광체 안에 구리 단독 광석 구역과 구리-아연 혼합 광석 구역이 

함께 존재하는 광산으로, 운영 계획에 따라 어느 구역을 얼마나 처리하느냐에 따라 금속별 

산출량이 달라진다. 이번 분기에는 구리 단독 광석 처리 비중을 높인 결과 구리 산출은 늘고 

아연 산출은 줄었다. 또한 지난해 2분기 Antamina 광산은 사망 사고가 발생하면서 가동을 

장기간 중단한 바 있다. 이 때문에 전년 구리 생산 기준치가 낮았고, 올해 회복분이 전년 

대비로는 실제보다 크게 부각된 것으로 보인다. 

그 결과 Teck Resources의 구리 생산량은 전년 동기 대비 43,500톤 늘어난 108,500톤으로 

약 67% 증가했고, 아연 생산량은 142,000톤에서 54,000톤으로 62% 감소했다. 

한편, Teck사는 최근 구리 정제련 수수료(TC/RC)가 사상 최저 수준으로 떨어졌고, 전세계 

제련소 가동률도 지난 10년 평균을 밑돌았다고 언급했다. 회사는 그 배경의 하나로 중동 황 

공급 차질에 따른 황산 가격 상승을 지목했다. 황산 가격이 오르면서 부산물인 황산 판매 

수익이 커지자, 제련소들이 황산 생산을 최대한 늘리기 위해 더 낮은 TC/RC를 

감수하고서라도 정광을 확보하려는 동기가 생겼고, 이것이 수수료를 더 끌어내렸다는 설명이다. 

Precious Metal 

전일 귀금속은 FOMC 워시 발언 여파와 미국 PCE 물가지표 둔화, 약달러에 상승했다. 
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Base Metal 가격
LME(3M) 시가 고가 저가 정산가 일간 Cash Open Official Official 일

변동폭 3M Interest (Cash) (3M) 등락률

전기동 13,687.5 13,836.0 13,635.0 13,803.0 222 40 B 237,920 13,795 13,770.0 +1.6%

알루미늄 3,181.0 3,211.5 3,171.5 3,195.5 16 33 B 571,872 3,231 3,187.0 +0.5%

아연 3,582.5 3,625.5 3,571.5 3,622.0 53 54 B 241,647 3,662 3,601.0 +1.5%

납 1,904.5 1,912.5 1,891.0 1,895.5 -4  41 C 182,099 1,863 1,900.0 -0.2%

니켈 17,160.0 17,335.0 17,020.0 17,270.0 133  193 C 255,699 16,945 17,170.0 +0.8%

주석 54,245.0 55,210.0 53,765.0 54,978.0 1,096  363 C 20,720 54,125 54,300.0 +2.0%

Base Metal 재고
LME

전기동

알루미늄

아연

납

니켈

주석

플래티넘

$/lb

시가

Precious Metal 
Comex 월물 단위 시가 고가 저가 종가 이전일 일간 일간 등록 재고 재고 증감

종가 변동폭 변동률 (천 온스) (온스)

금 Dec $/oz 4,127    4,180      4,085      4,161      4,097      64             +1.6% 14,748   △ 0

은 Sep $/oz 58           60             57             59             58             1               +1.6% 99             △ 2,984

플래티넘 Oct $/oz 1,617    1,674      1,589      1,660      1,602      58             +3.6% 196          ▼ 0

팔라듐 Sep $/oz 1,267    1,322      1,244      1,308      1,252      56             +4.5% 202          △ 0

`

2

재고(톤)

6,195                          

▼ 6,900

WARRANT

255,400                     

266,300                     

100,700                     

445,850                     

267,522                     

▼ 135

101,700                          

245,250                          

83,050                             

363,225                          

WARRANT

153,700                          

21,050                             

17,650                             

82,625                             

11,634                             

-1.8%p

7.9%

17.5%

18.5%

4.3%

15.3%

-0.5%p

-0.5%p

-0.3%p

950                                    

255,888                          

5,245                                

▼ 1,500

▼ 1,100

▼ 1,350

△ 0 -

전일 대비 증감

60.2% -0.9%p

비중

ON 전체재고 중 C/W %CANCELLED증감
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SHFE

가격 종가(위안) 이전일 종가 변동폭 변동비율 재고 7/24 증감폭 증감율 7/17 7/10 7/3

재고(톤) 재고 재고 재고

전기동 104,770 104,790 -20 -0.0%p 69,610     -10,299 -12.9% 79,909    100,271   122,677  

알루미늄 23,585 23,385 200 +0.9%p 455,092  -21,192 -4.4% 476,284 481,685   505,914  

아연 24,720 24,705 15 +0.1%p 150,567  -1,234 -0.8% 151,801 152,228   151,276  

납 15,735 15,720 15 +0.1%p 65,180     -3,566 -5.2% 68,746    70,107     69,249     

니켈 131,260 130,420 840 +0.6%p 110,092  -83 -0.1% 110,175 99,097     101,622  

주석 417,810 414,810 3,000 +0.7%p 5,456        -147 -2.6% 5,603      5,871        6,222        

Comex 주요 지수

품목 단위 종가 이전일 변동폭 변동비율 품목 전일 이전일 변동폭 변동률

종가 종가

H-G Copper $/lb 6.47 6.31 0.16        +2.6% Dollar Index 99.9       100.89 -1.0 -1.0%

탄산리튬(Carbonate) $/kg 19.67 19.69 0.02-        -0.1% 미 국채 10년물(%) 4.674    4.679 0.0 -0.1%

수산화리튬(Hydroxide) $/kg 19.13 19.15 0.02-        -0.1% LME 비철 금속 지수 5,679    5,602      76.7 +1.4%

코발트 $/lb 26.24 26.24 -               - WTI 83.6       84.5 -0.9 -1.0%

$/lb

19.13
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