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키움증권 리서치센터 | 미국기업분석 
자동차 Analyst 신윤철   

 

포드 모터 (F.US)  
직전 분기에 이어 EBIT 가이던스 추가로 상향 

 

 Ford는 연간 매출액의 65-70%를 미국 시장에 의존하기에 결국 BEV 축소로 피봇 

 총 195억 USD(약 28조 원) 규모의 친환경차 전략 수정 비용 반영을 예고 

 EV Leading Legacy 카메이커들의 유사한 전략 수정 및 비용 발생 가능성에 주목 

 

▶ 현재주가 / 목표주가 컨센서스 

현재주가(‘26.07.28): 14.96 USD 

목표주가 컨센서스: 14.84 USD 

▶ 투자의견 컨센서스 

 

Stock Data 

산업분류 자동차 

S&P 500 (7/28) 7,428.78 

현재주가/목표주가 (USD) 14.96 / 14.84 

52주 최고/최저 (USD) 17.78 / 10.68 

시가총액 (백만 USD) 59,611 

유통주식 수 (백만) 3,899 

일평균거래량 (3M) 63,573,168 

Earnings & Valuation 

(백만 USD) FY24 FY25 FY26E FY27E 

매출액 172,706 173,996 177,202 180,325 

영업이익 10,208 6,780 9,345 10,183 

OPM(%) 5.9 3.9 5.3 5.6 

순이익 7,416 4,399 6,998 7,797 

EPS 1.8 1.1 1.7 1.8 

  증가율(%) -8.5 -40.8 51.7 11.2 

PER(배) 5.2 4.1 9.0 8.1 

PBR(배) 0.9 1.5 1.6 1.4 

ROE(%) 16.9 10.9 17.6 17.7 

배당수익률(%) 6.1 5.7 4.1 4.2 

Performance & Price Trend 

주가수익률 (%) YTD 1M 6M 12M 

F.US 14.0 5.9 8.2 32.6 

S&P Index 8.3 0.8 6.2 16.0 

 

자료: LSEG, 키움증권 리서치 
 

 

Q2 2026 Review: 여전한 Novelis 알루미늄 공급망 충격 여파 

2Q26 도매판매 103.9 만 대(-12.3% YoY) 기록하며 Automotive 

Revenue 역시 $44.9bn(-4.5% YoY, 시장 기대치: $45.9)로 부진했다. 

특히 픽업트럭을 담당하며 Ford에서 실적 기여도가 가장 높은 Ford Pro 

사업부가 매출액: $17.8bn(-5.3% YoY), EBIT: $1.7bn(-26.1% YoY)을 

기록하며 부진했는데, Ford 의 최대 미국 현지 알루미늄 공급사 

Novelis 가 2025 년 하반기 화재 사건 이후 2026 년 6 월 중순 들어서야 

가동이 정상화됐기에 2Q26까지도 Ford 실적의 충격 요인으로 작용했다.  

또한 BEV 담당 사업부 Ford Model e 는 EBIT Margin -89.6%를 

기록하며 전년 동기에 기록했던 -56.4% 대비 크게 손익이 악화됐다. 

그럼에도 불구하고 연결 조정 EPS 는 $0.42(+13.5% YoY, 시장 기대치: 

$0.35) 기록하며 선방했다. 연초 대대적 전기차 사업 수정에 따라 Ford 

Model E 매출액을 전년 동기 대비 53% 축소시키면서 오히려 절대 손실 

규모를 크게 줄일 수 있었기 때문이다. 영업외에서는 SK ON 과의 JV 

청산 비용(비현금성)을 Q4 2025: $3.2bn 에 이어 이번 분기에 추가로 

$3.6bn를 반영했다. 연결 조정 EPS 산정에서는 제외되며 기존에 제시한 

총 비용 $6.0bn를 상회했으나 향후 추가 비용은 없을 것으로 보인다. 

EBIT 가이던스 추가 상향하며 애프터마켓 주가 상승폭 확대 

2026년 실적 가이던스는 각각 Adjusted EBIT: $8.5-10.5bn → $10.0-

11.0bn, Adjusted FCF: $5.0-6.0bn → $6.0-7.0bn으로 상향 조정됐다. 

특히 가이던스 하단 인상이 투자 심리 회복의 계기로 작용했다. Ford 는 

올해 약 $1.3bn 수준의 상호관세 환급 예상액을 제시한 바 있으며 이 중 

$0.5bn를 조기에 환급 받으며 FCF 개선 가시성이 높아졌다.  

전기차 사업을 축소한 대신 ICE, HEV 중심으로 판매 포트폴리오 재편한 

효과로 Ford Blue, Ford Pro 사업부의 수익성 강화 및 Ford Model e 

사업부의 손실 축소가 신규 EBIT 가이던스에 반영됐다. Ford 경영진은 

이미 Q1 2026 에서 한 차례 상향했던 가이던스를 추가 상향하며 올해 

수익성에 대한 자신감을 내비쳤다. 미국계 Legacy의 선전이 기대된다. 

매수

23%

보유

58%

매도

19%

50

100

150

200

'24/7 '25/1 '25/7 '26/1 '26/7

포드모터 S&P500('24.7.28=100)



키움증권 리서치센터 | 미국기업분석 포드 모터 (F.US)  

 

 

2 

 

 

Ford Group 분기 및 연간 실적 컨센서스 현황 

구분 분기 컨센서스 연간 컨센서스 

(M USD) Q3 2026 
YoY 

성장률 
Q4 2026 

YoY 

성장률 
FY2026 

YoY 

성장률 
FY2027 

YoY 

성장률 

매출액 47,398 -6.2% 46,181 0.6% 184,064 -1.7% 186,078 1.1% 

영업이익 2,105 35.1% 1,920 흑전 9,464 흑전 10,244 8.2% 

영업이익률(%) 4.4  1.4  4.2  29.3  5.1  10.0  5.5  0.4  

순이익 1,422 -21.9% 1,264 139.3% 6,800 54.6% 7,352 8.1% 

조정 EPS(USD) 0.35 -22.4% 0.32 142.3% 1.67 53.6% 1.83 9.3% 
 

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: 컨센서스는 2026-07-28, US-GAAP 기준 

 

 

Ford Group 12M Fwd P/E Band Chart 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: Bloomberg Adj. EPS 컨센서스 기준 

 

 

Ford Group 12M Fwd P/B Band Chart 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: Bloomberg 컨센서스 기준 
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Ford Group Q2 2026 기준 YoY, QoQ 분기 실적 비교 

(M USD) FY2Q25 FY1Q26 FY2Q26 YoY(%) QoQ(%) 

[US-GAAP]           

매출액 50,184 43,253 48,296 -4% 12% 

매출원가 46,967 38,117 38,117 -19% 0% 

매출총이익 3,217 5,136 5,136 60% 0% 

판관비 2,706 2,807 2,684 -1% -4% 

영업이익 511 2,329 638 25% -73% 

이자비용 -72 34 34     

기타 영업외손익 49 -614 2642     

법인세비용 570 361 -711     

순이익 -36 2,548 -1,327 적지 적전 

조정 EPS(달러/주) 0.37 0.66 0.42 14% -36% 

희석 EPS(달러/주) -0.01 0.63 -0.33 적지 적전 

[영업 데이터]           

세부 매출           

Ford Blue 43,068 46,938 47,185 10% 1% 

Ford Pro 26,238 25,784 28,000 7% 9% 

Ford Model e 15,655 18,797 17,400 11% -7% 

Ford Next 1,173 2,357 1,800 53% -24% 

Ford Credit 115 1,415 1,242 980% -12% 
 

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

 

 

 

 

 

 
  

Ford Group 글로벌 생산량 추이 및 전망  2026년 6월 누계 미국 시장점유율 현황 

 

 

 
자료: Marklines, 키움증권 리서치  

자료: Marklines, 키움증권 리서치 

주: 소매시장 기준 
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Ford Group Q3 2026 매출액, 조정 EPS 컨센서스 변화 추이 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: 매출액은 US-GAAP 기준 

 

 

Ford Group 분기별 매출액 컨센서스 vs 실적 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 

주: Ford Credit을 제외한 US-GAAP 기준 

 

 

Ford Group 분기별 Adj.EPS 컨센서스 vs 실적 

 
자료: Bloomberg, 키움증권 리서치 
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Ford Group: 6월 누계 미국 소매판매 브랜드별 비교 

 
자료: Ford, 키움증권 리서치 

 

 

 

Ford Group: 6월 누계 미국 소매판매 파워트레인 믹스 

 
자료: Ford, 키움증권 리서치 

 

 

 

Ford Group: 6월 누계 미국 소매판매 주요 모델별 비교 

 
자료: Ford, 키움증권 리서치 

주: Escape 단종으로 판매량 급감 
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Ford의 2026년 실적 가이던스: Q1 2026 실적발표에서 1회차 상향 

 

 
자료: Ford, 키움증권 리서치 

 

Ford의 2026년 실적 가이던스: Q2 2026 실적발표에서 2회차 상향 

 

 
자료: Ford, 키움증권 리서치 

 

Ford Group이 SEC에 공시한 2025년 12월 15일자 친환경차 전략 수정 비용 반영 및 현금 유출 예상치 

 

 
자료: SEC, 키움증권 리서치 
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Compliance Notice 

- 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 
고지사항 

- 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의견이 

변경될 수 있습니다. 

- 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 관한 

의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 

지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

- 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민·형사상      

책임을 지게 됩니다. 

 


