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2Q26 Review: 두산밥캣 일회성 이익 반영으로 호실적 

두산에너빌리티 2분기 매출액은 4조 7,248억원으로 전년동기대비 3.4% 증가, 컨센

서스에 비교적 부합했다. 반면 영업이익은 3,143억원으로 전년동기대비 15.9% 증가, 

컨센서스 영업이익 2,669억원 대비 17.7% 상회하는 호실적을 기록했다. 두산퓨얼셀

이 주기기 매출 공백과 스택 교체비용 등의 일회성 비용 반영에 따라 QoQ 적자 폭을 

확대했음에도 불구하고, 1) 두산밥캣에서 대미 상호관세 환급효과가 크게 반영되며 이

를 상쇄했고, 2) 에너빌리티부문에서 안정적인 실적 성장이 나타난 점이 금번 호실적의 

주요 요인이다. 상반기 신규수주는 대형 원전 EPC 수주 지연에도 가이던스 13.3조원 

중 53.4%인 7.1조원을 달성하며 성장을 위한 곳간을 차곡차곡 채우고 있다. 

시간이 갈수록 더해져만 가는 기회들 

두산에너빌리티에 대해 투자의견 Buy 유지, 목표주가를 120,000원으로 하향하나 여

전히 건설/원전주 내 Top picks 종목으로 추천을 유지하겠다. 목표 EBITDA는 2035

년 EBITDA에 WACC 8%를 적용, 목표 EV/EBITDA는 Global Peers인 GE Vernova

의 2026년 EV/EBITDA 멀티플에서 자회사 실적 변동성을 고려해 10% 할인 적용했

다. 두산에너빌리티의 투자 포인트와 성장 방향성은 가스, 원전으로 명확하다. 1) 글로

벌 전력 수요 증가로 대형 가스 터빈 수급 쇼티지는 당분간 지속될 전망이다. 2) AI 데

이터센터 전력수요 급증이 안정적 기저발전인 대형 원전, SMR의 수요를 높이며 핵심 

기자재 발주가 늘어날 것으로 보인다. 이에 더해 한국 정부의 대미투자로 논의될 것으

로 예상되는 에너지 사업, 미국 정부의 AP1000 사업 가속화를 위한 금융지원, 우리 

나라 서남권 메가프로젝트 발표로 인한 국내 전력수요 증가에 따른 가스, 원전 발주 풀 

확대 등 시간이 지날수록 알파 모멘텀이 더욱 더해지고 있다. 최근 주가는 시장 조정에 

따라 차익실현 매물 출회되며 다소 부진했으나, 명확한 수주 성과와 시장 파이 확대를 

감안하면 다시금 사지 않을 이유가 없다는 판단이다. 

 Analyst 김세련 
sally.kim@ls-sec.co.kr 

Buy (유지) 
 
목표주가 (하향) 120,000 원

현재주가 70,900 원

상승여력 69.3 %

 
컨센서스 대비 

상회 부합 하회 

●   

 
Stock Data 
KOSPI (7/27) 6,755.75 pt 

시가총액 454,158 억원 

발행주식수 640,561 천주 

52 주 최고가/최저가 136,400 / 57,400 원 

90 일 일평균거래대금 3,487.67 억원 

외국인 지분율 24.2% 

배당수익률(26.12E) 0.0% 

BPS(26.12E) 12,980 원 

KOSPI 대비 상대수익률 1 개월 7.1% 

 6 개월 -57.1% 

 12 개월 -103.8% 

주주구성 두산 (외 29 인) 30.7% 

국민연금공단 (외 1 인) 7.9% 

자사주 (외 1 인) 0.2% 
 

 

Stock Price 
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Financial Data       

(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 2026E 

매출액 16,233  17,058  18,383  20,322  22,146  30,240  

영업이익 1,018  763  1,099  1,576  1,957  813  

세전이익 658  327  913  1,237  1,709  963  

순이익 395  205  593  804  1,111  674  

EPS (원) 174  132  417  502  694  5,146  

증감률 (%) 100.3  -23.9  215.1  20.5  38.1  8.3  

PER (X) 100.9  569.1  170.1  141.2  102.2  6.3  

PBR (X) 1.5  6.2  5.5  5.0  4.4  0.4  

EV/EBITDA (X) 9.4  26.2  29.5  22.2  18.2  1.8  

영업이익률 (%) 6.3  4.5  6.0  7.8  8.8  2.7  

EBITDA 마진 (%) 9.3  7.7  8.6  10.4  11.5  3.4  

ROE (%) 5.4  2.7  7.4  9.2  11.5  7.0  

부채비율 (%) 125.7  129.1  151.1  141.4  130.9  96.9  
주: 두산에너빌리티, IFRS 연결 기준, LS증권 리서치센터 
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표1 두산에너빌리티 목표주가 산정 

(단위: 십억원) 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E 2035E 2036E 

매출액 8,379 9,590 10,765 13,492 14,297 15,650 16,971 18,656 20,144 20,999 21,856 

원자력 2,488 2,827 3,828 4,302 4,644 5,207 6,262 7,176 8,327 8,679 8,992 

가스/수소 1,213 1,935 2,213 3,458 3,818 4,127 4,241 4,614 4,716 4,923 5,121 

복합 EPC 2,537 2,818 2,739 2,937 3,075 3,217 3,362 3,508 3,656 3,805 3,954 

신재생 413 496 647 1,521 1,564 1,844 1,914 2,149 2,275 2,445 2,653 

기타 1,728 1,513 1,339 1,274 1,197 1,255 1,192 1,208 1,169 1,146 1,135 

(YoY %) 6.3 14.4 12.3 25.3 6.0 9.5 8.4 9.9 8.0 4.2 4.1 

원자력 65.9 13.6 35.4 12.4 8.0 12.1 20.3 14.6 16.0 4.2 3.6 

가스/수소 102.2 59.5 14.4 56.3 10.4 8.1 2.8 8.8 2.2 4.4 4.0 

복합 EPC -29.5 11.1 -2.8 7.3 4.7 4.6 4.5 4.4 4.2 4.1 3.9 

신재생 37.8 20.1 30.3 135.0 2.8 17.9 3.8 12.3 5.9 7.5 8.5 

기타 -8.2 -12.5 -11.5 -4.8 -6.1 4.9 -5.0 1.3 -3.3 -1.9 -1.0 

EBITDA 554 906 1,168 1,724 2,034 2,452 2,896 3,435 3,741 4,086 4,339 

(YoY %)   

40.0 
63.6 28.9 47.7 17.9 20.6 18.1 18.6 8.9 9.2 6.2 

  비고 

WACC (%) 8.4   무위험이자율 3%, 베타 1.1 적용 

적용 EBITDA 1,984 2035 년 EBITDA 를 WACC 으로 할인 적용  

EV/EBITDA (X) 37 GE Vernova 의 2026E EV/EBITDA 에서 10% 할인 적용 

영업가치  74,118  

지분가치  4,625  

두산퓨얼셀 850   시가총액에 보유 지분율 30.33% 할인 없이 적용 

두산밥캣 2,881 시가총액에 보유 지분율 48.17% 할인 없이 적용 

비시장성 투자지분 894   큐벡스 등 2025 년 사업보고서 기준 연말 장부가액 반영 

순차입금  2,000   연말 현금수지 개선 가정 

Net Asset Value 76,763  

# of shares 640,561   자사주 제외, 천 주 

목표주가 (원) 120,000  

현재주가 (7/27, 원) 70,900  

Upside (%) 69.3  

기존목표주가 (원) 150,000  

변동률 (%) -20.0  

자료: 두산에너빌리티, FnGuide, LS증권 리서치센터 / 주: 두산퓨얼셀, 두산밥캣 시가총액은 7/24 기준 
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표2 두산에너빌리티 2Q26 Review 

(단위: 십억원) 2Q26P 2Q25 YoY (%,%p) 1Q26 QoQ (%,%p) 컨센서스 Gap (%,%p) 

매출액 4,724.8 4,569.0 3.4 4,261.1 10.9 4,613.0 2.4 

영업이익 314.3 271.1 15.9 233.5 34.6 266.9 17.7 

영업이익률 (%) 6.7 5.9 0.7 5.5 1.2 5.8 0.9 

순이익 226.4 197.8 14.4 60.2 275.9 156.0 45.1 

순이익률 (%) 4.8 4.3 0.5 1.4 3.4 3.4 1.4 
 

주: IFRS 연결 기준, 컨센서스는 1개월 기준임 / 자료: 두산에너빌리티, FnGuide, LS증권 리서치센터 

 

표3 두산에너빌리티-에너빌리티부문 실적 추이 및 전망 

(단위: 십억원) 2025 2026E 2027E 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26E 4Q26E 

매출액 7,881 8,379 9,590 1,576 2,268 1,678 2,360 1,896 2,233 1,976 2,274 

(YoY %) 7.0 6.3 14.4 -7.3 25.0 4.1 5.3 20.3 -1.5 17.7 -3.6 

영업이익 302 386 687 -1 92 43 168 57 97 104 128 

(YoY %) 27.8 27.8 77.9 적전 28.2 26.2 166.1 흑전 5.4 139.1 -23.6 

영업이익률 (%) 3.8 4.6 7.2 -0.1 4.1 2.6 7.1 3.0 4.4 5.3 5.6 

EBITDA 447 554 906 34 128 84 201 100 142 146 166 

EBITDA 마진 (%) 5.7 6.6 9.4 2.1 5.6 5.0 8.5 5.3 6.4 7.4 7.3 
자료: 두산에너빌리티, LS증권 리서치센터 

 

표4 두산에너빌리티 연결 실적 추이 및 전망 

(단위: 십억원) 2025 2026E 2027E 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26E 4Q26E 

매출액 17,058 18,383 20,322 3,749 4,569 3,880 4,860 4,261 4,725 4,429 4,968 

에너빌리티부문 7,881 8,379 9,590 1,576 2,268 1,678 2,360 1,896 2,233 1,976 2,274 

두산밥캣 8,792 9,500 9,994 2,098 2,237 2,161 2,296 2,247 2,448 2,365 2,440 

두산퓨얼셀 455 574 809 100 128 91 136 145 44 106 279 

(YoY %) 5.1 7.8 10.5 -8.5 10.1 14.3 5.9 13.7 3.4 14.1 2.2 

에너빌리티부문 7.0 6.3 14.4 -7.3 25.0 4.1 5.3 20.3 -1.5 17.7 -3.6 

두산밥캣 2.8 8.1 5.2 -12.4 1.7 22.3 4.7 7.1 9.4 9.4 6.3 

두산퓨얼셀 10.4 26.3 40.8 214.8 48.5 183.6 -48.1 45.2 -65.5 16.6 105.8 

EBITDA 1,203 1,583 2,108 247 377 249 328 358 448 361 416 

EBITDA Margin (%) 7.0 8.6 10.4 6.6 8.2 6.4 6.7 8.4 9.5 8.2 8.4 

영업이익 763 1,099 1,576 142 271 137 212 234 314 240 311 

에너빌리티부문 302 386 687 -1 92 43 168 57 97 104 128 

두산밥캣 686 828 930 200 208 138 141 207 292 173 156 

두산퓨얼셀 -106 -28 43 -12 -2 -16 -77 -1 -51 -15 39 

영업이익률 (%) 4.5 6.0 7.8 3.8 5.9 3.5 4.4 5.5 6.7 5.4 6.3 

에너빌리티부문 3.8 4.6 7.2 -0.1 4.1 2.6 7.1 3.0 4.4 5.3 5.6 

두산밥캣 7.8 8.7 9.3 9.5 9.3 6.4 6.1 9.2 11.9 7.3 6.4 

두산퓨얼셀 -23.2 -4.8 5.3 -11.6 -1.5 -17.2 -56.4 -0.9 -115.0 -13.8 14.0 

순이익 205 593 804 -21 198 -24 53 60 226 115 192 

순이익률 (%) 1.2 3.2 4.0 -0.6 4.3 -0.6 1.1 1.4 4.8 2.6 3.9 
자료: 두산에너빌리티, LS증권 리서치센터 
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표5 두산에너빌리티 Global Peers Comparison 

(단위: %, X)   GE  

Vernova 

Siemen

s 

Mitsubis

hi  

IHI Hitachi Toshiba BWX Fluor Cameco Average 

현재주가 (USD)   1,015 310 24 18 30 19 175 52 88   

시총 (Bil. USD)   270,262  242,535  81,311  19,042  134,393  1,083  15,989  7,289  38,266    

절대수익률                       

  1M -2.9 1.8 10.6 7.7 8.3 7.2 -11.8 -2.7 -15.9   

  3M -11.7 8.1 -15.9 -0.8 -9.4 13.2 -21.8 8.2 -28.1   

  6M 52.4 7.4 -13.3 -19.2 -4.8 12.8 -15.3 14.2 -27.5   

  1Y 57.4 19.8 10.3 25.0 5.1 -1.3 18.0 -7.8 10.4   

초과수익률                       

  1M -3.7 0.8 17.4 14.6 15.2 14.0 -12.6 -3.5 -16.7   

  3M -15.0 0.9 -22.6 -7.5 -16.2 6.5 -25.1 4.9 -31.4   

  6M 46.2 2.7 -34.4 -40.3 -25.9 -8.4 -21.5 8.0 -33.8   

  1Y 41.4 2.4 -45.5 -30.8 -50.7 -57.1 1.9 -23.8 -5.6   

PER                       

  2024 48.3 17.3 31.4 12.3 27.0 6.3 33.5 4.1 n/a 22.5 

  2025 35.9 24.3 36.6 18.1 27.0 4.9 43.8 14.6 n/a 25.6 

  2026E 45.3 24.7 32.7 17.8 24.1 15.0 37.5 20.1 76.8 32.7 

  2027E 41.4 21.4 27.4 19.6 20.3 13.3 33.3 16.0 45.8 26.5 

PBR                       

  2024 9.5 2.8 3.1 2.9 5.2 1.7 9.3 2.1 n/a 4.6 

  2025 15.7 2.9 4.2 4.5 5.2 1.5 12.8 1.9 n/a 6.1 

  2026E 18.7 3.2 4.0 4.0 3.2 1.6 10.3 3.3 7.1 6.2 

  2027E 14.5 3.0 3.6 3.4 3.0 1.5 8.9 2.8 6.3 5.2 

EV/EBITDA  

(X) 

                      

  2024 51.3 14.6 17.7 8.9 12.2 3.8 23.9 14.7 41.5 21.0 

  2025 68.9 17.5 22.3 14.6 12.3 4.6 33.7 n/a 59.8 29.2 

  2026E 41.5 17.0 17.8 10.9 11.7 4.7 26.5 9.2 29.8 18.8 

  2027E 27.6 14.9 15.3 11.5 10.4 4.7 23.5 7.9 23.8 15.5 

ROE                       

  2024 18.3 16.8 10.7 26.3 10.7 30.5 28.0 72.8 2.8 24.1 

  2025 47.1 17.0 12.2 28.4 12.9 -2.3 28.4 -1.4 8.9 16.8 

  2026E 44.9 13.4 12.8 24.0 13.4 14.0 30.0 11.7 9.5 19.3 

  2027E 37.4 14.7 13.9 18.2 15.2 14.2 28.0 16.4 15.1 19.2 

매출액성장률                       

  2024 5.1 3.0 -11.3 16.5 -4.7 -0.3 8.3 5.4 19.4 4.6 

  2025 9.0 6.0 15.4 2.2 9.5 -0.2 18.3 -5.0 8.9 7.1 

  2026E 20.8 8.4 1.9 2.7 -1.4 -3.4 18.5 3.1 -0.5 5.5 

  2027E 14.3 6.7 9.0 6.0 6.7 0.0 10.0 6.9 14.5 8.2 

영업이익성장률                       

  2024 흑전 1.7 21.8 흑전 7.3 21.0 -0.6 152.4 77.6 40.2 

  2025 194.7 2.0 17.4 16.7 30.4 -28.4 6.3 적전 18.8 32.2 

  2026E 221.2 31.9 30.4 31.9 12.1 31.5 33.0 흑전 7.6 49.9 

  2027E 75.7 16.0 20.5 -7.6 14.9 10.1 15.0 15.3 80.9 26.7 

순이익성장률                       

  2024 흑전 6.1 4.7 흑전 -1.1 흑전 14.7 1,443.2 -53.1 235.7 

  2025 214.7 18.2 36.9 44.5 31.9 적전 16.7 적전 236.4 85.6 

  2026E 47.8 -11.4 11.6 -3.6 2.8 흑전 24.3 흑전 5.2 11.0 

  2027E -10.3 15.9 20.8 -6.4 17.1 12.6 16.5 0.0 86.9 17.0 
자료: Bloomberg, LS증권 리서치센터 
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두산에너빌리티 (034020)  
재무상태표 
(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산 10,049  10,772  11,910  12,698  13,799  

현금 및 현금성자산 2,898  3,081  3,432  3,121  3,498  

매출채권 및 기타채권 3,405  4,046  4,533  5,289  5,703  

재고자산 2,734  2,544  2,770  3,007  3,216  

기타유동자산 1,012  1,101  1,175  1,281  1,381  

비유동자산 16,266  16,742  19,502  19,478  19,528  

관계기업투자등 2,165  2,241  2,261  2,233  2,281  

유형자산 5,703  5,777  8,518  8,521  8,524  

무형자산 8,397  8,724  8,724  8,724  8,724  

자산총계 26,315  27,513  31,413  32,176  33,327  

유동부채 8,946  10,107  10,466  10,350  10,334  

매입채무 및 기타재무 5,463  6,434  6,862  6,846  6,929  

단기금융부채 2,141  1,884  1,844  1,784  1,724  

기타유동부채 1,342  1,790  1,760  1,720  1,680  

비유동부채 5,708  5,397  8,438  8,498  8,562  

장기금융부채 402  477  468  458  449  

기타비유동부채 5,306  4,920  7,970  8,040  8,113  

부채총계 14,654  15,504  18,904  18,848  18,896  

지배주주지분 7,497  7,786  8,315  9,119  10,230  

자본금 3,267  3,267  3,203  3,203  3,203  

자본잉여금 1,572  1,442  1,442  1,442  1,442  

이익잉여금 1,394  1,696  2,290  3,094  4,205  

비지배주주지분(연결) 4,165  4,224  4,194  4,209  4,201  

자본총계 11,661  12,009  12,509  13,328  14,431  

손익계산서 
(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액 16,233  17,058  18,383  20,322  22,146  

매출원가 13,503  14,315  15,178  16,659  18,065  

매출총이익 2,730  2,743  3,205  3,664  4,082  

판매비 및 관리비 1,712  1,981  2,106  2,087  2,124  

영업이익 1,018  763  1,099  1,576  1,957  

(EBITDA) 1,509  1,320  1,583  2,108  2,543  

금융손익 -181  -345  -355  -365  -375  

이자비용 329  326  298  290  281  

관계기업등 투자손익 20  23  0  0  0  

기타영업외손익 -199  -114  169  26  126  

세전계속사업이익 658  327  913  1,237  1,709  

계속사업법인세비용 263  122  320  433  598  

계속사업이익 395  205  593  804  1,111  

중단사업이익 0  0  0  0  0  

당기순이익 395  205  593  804  1,111  

지배주주 111  85  267  322  444  

총포괄이익 973  527  916  1,127  1,433  

매출총이익률 (%) 16.8  16.1  17.4  18.0  18.4  

영업이익률 (%) 6.3  4.5  6.0  7.8  8.8  

EBITDA 마진률 (%) 9.3  7.7  8.6  10.4  11.5  

당기순이익률 (%) 2.4  1.2  3.2  4.0  5.0  

ROA (%) 1.5  0.8  2.0  2.5  3.4  

ROE (%) 5.4  2.7  7.4  9.2  11.5  

ROIC (%) 4.8  4.2  5.2  7.1  8.2  

현금흐름표 
(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

영업활동 현금흐름 242  752  1,331  664  1,167  

당기순이익(손실) 395  205  593  804  1,111  

비현금수익비용가감 739  963  968  971  974  

유형자산감가상각비 350  394  400  400  400  

무형자산상각비 141  163  163  163  163  

기타현금수익비용 248  405  405  408  410  

영업활동 자산부채변동 -891  -416  -231  -1,111  -918  

매출채권 감소(증가) 249  -236  -487  -756  -414  

재고자산 감소(증가) 59  152  -226  -236  -209  

매입채무 증가(감소) -361  751  428  -15  83  

기타자산, 부채변동 -839  -1,083  54  -103  -377  

투자활동 현금흐름 -821  -311  -184  -285  -184  

유형자산처분(취득) -102  -47  -62  -92  -92  

무형자산 감소(증가) 1  1  0  0  0  

투자자산 감소(증가) -461  -403  -403  -403  -403  

기타투자활동 -260  138  281  210  311  

재무활동 현금흐름 608  -288  -822  -713  -628  

차입금의 증가(감소) 2,300  480  -122  -183  -183  

자본의 증가(감소) 0  0  -65  0  0  

배당금의 지급 -86  -108  -108  -108  -108  

기타재무활동 -1,605  -660  -528  -422  -337  

현금의 증가 278  183  351  -311  377  

기초현금 2,620  2,898  3,081  3,432  3,121  

기말현금 2,898  3,081  3,432  3,121  3,498  
주: IFRS 연결 기준 

자료: 두산에너빌리티, LS증권 리서치센터 

주요 투자지표 
 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

투자지표 (x)      

P/E 100.9  569.1  170.1  141.2  102.2  

P/B 1.5  6.2  5.5  5.0  4.4  

EV/EBITDA 9.4  26.2  29.5  22.2  18.2  

P/CF 9.9  41.3  29.1  25.6  21.8  

배당수익률 (%) 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

성장성 (%)           

매출액 -7.7  5.1  7.8  10.5  9.0  

영업이익 -30.6  -25.0  44.1  43.4  24.2  

세전이익 -10.9  -50.3  179.4  35.5  38.1  

당기순이익 -23.7  -48.0  189.3  35.5  38.1  

EPS 100.3  -23.9  215.1  20.5  38.1  

안정성 (%)           

부채비율 125.7  129.1  151.1  141.4  130.9  

유동비율 112.3  106.6  113.8  122.7  133.5  

순차입금/자기자본(x) 22.4  13.8  9.6  10.2  5.8  

영업이익/금융비용(x) 3.1  2.3  3.7  5.4  7.0  

총차입금 (십억원) 5,505  4,735  4,635  4,485  4,335  

순차입금 (십억원) 2,607  1,654  1,202  1,363  837  

주당지표 (원)       

EPS 174  132  417  502  694  

BPS 11,703  12,155  12,980  14,236  15,970  

CFPS 1,770  1,823  2,438  2,771  3,254  

DPS 0  0  0  0  0  
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두산에너빌리티 목표주가 추이 투자의견 변동내역 

 

일시 
투자

의견 

목표 

가격 

괴리율(%)  

일시 
투자

의견 

목표 

가격 

괴리율(%) 

최고 

 대비 

최저  

대비 

평균  

대비 

 최고  

대비 

최저  

대비 

평균  

대비  
2026.05.19 신규 김세련           
2026.05.19 Buy 150,000 -24.9  -40.3        
2026.07.28 Buy 120,000           
             
             
             
             
             
             
             
             
             
             
             
             

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Compliance Notice 

본 자료에 기재된 내용들은 작성자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다(작성자: 김세련). 

본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치본부가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이나, 

당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다.  

따라서 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

본 자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다. 

_ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 

 

투자등급 및 적용 기준  

구분 

 

투자등급 guide line 

(투자기간 6~12 개월) 

투자등급 

 

적용기준  

(향후 12 개월) 

투자의견 

비율 

비고 

 

Sector 시가총액 대비  Overweight (비중확대)    

(업종) 업종 비중 기준 Neutral (중립)    

 투자등급 3 단계 Underweight (비중축소)    

Company 절대수익률 기준  Buy (매수) +15% 이상 기대 90.3% 
2018 년 10 월 25 일부터 당사 투자등급 적용기준이 

기존 ±15%로 변경 
(기업) 투자등급 3 단계 Hold (보유) -15% ~ +15% 

기대 

9.7% 

 Sell (매도) -15% 이하 기대  

 합계  100.0% 투자의견 비율은 2025. 7. 1 ~ 2026. 6. 30 

당사 리서치센터의 의견공표 종목들의 맨마지막 

공표의견을 기준으로 한 투자등급별 비중임 

(최근 1 년간 누적 기준. 분기별 갱신) 
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