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패션 B2B 플랫폼 ‘신상마켓’ 운영업체 
 상장예정일: 2026.08.12 
 기관 수요예측 일정 2026.07.23 ~ 24 
 공모희망가 밴드(원) 5,000 ~ 7,000 
 예상 시가총액(십억원) 109.3 ~ 153.0 

     
    

 2011년 ㈜딜리셔스(Dealicious Inc.) 설립. 동사는 동대문 등 패션 B2B 시

장에서 도매사업자와 소매사업자를 연결하는 양면 플랫폼 ‘신상 마켓’을 운

영하고 있음. 신상마켓은 도매사업자가 자신의 상품을 온라인으로 홍보하

고, 소매사업자는 도매 시장을 방문하지 않고도 상품을 탐색 및 주문할 수 

있는 플랫폼. 동사는 ‘신상마켓’ 서비스를 기반으로 도매사업자 대상의 ‘홀세

일 마케팅 플랫폼 사업’과 소매 사업자 대상의 ‘리테일 비즈니스 솔루션 사

업’을 영위. 홀세일(도매) 마케팅 플랫폼 사업은 온라인광고(신상애드)와 구

독형광고(신상멤버십), 리테일(소매) 비즈니스 솔루션 사업은 사입대행(신상

배송)과 구독서비스(플러스멤버십)등으로 구성됨. 

 사업별 매출 비중(2025년 연결기준)은 홀세일 마케팅 플랫폼 사업 72.4%, 

리테일 비즈니스 솔루션 사업 26.8%, 기타 0.8%.  

 투자포인트 ⑴: ‘신상마켓’ 플랫폼을 통한 안정적인 실적 성장 기대. 

① 동대문 패션시장의 10.8조원 유통시장 내에서 1만여개 도매 사업자가 

활동 중임. ② 동사는 약 8,000여개 이상의 최대 도매사업자와 국내 20만

명 이상의 전국 소매사업자를 확보하여 패션 B2B시장의 대표 플랫폼 ‘신상

마켓’을 운영 중임. ③ 도매 사업자를 중심으로 상품을 홍보해주는 ‘신상애

드’, 상품이나 도매 주목도를 높여 구매전환을 촉진하는 ‘신상멤버십’ 서비스

를 제공함. 또한, 소매 사업자를 대상으로는 고부가 기능을 통한 사업 운영

의 효과성을 제공하는 ‘플러스멤버십’, 국내 및 글로벌 도매 거래를 지원하는 

‘신상배송’ 서비스를 제공함. ④ 이를 기반으로 지난 4년간(2022~2025) 

영업수익은 연평균 23.7% 성장했고, 2025년에 흑자전환에 성공함.  

 투자포인트 ⑵: 이익성장 극대화 및 사업 영역 확대 확장의 성장 전략 확보. 

① 상품 포트폴리오 고도화 및 기술력 강화를 통한 ‘신상애드’의 장기 성장 

지속 실현. ② 신상멤버십 및 플러스멤버십의 집중적 개선을 통한 이익 성

장 가속화 추진. ③ ‘신상마켓’의 글로벌 확장 본격화 및 SaaS 사업 진출. 

 공모희망가(밴드: 5,000 ~ 7,000원)는 동사의 2026년 추정실적을 현가화

(연할인률 20%)한 이후, 국내외 유사 비교기업(미트박스글로벌, 카페24, 

Esty, Inc., Global-E Online Ltd)의 평균 PER 23.9배(2026년 1분기 직전 

12개월 당기순이익 기준)를 적용하여 산출한 주당 평가가액 9,100원을 

23.2 ~ 45.1%를 할인하여 산정함. 

 상장 후 보호 예수 물량은 약 1,379만주(63.7%)임. 상장 후 유통가능 물량

은 전체 주식수의 36.9%(807만주), 상단 기준으로 유통가능 금액은 약 

565억원으로 부담스럽지 않은 수준임. 

 공모자금(약 107억원, 하단 기준)은 시설자금 20억원, 운영자금 44억원, 

타법인증권 취득자금 43억원 등을 사용할 계획. 

 동사의 ‘신상마켓’ 초기 화면 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
 주관증권사 한국투자증권 
 액면가 500원 
 자본금(십억원)  
  공모전 / 공모후 9.8 / 10.9 
 공모후 주식수 21,856,960주 
 유통가능주식수 8,071,582주 

   
 보호 예수 기간  
  최대주주 등   6개월 ~ 2년 6개월  
  5%이상 주요주주   1 ~ 3개월  
  1%이상 주요주주   1 ~ 3개월  
  소액주주   1 ~ 6개월  
  주관사 의무인수   3개월  
    
 공모후 주요주주(%)  
  최대주주 등                        29.6  
  5%이상 주요주주                        11.9  
  1%이상 주요주주                        42.8  
  소액주주                          5.4  
  주관사 의무인수                          0.3  
  공모주주(일반+기관)                        10.1  
   

 12월 결산(십억원) 2025A 2026E 2027E 
 매출액 30.7 37.2 44.9 
 영업이익 1.6 9.0 12.8 
 세전손익 3.6 7.4 12.7 
 당기순이익 3.6 7.4 12.8 

 EPS(원) - 338 578 
 증감률(%) - - 71 
 PER(배) 

- 
14.8 ~ 

20.7 

8.7 ~  

12.1 
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I. 공모 개요 및 보호 예수 현황 

공모 개요 및 일정 

희망 공모가  5,000 ~ 7,000원  수요예측일 2026.07.23 ~ 24 

공모 금액  110 ~ 154억원  공모청약일 2026.08.03 ~ 04 

공모 주식수  2,200,000주  납입일 2026.08.06 

상장 후 주식수  21,856,960주  환급일 2026.08.06 

예상 시가총액  1,093 ~ 1,530억원  상장 예정일 2026.08.12 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

공모 후 주주 구성  보호예수 및 예탁 현황 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 주주명 주식수(주) 비중 (%) 보호예수기간 

최대주주 등 6,460,440 29.56 최대주주 등 6,460,440 29.56 6개월 ~ 2년 6

개월 5%이상 주요주주 2,606,100 11.92 5%이상 주요주주 1,649,752 7.55 1 ~ 3개월 

1%이상 주요주주 9,352,368 42.79 1%이상 주요주주 5,063,397 23.17 1 ~ 3개월 

소액주주 1,172,052 5.36 소액주주 545,789 2.50 1 ~ 6개월 

주관사 의무인수 66,000 0.30 주관사 의무인수 66,000 0.30 3개월 

공모주주(일반+기관) 2,200,000 10.07 - - - - 

합계 21,856,960 100.0 합계 13,785,378 63.70 - 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

유통가능 주식수  공모그룹별 배정 내역 

주주명 주식수(주) 비중 (%) 그룹 주식수 비중 (%) 

5%이상 주요주주 956,348 4.38 기관투자자 1,540,000 ~ 1,650,000 70.0 ~ 75.0 

1%이상 주요주주 4,288,971 19.62 
일반 청약자 550,000 ~ 660,000 25.0 ~ 30.0 

소액주주 626,263 2.87 

공모주주(일반+기관) 2,200,000 10.07 우리사주조합 - - 

합계 8,071,582 36.93 합계 2,200,000 100.0 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

자금의 사용목적 (단위: 백만원) 

시설자금 영업양수자금 운영자금 채무상환자금 
타법인증권 

취득자금 
기타 계 

2,000 - 4,355 - 4,303 - 10,658 

주1) 상기 금액은 제시 희망공모가액인 5,000원 ~ 7,000원 중 최저가액인 5,000원 기준이며, 추후 확정 공모가

액 및 실제 비용 발생 여부에 따라 변동될 수 있습니다 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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상장 후 유통가능 물량 세부내역 

구 분 주주명 회사와의 관계 

공모 후 

매각제한기간 

(상장일 기준) 

매각

제한

사유 

보유주식 매각제한물량 유통가능물량 

주식수 지분율 주식수 지분율 주식수 지분율 

최대주주

등 

김준호 최대주주 

(각자대표이사) 

3,164,468 14.48% 3,164,468 14.48% - 0.00% 2년 6개월 주1) 

조현동 등기임원(사내이

사) 

2,105,620 9.63% 2,105,620 9.63% - 0.00% 2년 6개월 주1) 

변지윤 미등기임원 690,852 3.16% 690,852 3.16% - 0.00% 2년 6개월 주1) 

정창한 
등기임원 

(각자대표이사) 
318,000 1.45% 

120,000 0.55% 
- 0.00% 

6개월 주2) 

198,000 0.91% 1년 6개월 주2) 

㈜딜리셔스 자기주식 181,500 0.83% 181,500 0.83% - 0.00% 6개월 주3) 

소 계 6,460,440 29.56% 6,460,440 29.56% - 0.00% - - 

5% 이상 

소유주주 

네이버㈜ 일반기업 1,406,100 6.43% 

272,240 1.25% 

581,130 2.66% 

1개월 주4) 

272,240 1.25% 2개월 주4) 

280,490 1.28% 3개월 주4) 

KT-DSC창조경제 

청년창업 투자조합 
벤처금융 1,200,000 5.49% 

272,178 1.25% 

375,218 1.72% 

1개월 주4) 

272,178 1.25% 2개월 주4) 

280,426 1.28% 3개월 주4) 

소 계 2,606,100 11.92% 1,649,752 7.55% 956,348 4.38% - - 

1% 이상 

소유주주 

한국산업은행 전문투자자 934,500 4.28% 

154,193 0.71% 

467,250 2.14% 

1개월 주4) 

154,193 0.71% 2개월 주4) 

158,864 0.73% 3개월 주4) 

스톤브릿지 한국형 

유니콘 투자조합 
벤처금융 794,640 3.64% 

169,536 0.78% 

280,895 1.29% 

1개월 주4) 

169,536 0.78% 2개월 주4) 

174,673 0.80% 3개월 주4) 

DTNI-창업 초기 혁

신 투자조합 
벤처금융 771,888 3.53% 

146,548 0.67% 

327,804 1.50% 

1개월 주4) 

146,548 0.67% 2개월 주4) 

150,988 0.69% 3개월 주4) 

스톤브릿지DNA 

혁신성장투자조합 
벤처금융 764,532 3.50% 

137,883 0.63% 

346,705 1.59% 

1개월 주4) 

137,883 0.63% 2개월 주4) 

142,061 0.65% 3개월 주4) 

스마일게이트 패스

파인더 펀드 
벤처금융 687,960 3.15% 

136,216 0.62% 

275,184 1.26% 

1개월 주4) 

136,216 0.62% 2개월 주4) 

140,344 0.64% 3개월 주4) 

DSC 초기기업 성

장지원 펀드 
벤처금융 629,280 2.88% 

132,346 0.61% 

228,230 1.04% 

1개월 주4) 

132,346 0.61% 2개월 주4) 

136,358 0.62% 3개월 주4) 

키움-유안타 2019 벤처금융 605,568 2.77% 99,919 0.46% 302,784 1.39% 1개월 주4) 
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스케일업 펀드 99,919 0.46% 2개월 주4) 

102,946 0.47% 3개월 주4) 

디에스씨세컨더리

패키지인수펀드제

1호 

벤처금융 600,000 2.75% 

126,189 0.58% 

217,609 1.00% 

1개월 주4) 

126,189 0.58% 2개월 주4) 

130,013 0.59% 3개월 주4) 

아주 좋은 벤처 펀

드 
벤처금융 581,280 2.66% 

115,093 0.53% 

232,512 1.06% 

1개월 주4) 

115,093 0.53% 2개월 주4) 

118,582 0.54% 3개월 주4) 

베이스 이스트링 

창업벤처 전문 사

모투자 합자회사 

벤처금융 498,960 2.28% 

98,794 0.45% 

199,584 0.91% 

1개월 주4) 

98,794 0.45% 2개월 주4) 

101,788 0.47% 3개월 주4) 

DSC 초기기업 스

케일업 펀드 
벤처금융 462,024 2.11% 

81,923 0.37% 

213,772 0.98% 

1개월 주4) 

81,923 0.37% 2개월 주4) 

84,406 0.39% 3개월 주4) 

주식회사 에스비에

스네오파트너스 

일반기업 403,704 1.85% - 0.00% 403,704 1.85% - - 

스톤브릿지 티케브

릿징 사모투자합자

회사 

벤처금융 345,648 1.58% 

62,338 0.29% 

156,746 0.72% 

1개월 주4) 

62,338 0.29% 2개월 주4) 

64,226 0.29% 3개월 주4) 

스마일게이트뉴딜

펀드 
벤처금융 302,772 1.39% 

49,957 0.23% 

151,386 0.69% 

1개월 주4) 

49,957 0.23% 2개월 주4) 

51,472 0.24% 3개월 주4) 

나우윈코로나펀드 벤처금융 280,344 1.28% 

46,257 0.21% 

140,172 0.64% 

1개월 주4) 

46,257 0.21% 2개월 주4) 

47,658 0.22% 3개월 주4) 

LB넥스트유니콘펀

드 
벤처금융 280,344 1.28% 

46,257 0.21% 

140,172 0.64% 

1개월 주4) 

46,257 0.21% 2개월 주4) 

47,658 0.22% 3개월 주4) 

한국투자증권 주식

회사 
전문투자자 207,072 0.95% 

34,167 0.16% 

103,536 0.47% 

1개월 주4) 

34,167 0.16% 2개월 주4) 

35,202 0.16% 3개월 주4) 

아주 좋은 성장지

원 펀드 
벤처금융 201,852 0.92% 

33,306 0.15% 

100,926 0.46% 

1개월 주4) 

33,306 0.15% 2개월 주4) 

34,314 0.16% 3개월 주4) 

소 계 9,352,368 42.79% 5,063,397 23.17% 4,288,971 19.62% - - 

소액주주 

지앤텍빅점프 

투자조합 
벤처금융 192,936 0.88% 

31,834 0.15% 

96,468 0.44% 

1개월 주4) 

31,834 0.15% 2개월 주4) 

32,800 0.15% 3개월 주4) 

DSC Tech 벤처금융 143,532 0.66% 25,451 0.12% 66,409 0.30% 1개월 주4) 
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밸류업 펀드 3호 25,451 0.12% 2개월 주4) 

26,221 0.12% 3개월 주4) 

스마트 대교 동행 

투자조합 
벤처금융 100,932 0.46% 

16,654 0.08% 

50,466 0.23% 

1개월 주4) 

16,654 0.08% 2개월 주4) 

17,158 0.08% 3개월 주4) 

기타주주 기타주주 734,652 3.36% 321,732 1.47% 412,920 1.89% 6개월 주5), 

주6) 
소 계 1,172,052 5.36% 545,789 2.50% 626,263 2.87% - - 

공모주식 공모주주 타인 2,200,000 10.07% - 0.00% 2,200,000 10.07% -  

의무인수 한국투자증권 상장주선인 66,000 0.30% 66,000 0.30% - 0.00% 3개월 주7) 

합 계 21,856,960 100.00% 13,785,378 63.07% 8,071,582 36.93% - - 

주1) 코스닥시장 상장규정 제26조 제 1항 1호(상장신청인의 최대주주등: 상장일로부터 6개월) 및 동 규정 제26조 제1항 본문의 단서 조항(경영투

명성, 경영안정성 및 투자자 보호 등을 위하여 거래소가 필요하다고 인정하는 경우에는 의무보유 대상자와 협의하여 제1호부터 제6호까지의 규정에서 

정하는 기간 외에 2년 이내의 범위에서 의무보유 기간을 연장할 수 있다.)에 따라총 2년 6개월간 의무보유합니다. 

주2) 코스닥시장 상장규정 제26조 제 1항 1호(상장신청인의 최대주주등: 상장일로부터 6개월) 및 동 규정 제26조 제1항 본문의 단서 조항(경영투

명성, 경영안정성 및 투자자 보호 등을 위하여 거래소가 필요하다고 인정하는 경우에는 의무보유 대상자와 협의하여 제1호부터 제6호까지의 규정에서 

정하는 기간 외에 2년 이내의 범위에서 의무보유 기간을 연장할 수 있다.)에 따라보유주식에 대해서 각각 6개월, 1년 6개월간 의무보유합니다. 

주3) 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항 1호(상장신청인의 최대주주등: 상장일로부터 6개월)에 따라 총 6개월간 의무보유합니다. 

주4) 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항 제7호(그 밖에 거래소가 공익 실현과 투자자 보호 등을 위하여 의무보유가 필요하다고 인정하는 주주등: 거

래소와 협의하여 정한 2년 이내)에 따라 보유주식 일부에 대해 각각 1개월, 2개월, 3개월간 자발적 의무보유합니다. 

주 5) 당사의 임직원이 보유한 주식 91,332주는 코스닥시장 상장규정 제 26조 제 1항 2호(상장예비심사 신청일 전 1년 이내에 상장신청인의 최대주

주등이 소유하는 주식등을 취득한 자: 상장일부터 6개) 에 따라 총 6개월간 의무보유합니다. 

주6) 당사의 임직원이 보유한 주식 230,400주는 코스닥시장 상장규정 제26조 제1항 3호(상장예비심사 신청일 전 1년 이내에 상장신청인이 제3자 

배정 방식으로 발행한 주식등을 취득한 자: 상장일로부터 6개월)에 따라 총 6개월간 의무보유합니다. 

주7) 주관사의 의무인수분은 「코스닥시장 상장규정」제13조 제5항 제1호 나목에 따라 상장일로부터 3개월간 의무보유합니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

상장 후 유통제한 및 유통가능 주식수 현황 

구분 
공모 후 기준 주식매수선택권 행사 시 

유통가능 주식수 유통가능 주식수 비율 유통가능 주식수 유통가능 주식수 비율 

상장일 유통가능 8,071,582 36.93% 8,687,962 38.21% 

상장 후 1개월 뒤 유통가능 10,360,861 47.40% 10,977,241 48.28% 

상장 후 2개월 뒤 유통가능 12,650,140 57.88% 13,266,520 58.35% 

상장 후 3개월 뒤 유통가능 15,074,788 68.97% 15,960,496 70.19% 

상장 후 6개월 뒤 유통가능 15,698,020 71.82% 16,583,728 72.93% 

상장 후 1년 뒤 유통가능 15,698,020 71.82% 16,583,728 72.93% 

상장 후 2년 뒤 유통가능 15,896,020 72.73% 16,781,728 73.80% 

상장 후 3년 뒤 유통가능 21,856,960 100.00% 22,737,988 100.00% 

주1) 주식수 및 비율은 누적 기준입니다.  

주2) 공모 후 기준 유통가능 주식수 비율은 상장예정주식총수 21,856,960주 대비 비율입니다. 

주 3) 주식매수선택권 및 신주인수권이 각 행사 가능 시점에 전량 행사된 것으로 가정하여 산정한 수치로, 실제 행사 여부 및 시기 등에 따라 변동될 수 

있습니다. 

주4) 주식매수선택권 행사 시 공모 후 기준 유통가능 주식수 비율은 주식매수선택권 행사 후 유통주식수를 기준으로 산정하였습니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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II. 실적 추이 및 전망 

연간 실적 추이 및 전망 (연결 기준) 

(십억원,%) 2019A 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

매출액 5.6 7.8 18.0 27.0 21.2 25.2 30.7 37.2 44.9 

증가율(%,yoy) - 37.4 132.0 50.1 -21.4 18.6 21.9 21.3 20.6 

세부 매출액(십억원)          

홀세일 마케팅 플랫폼 사업 - - - - 15.4 18.4 22.2 26.9 32.4 

리테일 비즈니스 솔루션 - - - - 5.3 6.5 8.2 10.1 12.3 

기타 - - - - 0.5 0.3 0.2 0.2 0.2 

세부 매출액 비중(%)          

홀세일 마케팅 플랫폼 사업 - - - - 72.8 73.0 72.4 72.2 72.2 

리테일 비즈니스 솔루션 - - - - 25.0 25.9 26.8 27.2 27.4 

기타 - - - - 2.2 1.1 0.8 0.6 0.4 

수익          

영업비용 7.5 15.0 32.0 49.4 31.0 30.9 29.1 28.2 32.0 

영업이익 -1.9 -7.3 -14.0 -22.4 -9.8 -5.7 1.6 9.0 12.8 

세전이익 -1.9 -7.1 -14.1 -21.8 -9.5 -17.7 3.6 7.4 12.7 

당기순이익 -1.9 -7.1 -14.1 -21.8 -12.5 -20.4 3.6 7.4 12.8 

지배당기순이익 -1.9 -7.1 -14.1 -21.8 -12.5 -20.4 3.6 7.4 12.6 

이익률(%)          

영업비용율 133.5 194.1 178.1 183.1 146.2 122.7 94.7 75.9 71.4 

영업이익률 -33.5 -94.1 -78.1 -83.1 -46.2 -22.7 5.2 24.1 28.6 

세전이익률 -33.3 -91.2 -78.3 -80.8 -44.8 -70.5 11.8 19.9 28.3 

당기순이익률 -33.3 -91.2 -78.3 -80.8 -58.8 -81.2 11.8 19.9 28.4 

지배당기순이익률 -33.3 -91.2 -78.3 -80.8 -58.8 -81.2 11.8 19.9 28.1 

자료: 딜리셔스 증권신고서(2026.07.14), 유진투자증권 

 

연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망   연간 사업부문별 매출 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 딜리셔스, 유진투자증권  자료: 딜리셔스, 유진투자증권 
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III. Valuation (PER 적용) 

2026년 1분기 기준 비교기업 PER 산정 

(단위 : 백만원, 천USD, 배) 산식 미트박스글로벌 카페24 Etsy, Inc. Global-E Online Ltd 

기준 시가총액 (A) 36,680 472,925 6,392,617 5,298,731 

적용 당기순이익 (B) 2,290 40,155 284,758 116,481 

PER (C) = (A) / (B) 16.02 11.78 22.45 45.49 

평균 PER(배) (D) = (C) / 4 23.93 

주 1) 기준 시가총액은 평가기준일(2026년 06월 18일)로 하여 최근 1개월 종가의 산술평균, 1주일 종가의 산술평균, 평가기준일 종가 중 가장 낮은 

가액을 적용하였습니다. 

주2) 적용 당기순이익은 2026년 1분기 직전 12개월 기준 당기순이익을 기재하였으며, 연결재무제표 작성법인의 경우 (지배주주)당기순이익을 기재하

였습니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

PER에 의한 ㈜딜리셔스의 평가가치 

구  분 산출 내역 비 고 

2026년 추정 당기순이익 7,392백만원 A (주1) 

추정 당기순이익 조정 항목 1,978백만원 B (주2) 

2026년 적용 추정 당기순이익 9,370백만원 C=A+B 

연할인율 20.0% D (주3) 

2026년 추정 적용 당기순이익의 현재가치 8,554백만원 E = C / [(1+D)̂ 0.5] (주3) 

적용주식수 22,473,340주 F (주4) 

주당 순이익(현재가치) 381원 G = E / F 

적용 PER 23.93배 H 

주당 평가가액 9,109원 I = G * H 

주1) 026년 추정 당기순이익의 산정 내역은 하단의 『마. 추정 당기순이익 산정 내역』을 참고하여 주시기 바랍니다. 

주 2) 회계상 부채로 분류되었던 상환전환우선주(RCPS) 및 전환우선주(CPS)와 관련하여 2026 년 1 분기 중 발생

한 영업외손익(파생상품평가이익 23,674천원, 파생상품평가손실 892,538천원, 이자비용 1,109,462천원을 반영

한 금액)에 해당합니다. 

주 3) 당기순이익의 현재가치를 산정함에 있어 회계기준일 및 공모시점 등을 고려하여 2026 년 적용 추정 당기순

이익에 20.0%의 현가할인율을 적용하였습니다.  

자료: 증권신고서, 유진투자증권 

 

㈜ 딜리셔스의 희망공모가액 산출내역 
구분 내용 비고 

주당 평가가액 9,109원 - 

평가액 대비 할인율 45.1% ~ 23.2% 주1) 

희망공모가액밴드 5,000원 ~ 7,000원  

확정 주당 공모가액 - 주2) 

주1) 2022년 이후 이익미실현 트랙을 통해 코스닥시장에 신규상장한 기업의 희망공모가액 산출을 위하여 적용한 

할인율을 정리. 

주2) 확정공모가액은 수요예측 결과를 반영하여 최종 확정될 예정입니다. 

자료: 증권신고서, 유진투자증권 
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IV. 회사 소개 

국내외 패션 B2B 거래 플랫폼 ‘신상마켓’ 운영업체 

회사 개요 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

주요 연혁  사업별 매출 비중 (2025년 기준) 

연도 주요 사업 내용  

 

2011.01 ㈜딜리셔스 설립  

2013.07 패션 B2B 플랫폼 '신상마켓' 출시  

2017.10 온라인 사입대행 서비스 '신상배송' 출시  

2019.06 당일 배송 서비스 '신상배송 당일특급' 출시  

2021.11 신상마켓 중화권 서비스 출시  

2022.09 신상배송 서비스 해외배송 출시 (일본)  

2022.12 
중화권 소매 사업자 대상 신상마켓 서비스 유료화 (글로

벌 구독) 

 

2023.04 도매 사업자 대상 구독형 광고 사업 '신상멤버십' 출시  

2024.10 글로벌 신상배송 서비스 고도화 및 배송가능 국가 확장  

2025.03 
국내 소매 사업자 대상 구독형 멤버십 사업 '플러스멤버

십' 출시 

 

2026.08 코스닥 시장 상장 예정(08/12)  

자료: 유진투자증권  자료: 유진투자증권 

  

홀세일마케팅플랫폼

사업

2221.0%

리테일비즈니스

솔루션

822.2%

기타

23.8%



딜리셔스 

 

Eugene Research Center _9 

 

 

신상마켓은 플랫폼을 통해 전통적인 패션 B2B 거래의 디지털 전환을 달성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

성장 History 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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비즈니스 모델 – 도매 플랫폼 사업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

비즈니스 모델 – 소매 플랫폼 사업 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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비즈니스 모델 – 소매 부가서비스 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

경영 성과 

 

주) 딜리셔스내부데이터, 2020~2021년빗금부분은현재중단사업 

주1) ’19-’22년은KGAAP, ’23-’25년은K-IFRS 기준; ‘20년및‘21년의영업손익은내부관리회계기준 

주2) 부가서비스영업수익에는기타사업(신상스튜디오등) 포함 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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V. 투자포인트 

⑴ ‘신상마켓’ 플랫폼을 통한 안정적인 실적 성장 기대 

패션 B2B 시장은 소매판매 시장의 주요 공급처로, 연 10조원 규모의 거래가 발생 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 

 

패션 B2B 시장에 존재하는 상품정보 유통의 비효율성을 해결할 수 있는 플랫폼의 등장은 필연적 

 
자료: IR Book, 유진투자증권 
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At a Glance, 딜리셔스 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

압도적인 시장 지배력 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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데이터로 강화되는 플랫폼 경쟁력 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

플랫폼 수익모델의 영업 레버리지 효과 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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독보적 플랫폼 자산 기반의 사업 확장성 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

실적 전망 / Investment Highlights 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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⑵ 이익성장 극대화 및 사업 영역 확대 확장의 성장 전략 확보 

중장기 성장 로드맵 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

신상애드 제품 고도화 

 

주1) ARPU(Average Revenue Per User) : 월평균광고주1인당광고비집행금액 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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도소매 구독사업 침투 확대 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 

 

플랫폼 기반 사업영역 확장 

 

자료: IR Book, 유진투자증권 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 3% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2026.06.30 기준) 

 

 


