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빅테크 하방 압력과 유가 부담에
S&P 500 주요 지지선 이탈
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전일 국내 증시는 빅테크 실적 발표 소화하며 대부분 종목 상승 보여 강세 마감(KOSPI 

200 F +4.32%, KOSPI +4.40%, KOSDAQ +5.22%). 코스피200 지수 선물은 AI 투자 

확대 발표한 알파벳, 테슬라 실적 및 2분기 국내 GDP 서프라이즈 소화하며 상승 출발. 

다만, 코스피 선물은 코스피 지수가 최고치를 경신한 이후 최근 한달간 최저 거래량을 

기록하며 피봇포인트 기준 기술적 저항선 돌파에는 실패. 이와 더불어 이번주 들어 

나타나고 있는 증시 변동성 완화 흐름이 지속되며 제한된 범위에서 움직임 나타남. 외국인 

선물 수급이 장 막판 양지수 동반으로 대규모 매도 물량이 출회되기는 했으나, 장중 현선 

동반으로 매수 우위를 기록하며 최근 수급 호조를 이어감. 

한편, 코스피 지수는 ’22년 10월 이후 가장 많은 상승종목 수(831개)를 기록하며 

5거래일만에 7,000선 위에서 마감하는데 성공. 알파벳이 올해 Capex 전망치($1,950억 

~ $2,050 억)를 종전 대비 약 8% 상향하며 반도체 업종을 포함한 AI 인프라 관련주 

강세가 돋보이며 지수 강세를 견인. 코스닥 지수의 경우 특허 리스크 완화 등에 급등한 

알테오젠을 중심으로 최근 부진했던 바이오 관련주 반등하며 장 후반 매수 사이드카 

발동되는 등 코스피 지수를 아웃퍼폼. 야간 거래에서 코스피 선물은 미국 증시에서 기술주 

약세 두드러진데 연동되어 소폭 하락 마감. 금일 지수 선물은 매크로 부담 가중 속 인텔 

어닝 서프라이즈에 외국인 수급 향방 및 VKOSPI 지수 80선 이탈 여부 주목하며 하락 

출발한 이후 낙폭 만회 시도할 전망.  

미국 증시는 빅테크 종목 부진과 더불어 유가 및 금리 상승폭 확대에 약세 마감(S&P 

500 -1.21%, NASDAQ -2.15%, DOW -0.97%). 정규장 개장 전 지수 선물은 알파벳 

및 테슬라가 실적 발표에서 마이너스 잉여현금흐름으로 전환한 것으로 알려지자 과도한 

AI 투자에 대한 우려 확대되며 하락 우위 나타남. 이와 더불어 주간 신규 실업수당 

청구건수가 ’69년 이후 최저 수준을 기록하며 예상치를 하회(18.7만, 예상 21.2만)한 

가운데 트럼프 대통령의 이란에 대한 대규모 공격 예고 소화하며 브렌트유 선물 가격은 

$100을 돌파. 이에 미국채 10년물 금리는 ’25년 1월 이후 처음으로 4.7%를 

상회하기도. 한편, 미국 무역대표부(USTR)가 24일부로 60개국 대상 강제노동 관련 

10.0% ~ 12.5% 수준의 관세 도입을 발표한 가운데 에너지 및 식품 등 품목은 관세 

적용이 면제되어 해당 조치로 인한 물가 상승 압력은 제한적일 것으로 전망. 

실적 발표 이후 약세 두드러진 알파벳 및 테슬라를 중심으로 M7 종목들의 등락률이 작년 

4월 ‘해방의 날’ 이후 최저 수준을 기록하며 지수에 하방 압력으로 작용. 이에 S&P 500 

지수는 4월 중순(미국 – 이란 휴전 발표 직후) 이후 처음으로 60일선을 이탈했으며, VIX 

지수 역시 장중 한때 약 한 달 만에 20선을 돌파. 장 마감 이후에는 인텔이 시장 예상치 

2배 수준의 EPS를 기록함과 더불어 향후 AI 데이터센터향 CPU 수요에 대해 긍정적으로 

전망하자 시간외 거래에서 주가 급등하며 이번주 동안 나타난 빅테크 대비 반도체 강세가 

유지될 것으로 예상.  

 

국내 증시, 제한된 범위에서 

움직이며 거래 둔화 속 강세 

’22년 10월 이후 최대 

상승종목 수 기록한 코스피 

미국 증시, 빅테크 AI 투자 

우려 확대와 유가, 금리 

상승세 겹악재에 약세 

인텔 어닝 서프라이즈 재료, 

빅테크 대비 반도체 강세 

지속 예상 



현물 시세
시가 고가 저가 종가 등락폭 1D 등락률 5D 등락률 1M 등락률 YTD 등락률 거래량(천주) 거래대금

S&P 500 7,418.29 7,450.12 7,376.00 7,408.30 -90.66 -1.2% -1.7% +0.6% +8.2% 798,340 $124.49B

NASDAQ 25,245.54 25,358.28 24,954.77 25,137.69 -553.21 -2.2% -2.9% -1.8% +8.2% 1,313,378 $107.37B

Dow Jones 51,755.54 51,885.14 51,542.06 51,711.65 -506.93 -1.0% -1.6% +0.1% +7.6% 132,740 $31.41B

Russell 2000 2,943.31 2,952.54 2,924.33 2,940.16 -19.78 -0.7% -1.2% -1.2% +18.5% 733,767 $15.93B

KOSPI 6,963.35 7,108.44 6,892.64 7,096.89 +299.19 +4.4% -2.6% -16.2% +68.4% 397,346 ₩26.86T

KOSDAQ 763.51 790.28 760.83 790.28 +39.19 +5.2% -4.7% -13.1% -14.6% 496,967 ₩5.47T

KOSPI 200 1,109.11 1,129.67 1,093.73 1,126.33 +46.11 +4.3% -3.2% -17.8% +85.9% 132,824 ₩22.65T

* 미국 지수 거래량 및 거래대금은 2거래일 전 수치

주요 경제지표 및 실적 발표
전일 발표 실제 예상치 이전 금일 예정 발표 시각(한국 기준) 예상치 이전

인텔 (INTC) EPS $0.42 EPS $0.21 EPS $0.29

매수 매도 전거래일 5일 누적 3개월 누적 매수 매도 전거래일 5일 누적 3개월 누적

외국인 109,248 87,889 21,359 42,054 -1,069,351 외국인 18,024 16,349 1,675 -3,937 38,860

기관계 73,526 72,550 976 -32,309 201,250 기관계 7,162 6,519 643 -4,282 -13,606

금융투자 13,003 23,142 -10,139 -31,196 305,291 금융투자 4,165 2,749 1,416 -2,039 1,653

은행 88 45 43 44 -1,746 은행 2 2 0 -10 -65

투신 10,665 3,933 6,732 1,834 -22,500 투신 1,030 1,330 -300 -816 2,199

사모펀드 6,232 2,845 3,386 -6,452 -22,500 사모펀드 897 1,227 -330 -508 -9,545

보험 1,300 1,039 261 1,619 -35,376 보험 78 117 -39 -144 -1,819

연기금 42,206 41,465 741 1,969 -10,685 연기금 983 1,083 -100 -638 -2,601

기타법인 1,884 2,141 -257 792 66,427 기타법인 360 304 55 390 -9,149

개인 83,903 105,980 -22,077 -10,537 801,674 개인 29,149 31,522 -2,373 7,829 -16,106
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KOSPI
07월 23일 순매수 추이 (억원)

2026. 7. 24. (금)

KOSDAQ
07월 23일 순매수 추이 (억원)

KOSPI - 투자주체별 동향 KOSDAQ - 투자주체별 동향

출처 : Bloomberg, 삼성선물

S&P 500, VIX 지수 추이 KOSPI, VKOSPI 지수 추이

출처 : Bloomberg, 삼성선물 출처 : Bloomberg, 삼성선물

달러/원 환율 및 달러지수 추이 한국, 미국 채권 10년물 금리 추이

출처 : Bloomberg, 삼성선물

출처 : Infomax, 삼성선물 출처 : Infomax, 삼성선물
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미국 지수선물 시세
월물 시가 고가 저가 정산가 등락폭 등락률 거래량 미결제약정 미결제약정 베이시스 잔존만기

증감 종가

E-mini S&P 500 SEP 7,530.25 7,549.50 7,411.75 7,445.00 -95.25 -1.3% 1,564,118 1,898,780 -10,503 36.70 56

DEC 7,600.00 7,617.25 7,479.00 7,511.75 -96.50 -1.3% 2,747 30,958 +1,101 103.45 147

E-mini NASDAQ 100 SEP 29,100.00 29,282.50 28,432.50 28,620.75 -560.50 -1.9% 649,438 282,772 -2,514 165.94 56

DEC 29,449.75 29,565.00 28,729.00 28,913.00 -569.25 -1.9% 1,698 1,669 +116 458.19 147

* 미결제약정은 2거래일 전 수치

출처 : Bloomberg, 삼성선물

VIX 선물 

출처 : Bloomberg, 삼성선물

Technical Analysis 

현물 종가 전일비 2차지지 1차지지 PIVOT 1차저항 2차저항 High Low 5MA 10MA 20MA 60MA

S&P 500 7,408.30 -90.66 7,337.35 7,372.83 7,411.47 7,446.95 7,485.59 7,429.21 7,355.09 7,463.49 7,505.79 7,487.17 7,437.96

NASDAQ 25,137.69 -553.21 24,746.74 24,942.21 25,150.25 25,345.72 25,553.76 25,247.99 24,844.48 25,538.82 25,810.71 25,834.36 25,981.90

선물 (E-mini) 정산가 전일비 2차지지 1차지지 PIVOT 1차저항 2차저항 High Low 5MA 10MA 20MA 60MA

S&P 500 7,445.00 -95.25 7,331.00 7,388.00 7,468.75 7,525.75 7,606.50 7,497.25 7,359.50 7,492.65 7,530.78 7,535.51 7,473.30

NASDAQ 100 28,620.75 -560.50 27,928.58 28,274.67 28,778.58 29,124.67 29,628.58 28,951.63 28,101.63 28,914.75 29,153.20 29,494.85 29,454.72
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PIVOT POINT DEMARK Moving Average

S&P 500 선물 콜, 풋 옵션 거래량 주요 파생상품 ETF 거래량NASDAQ 100 선물 콜, 풋 옵션 거래량

E-mini S&P 500 선물옵션 내재변동성 추이

출처 : Bloomberg, 삼성선물 출처 : Bloomberg, 삼성선물출처 : Bloomberg, 삼성선물

E-mini S&P 500 선물 거래량과 미결제약정 추이 E-mini NASDAQ 100 선물 거래량과 미결제약정 추이

출처 : Bloomberg, 삼성선물
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출처 : Bloomberg, 삼성선물
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국내 지수선물 시세 (주간 거래)
월물 시가 고가 저가 정산가 등락폭 등락률 거래량 미결제약정 미결제약정 베이시스 잔존만기

증감 종가

KOSPI 200 SEP 1,105.50 1,137.45 1,102.05 1,132.50 +46.95 +4.3% 111,893 162,666 +1,523 6.17 48

DEC 1,121.95 1,145.15 1,121.90 1,142.50 +47.55 +4.3% 152 8,292 - 16.17 139

KOSPI 200 Spread 9.50 9.95 9.30 9.75 +0.35 134

MINI KOSPI 200 AUG 1,099.98 1,131.96 1,096.48 1,127.68 +47.62 +4.4% 150,564 73,677 -2,865 1.35 20

SEP 1,105.00 1,137.24 1,102.88 1,132.50 +46.95 +4.3% 1,660 12,472 +468 6.17 48

KOSDAQ 150 SEP 1,276.70 1,356.00 1,276.40 1,356.00 +94.00 +7.4% 213,384 432,639 +19,223 8.38 48

KOSPI 200 선물 거래량과 미결제약정 추이
9:30:00 PM 8.5만 11.5만

9:30:00 PM 4.30% 4.30%

출처 : Bloomberg, 삼성선물

101 0

Technical Analysis 

현물 종가 전일비 2차지지 1차지지 PIVOT 1차저항 2차저항 High Low 5MA 10MA 20MA 60MA

KOSPI 7,096.89 +299.19 6,816.86 6,956.87 7,032.66 7,172.67 7,248.46 7,210.57 6,994.77 6,795.88 6,969.54 7,545.12 7,770.78

KOSDAQ 790.28 +39.19 751.01 770.65 780.46 800.10 809.91 805.01 775.56 767.24 788.04 829.21 1,002.79

선물 정산가 전일비 2차지지 1차지지 PIVOT 1차저항 2차저항 High Low 5MA 10MA 20MA 60MA

KOSPI 200 1,132.50 +46.95 1,088.60 1,110.55 1,124.00 1,145.95 1,159.40 1,152.68 1,117.28 1,092.77 1,113.67 1,203.56 1,237.84

KOSDAQ 150 1,356.00 +94.00 1,249.87 1,302.93 1,329.47 1,382.53 1,409.07 1,395.80 1,316.20 1,298.44 1,353.69 1,448.19 1,727.74

4

2026. 7. 24. (금)

PIVOT POINT DEMARK Moving Average

KOSDAQ 150 선물 거래량과 미결제약정 추이

KOSPI 200 선물 투자자 동향 전거래일 거래량 상위 개별주식선물

KOSPI 프로그램 매매 동향전거래일 지수옵션 투자자 동향

출처 : Infomax, 삼성선물

출처 : Infomax, 삼성선물출처 : Infomax, 삼성선물

출처 : Infomax, 삼성선물
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출처 : Bloomberg, 삼성선물

선물가 등락률 거래량 미결제약정 기초자산

매수 매도 전거래일 5일 누적 만기일 후 누적 삼성전자  272,000 +4.0% 2,985,279 5,136,407   270,000

외국인 98,555 100,844 -2,289 1,445 23,326 SK하이닉스  1,927,000 +4.2% 674,273 1,384,969   1,919,000

기관계 14,618 11,564 3,054 -274 -21,167 삼성E&A  46,500 +20.5% 192,501 55,895         46,650

금융투자 8,292 9,033 -741 1,454 -19,623 대우건설  16,450 +9.5% 180,395 183,272       16,340

은행 47 29 18 42 101 삼성중공업  23,500 +9.6% 178,942 287,358       23,650

투신 4,792 1,018 3,774 -1,667 -1,913 한국전력  35,750 +5.5% 157,474 242,722       35,600

보험 189 77 112 9 574 한온시스템  3,820 +11.1% 123,309 126,295       3,790

연기금 1,269 1,381 -112 -111 -329 대한항공  25,800 +4.7% 117,107 147,644       25,750

기타법인 1,262 1,201 61 -15 -113 SK텔레콤  100,000 +6.6% 114,609 111,254       99,500

개인 20,107 20,933 -826 -1,156 -2,046 두산에너빌리티  73,000 +6.3% 114,560 194,689       73,200

KOSPI

200

07월 23일 순매수 추이 (계약)

거래수량 거래대금 거래수량 거래대금 차익 비차익 총합 차익 비차익

순매수 (계약) 순매수 (백만원) 순매수 (계약) 순매수 (백만원) 외국인 89,759 1,596,488 1,686,247 303,724 3,479,679

1,352 1,494 외국인 1,613 18,908 금융투자 -116,375 11,538 -104,837 -112,076 123,393

-119 456 기관계 -337 -17,735 투신 11,538 - 11,538 123,393 -25,339

-121 451 금융투자 -323 -17,675 연기금 -4,973 -12,215 -17,188 -6,673 -34,706

-1,147 -2,045 개인 -1,222 -1,021 총합 -42,751 1,800,131 1,757,380 137,342 3,781,015

콜옵션

구분

전거래일 (백만원) 누적 5일 (백만원)풋옵션

GLOBAL INDEX FUTURES   |   DAILY
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