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 2Q26 중국 GDP 성장률은 4.3%yoy로 시장 예상치를 하회. 1H26 GDP 성

장률은 4.7%yoy를 기록하며 정부 목표치에 부합.  

 AI 투자 증가로 수출과 산업생산은 각각 27%yoy, 5.3%yoy로 시장 컨센서

스를 상회하였으나 고정자산투자와 소비 부진이 이어지며 수요와 공급의 불

균형이 지속되는 모습.  

 1-6월 고정자산투자는 -5.7%yoy로 감소폭이 확대되었으며, 부동산투자와 

제조업투자 또한 각각 -18%yoy, -1.2%yoy 하락폭이 확대된 한편 인프라

투자는 2.4%yoy로 전월대비 개선.  

 부동산투자는 감소세가 지속 확대되고 있으나 부동산가격 지표와 공실면적

은 소폭이나마 개선 지속. 1선 도시에 이어 2선 도시의 신규주택 가격지수

가 전월대비 증가 전환에 성공하였으며, 공실면적 증가율은 3월부터 4개월 

연속 감소세를 유지.  

 6월 소비 증가율은 1%yoy로 플러스 전환에 성공. 품목별 소비는 기본적 

소비인 음식료(7.9%), 생활용품(3.9%), 의류(3.9%) 등과 일부 업그레이드

형 소비재인 통신기기(16.5%), 화장품(12.6%) 등의 소비 증가율이 전월대

비 개선된 것으로 나타남.  

 전국 조사실업률이 5%로 양호한 수준을 유지했고 1인당 가처분 소득 증가

율은 5.2%yoy로 전분기대비 개선되었으나 1H26 소비 누적 증가율은 

1.3%yoy 증가에 그침. 2024년과 2025년 소비 증가율이 각각 3.5%, 

3.7%에 달했다는 점을 고려하면 하반기 소비 진작의 필요성이 높아 보임.  

 이에 7/13 국무원은 <소비 확대 15.5계획>을 발표. 소비 확대만을 주제로 

수립한 최초의 국가급 5개년 계획. 2025년 기준 중국 소비총액은 50조 위

안, 목표는 2030년까지 60조 위안으로 확대하는 것. 목표 달성을 위해 소

비는 연평균 3.7%씩 성장해야 함.  

 소비 확대 5개년 계획의 핵심은 서비스 소비. 국무원이 제시한 9개 특별 프

로젝트 가운데 실버경제, 육아 서비스, 문화관광, 건강소비, 빙설경제 등 5

개가 서비스 소비. 상품 소비 정책의 방향성도 고급화, 친환경, 스마트화 등

으로 변화. 이외에도 AI+소비가 별도의 프로젝트로 독립. AI 스마트폰, PC, 

휴머노이드, 3D 프린터, 웨어러블 디바이스 등 상품 뿐 아니라 교육, 의료 

등 산업과 결합한 서비스 소비도 진작할 계획.  

 당분간 중국에서 소비주가 관심을 받을 가능성. 다만 소비 5개년 계획은 중

국 경제 성장 모델을 투자 중심에서 소비 중심으로 전환하려는 중장기 전략

이라는 점에서 단기간 내 실제 소비 회복으로 이어지기 어려울 것. 구체적

인 소비 진작 방안과 예산 규모 등은 추후 각 부처의 실시방안 또는 액션플

랜 등을 주목할 필요가 있음.  
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2Q26 GDP 4.3%yoy 

 
자료: Choice, 유진투자증권 

 

수출&생산 호조, 소비&투자 부진 

 
자료: Choice, 유진투자증권 

 

노동집약적 제품, 정제유, 선박 수출 증가 

 
자료: Choice, 유진투자증권 
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AI 투자 확대로 데이터처리장비, 반도체 등 수입 증가 

 
자료: Choice, 유진투자증권 

 

1-6월 고정자산투자 감소폭 확대 

 
자료: Choice, 유진투자증권 

 

부동산 판매면적 다시 감소폭 확대  2선도시 신규주택가격 전월대비 증가 전환 

 

 

 
자료: Choice, 유진투자증권  자료: Choice, 유진투자증권 

 

(200)

(100)

0

100

200

300

400

500

(%,yoy)

3월 4월 5월 6월

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

20

30

40

'15.12 '17.12 '19.12 '21.12 '23.12 '25.12

(%,yoy,ytd) 고정자산투자
부동산투자
인프라투자
제조업투자

(60)

(40)

(20)

0

20

40

60

80

'12.3 '14.4 '16.5 '18.6 '20.7 '22.8 '24.9

(%,yoy) 판매면적

판매액

(2)

(1)

0

1

2

3

4

'11.2 '16.2 '21.2 '26.2

(%,mom

)

1선도시

2선도시

3선도시



China Focus 

 

4_ Eugene Research Center 

공실면적 증가율 4개월 연속 감소  6월 소비 전월대비 소폭 개선 
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필수소비, 통신장비, 화장품 소비 증가 

 
자료: Choice, 유진투자증권 

 

전국 실업률 5%로 안정적  1H26 소득 +5.2%yoy, 소비 +3.7%yoy 
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중국 A주 업종별 주간 수익률 

 
자료: Choice, 유진투자증권 

 

후강통 종목 중 중국 기관 순매수 Top10 (억 위안, %) 

종목코드 종목명 섹터 순매수액 등락률 

601899.SH Zijin Mining  비철금속 21.52 4.38 

603259.SH WuXi AppTec  제약바이오 21.50 11.16 

603501.SH Will Semiconductor  전자 13.60 11.72 

600519.SH Kweichow Moutai 음식료 10.56 5.24 

603296.SH Huaqin Technology  전자 10.08 9.88 

600988.SH Chifeng Jilong Gold Mining  비철금속 9.76 9.80 

688041.SH Hygon  전자 9.70 -5.40 

603083.SH CIG  통신 9.19 5.53 

601600.SH ALUMINUM CORPORATION OF CHINA  비철금속 8.84 8.72 

688072.SH Piotech  전자 8.72 -6.97 
 

자료: Choice, 유진투자증권 

 

선강통 종목 중 중국 기관 순매수 Top10 (억 위안, %) 

종목코드 종목명 섹터 순매수액 등락률 

300502.SZ Eoptolink  통신 52.10 9.00 

000063.SZ ZTE  통신 42.63 10.23 

002384.SZ Dongshan Precision Manufacturing 전자 40.15 10.82 

002156.SZ TONGFU MICROELECTRONICS  전자 26.54 15.39 

002594.SZ BYD  자동차 21.50 6.38 

002463.SZ WUS PRINTED CIRCUIT  전자 19.19 5.79 

002938.SZ Avary Holding 전자 16.62 11.47 

300394.SZ TFC Optical Communication 통신 14.51 6.27 

002851.SZ Megmeet Electrical  전기설비 13.96 12.76 

000807.SZ Yunnan Aluminium  비철금속 13.82 16.57 
 

자료: Choice, 유진투자증권 
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Zijin Mining  주가 

코드 601899.SH 시가 

총액 

7,666억 RMB 

섹터 비철금속 약 153조 원 

기업개요 
#금 #리튬 1Q26 

실적 

매출액 19.6조 원 

중국 광물 기업 영업이익 6.3조 원  

주요 

내용 

1) 글로벌 공급 부족, 수요 확대로 광물 가격의 상승세가 

지속되고 있음. 이에 따라 상반기 중국 비철금속 기업의 실적이 

대부분 호조를 기록 중. 

2) 동사가 1H26 잠정 실적을 발표. 391억 위안의 순이익 기록 

전망. 전년동기의 233억 대비 약 68% 증가한 수준. 

3) 동사는 올해 금, 동, 은 등을 중심으로 생산능력을 

안정적으로 확대 중이며, 새로운 성장 동력으로 부상하고 있는 

리튬 또한 규모화 생산 구간에 진입하며 이익에 기여하기 

시작했다는 점이 긍정적. 
 

 

 

자료: Choice 유진투자증권  

 

 자료: Choice, 유진투자증권  

 

 

BYD  주가 

코드 002594.SZ 
시가총액 

8,367억 RMB 

섹터 자동차 약 167조 원 

기업개요 
#전기차 1Q26 

실적 

매출액 30조 원 

전기차 1위 기업 영업이익 9,345억 원 

주요 

내용 

1) 6월 중국 신에너지 승용차 도매판매량은 148만대로 

전년동기대비 19% 증가, 6월 중국 전기차 침투율은 

62.8%까지 상승. 

2) 올해 상반기 1위 기업인 동사의 시장점유율은 26.2%에 

달했으며, 전기차 브랜드의 양극화는 지속 심화되고 있음. 

3) 동사는 국내 뿐 아니라 영국 전기차 시장에서도 테슬라를 

제치고 1위에 등극. 중국내 전기차 시장 성장 속도가 둔화된 

가운데 해외 사업이 고속 성장하고 있다는 점이 긍정적. 
 

 

 
자료: Choice 유진투자증권  
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당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 
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동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

 


