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EARNINGS PREVIEW

Valuation Table
=2 £l HE HA T H|1
EPS (2027) (#) 130,557 137,292
Target PER (EH) 36.0 291 ZES ofY
SRZI} (#) 4,700,000 4,000,000
e, 2 3,552,000 2,677,000
g5 % +323 +49.4
Az SKEH
2IUHEY (MAY)
1025 2025 3025 4025 1026 2Q26FE 3Q2F 4Q26E 2024 2025 2026E 2027
SIUATID (HE) 12425 13345 13854 15340 20196 21283 22293 231210 10712 15340 23121 26929
oY ATk s 38 37 35 37 47 46 45 42 35 37 4.2 36
S FoollE 23 158 170 201 32 96 175 B85 101 18 176 29
U4 georls 37 -1 5.2 29 7.6 37 48 35 2.7 27 48 35
oj= 1076 1525 1624 1743 1358 1936 2007 2185 4895 5968 7487 9451
Yo¥ 93 28 418 09 %2 29 236 @ 264 B8 29 54 22
554 731 1061 144 1213 881 1414 1490 1672, 3098 4148 5456 7392
74 334 449 466 5161 477 511 508 505 1744 1766 2000 2024
7|t ? 15 14 14 1 1 10 9 52 55 31 35
FHIE 974 1361 1404 1482 1206 1641 1722 1858 4533 5222 6427 7,689
5 641 893 949 9691 765 1137 1229 1363 2786 3452 4494 5701
74 321 454 442 501 441 492 483 487 1697 1719 1903 1953
7|t 1 14 14 2 1 1 10 9 50 51 30 34
B0l 102 4 220 261 1552 295 285 327 362 747 1060 1763
Yo¥ &3 W21 92 90 488 78 29 255 406 1061 419 643
OPM 25 108 35 4.9 n2 b3 142 %0 74 25 142 86
8L 6 -35 =21 -28 0 -26 -23 =24 -39 -79 -73 -8
7|EH el 23 -2 2 -38 -21 -2 -2 20 -9 -39 -3 -5
Eat g gianl gl -1 -1 -1 -2 -2 0 0 0 -2 -3 -2 0
SOl 27 20 44 33 38 71 68 83 1 23 260 382
S7ke0[9] (RIHHEZ) 102 93 150 175 87 187 182 211 223 520 667 1280
Yo¥Y 3717 570 032 02 -14.6 019 213 206 20 1335 284 919
NeM 95 67 92 100 64 97 91 97 45 87 89 135

Al=: SK5H



EARNINGS PREVIEW

HEMEE SO AN

128 AMEA) 2024 2025 2026E 2027 2028E  12E ZihAAg) 2024 2025 2026E 2027E  2028E

/SN 3036 3738 480 6717 9472 UIEY 4895 5969 7487 9451 108%
ST AR 249 217 412 1650 3590  OHEHIL 4103 4716 5800 6938 7250
H*KH%‘J E =N b 1330 1626 2039 2308 2681 IJHE%‘-OI°I 792 1253 1687 2513 3646
P\ PR 85 12718 1602 1814 2107 OiE50[E %) 162 210 225 266 35

H| G SA4H 3182 3490 4017 4094 4191 u*ﬂﬂﬂlsz} H#a[H| 429 506 627 751 84
7|3 8AHt 320 356 363 410 47 EYoly 362 747 1060 1763 2762
RERA 2172 2307 2755 2787 2814 GRAO0|UE%) 74 125 142 186 253
SR 123 122 106 9% 87  H¥A=2Y 139 121 98 33 14

XHSA 6219 7228 8907 10811 13663 =389 26 21 36 139 348

SR 3093 3561 4454 5028 5825 Q|etHH A9 19 -1 7 0 0
3884y 665 498 625 708 822 HA7|YS EXEY 2 3 2 0 0
O ARHS S 7| EFRY 2 785 809 2071 2345 2724 NTEAISAH0|Y 224 626 %2 1730 2638
tE E*t'*H 80 46 58 65 76 HHAS ARO[ E %) 46 105 128 183 242

HGS2H 1070 1177 1305 1356 1427 AISAHEHOIN 1 123 260 382 583
7“7|3 A 648 637 694 694 694  AZAHoY 223 503 702 1348 2055
7|0 YRS 3 TERYR 198 231 224 224 24 BEAH0Y 0 0 0 0 0
BI1E5EEH 113 166 208 235 23 HolN =T} 0 0 0 0 0

SxEA 4163 4738 5759 6384 7251  7|=20[Y 223 503 702 1348 2055

X|HfF=FX2 1909 2352 2976 4187 6069 =0|AE%) 46 84 94 143 189
g 47 47 47 47 47 DAL B 223 520 667 1280 1952
Yoz 892 892 892 892 892 N RS Iﬂ #0|AE%) 45 87 89 135 179
J[EfRtETLE A -1 -1 -1 -1 -1 HIIIHH 0 -17 35 67 103
7|4 -1 -1 -1 -1 -1 %E%*OI% 852 473 729 1348 2055
o[YYofz 353 829 1426 2637 4519 N B 852 490 694 1280 1952

H| Kb 2 147 138 173 240 343 HX|bf =3 1 -16 35 67 103

R2EA 2056 2490 3149 4427 6412 EBITDA 435 833 1211 1899 2897

FHeH=SA 6219 7228 8907 10811 13663

H3SEER SEXX|®

128 ZAMAAY) 2024 2025 2026E 2027 2028F  12% ZAHME) 2024 2025 2026E 2027 2028E

HYUHFHISE 412 493 724 1546 2216 AEd %)

B7|&0]9@24) 223 503 702 1348 2055 DH%%" B8 219 254 262 153
HoZ 4855 214 317 367 378 368 ooy 406 1061 49 663 56.7
SURZ 72| 59 69 135 125 127 NEASAL0[Y 318 1798 537 798 525
TR ZH| 14 17 16 11 7 EBITDA 270 913 453 568 526
7.t 141 231 216 242 234 EPS 20 1335 283 919 525
SHMREZAET 4 81 137 62 8 T4 (%)
DS HL7 |EHY AL AGTh 25 43 -39 269 3713 ROA 41 75 87 137 168
Hxtto|ZtAE7h 19 312 302 212 2293 ROE 149 244 250 357 381
IR LI 48 187 288 274 379 EBITDACIZ! 89 140 162 201 266
7|Ef 153 201 4890 624 817 UM (%)
HOIN & 84 155 282 382 583 fEHE 982 1050 1098 1336 1626
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FEAHILAEIN -61 51 21 53 74 =X /A7 (A2 354 240 160  -159 406
RERLIZAETh 82 -2 540 157 154 EBITDA/O| HH| 2 (HH) 49 141 B2 319 49
ST AE T -14 -16 0 0 0 HiEhg e 209 134 105 55 36
7|E} 57 16 72 -56 1 FEXE (@)

IH%%*o?_inﬁ% 228 313 14 13 45 EPS(HISAHRY) 23876 55755 71561 137292 209349
R R EIEA TR EN) 45 392 78 83 114 BPS 204753 252285 319260 449062 650922
7“7|—E~%’s-t'r §oI57HZL L) 164 118 64 0 0 CFPS 31691 64974 87708 151876 223793
THEOIZ7HL L) 0 0 0 0 0 Fg saug2 5000 7500 7500 7500 7,500
LllSs=oN = 23 47 0 70 70 ValuationX|E (HH)
7|E} 89 7 0 0 0 PER 165 319 374 195 128

30 37HED) 29 32 195 1238 1940 PBR 19 71 84 60 41
WESZE 278 249 217 412 1650 PCR 124 274 305 176 120

7% 249 217 42 1650 359 EV/EBITDA 104 208 212 129 78

FCF 330 331 184 1389 212 HiEAE 13 04 03 03 03
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EARNINGS PREVIEW
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