
 

   

 

 

 

 

2026년 07월 09일 I 기업분석_기업분석(Report)  

LG유플러스 (032640) 

2Q 프리뷰 – 역대급 실적 달성 전망, 주가 너무 싸 

 

매수 투자의견/TP 20,000원 유지, 여기선 단기적으로도 매수가 맞습니다 

LGU+에 대한 투자의견 매수, 12개월 목표주가 20,000원을 유지한다. 더불어 SKT와 함께 

7월 국내 통신서비스 업종 내 Top Picks로 제시한다. 추천 사유는 1) 1분기에 이어 2분기

에도 우수한 실적을 기록할 것으로 전망됨에 따라 2026년 연간 높은 연결 영업이익 성장 

가능성이 높아졌고, 2) 2분기 실적 발표 전후 지난해 대비 증액된 자사주 매입이 결정될 

가능성이 높아 2027년 이후엔 다시 주주 환원 규모가 증대될 것이란 기대감이 확산될 것

이며, 3) 정책 금리 상승에 대한 우려가 크지만 DPS 상승 흐름과 5% 육박하는 현재 기대

배당수익률을 감안하면 밸류에이션 매력도가 큰 것으로 판단되기 때문이다. 2027년 신규 

5G 요금제 출시로 ARPU 상승이 나타날 수 있음을 무시하더라도 현재 주가 수준에선 장기

뿐만 아니라 단기 투자매력도 역시 높다는 판단이다. 

2분기 연결 영업이익 3,219억원 전망, 탑라인/비용 구조 모두 완벽할 것 

LGU+는 8/6일(목)에 2026년 2분기 실적을 발표할 예정이다. 2분기 연결 영업이익이 3,219

억원(+6% YoY, +18% QoQ)로 컨센서스(연결 영업이익 3,067억원)을 상회하는 우수한 실

적 달성이 예상된다. 아마도 분기 연결 영업이익 기준으로는 최대 실적을 기록할 전망인

데 가장 큰 실적 호전 사유는 이동전화매출액 증가 추세 유지, 기업부문 매출 성장세 회

복, 전분기비 마케팅비용 감소, 감가상각비/인건비 정체 기조가 될 것으로 보인다. 단순 

기저 효과가 아닌 탑라인/비용 구조 개선에 의한 실적 호전을 나타낼 전망이라 투자가들

로부터 훌륭한 실적이라는 평가를 받을 것으로 예상된다. 특히 2분기엔 인건비 및 제반 

경비의 안정화 추세가 확연하게 나타날 것으로 보여 올해뿐만 아니라 내년도 연결 영업이

익 증가 기대감을 높여줄 것이란 판단이다. 

가격 메리트 커진 상황, 현 주가에선 매수가 정답 

2026년 들어 LGU+ 주가가 장기 부진 양상을 진행 중이다. 가장 큰 원인은 요금제 업셀링

기대감 저하, 장기 주주 환원 증가에 대한 확신 부족 때문이다. 그런데 하반기 이후엔 근

본적인 투자 심리의 변화가 나타날 공산이 크다. 2026~2027년 이익 성장에 대한 신뢰 회

복과 더불어 AI RAN 본격 활성화에 따른 장기 요금제 업셀링 기대감, 자사주 매입/소각 물

량 증가에 따른 주주 환원 규모 증가 기대감 상승이 예상되기 때문이다. 주주 환원 규모 

증가 기대감 상승 시 4% 수준의 기대배당수익률도 충분히 매수세를 자극할 수 있어 현 

주가 수준에서는 3개월 이상 투자한다는 전략하에 매수에 임한다면 의외로 양호한 성과를 

달성할 수도 있겠다는 판단이다. 

 

  

 

 

  

 BUY (유지)   

 

 
    목표주가(12M) 20,000원   

 현재주가(7.08) 14,810원   

     

 
Key Data 

  

 KOSPI 지수 (pt) 7,246.79   

 52주 최고/최저(원) 17,810/13,900   

 시가총액(십억원) 6,285.7   

 시가총액비중(%) 0.10   

 발행주식수(천주) 424,427.7   

 60일 평균 거래량(천주) 1,333.8   

 60일 평균 거래대금(십억원) 21.1   

 외국인지분율(%) 41.94   

 주요주주 지분율(%)    

 LG 외 3 인 38.75   

 국민연금공단 7.48   

 
Consensus Data 

  
  2026 2027   

 매출액(십억원) 15,661.5 15,999.7   

 영업이익(십억원) 1,114.0 1,194.2   

 순이익(십억원) 712.7 782.4   

 EPS(원) 1,689 1,862   

 BPS(원) 21,834 22,978   

 

Stock Price 

  

 

 

  

 
Financial Data (십억원, %, 배, 원) 

  

 투자지표 2024 2025 2026F 2027F   

 매출액 14,625.2 15,451.7 15,567.9 16,132.1   

 영업이익 863.1 892.1 1,118.4 1,183.6   

 세전이익 450.6 680.5 913.4 997.4   

 순이익 374.5 523.9 732.5 802.0   

 EPS 858 1,208 1,718 1,890   

 증감율 (39.83) 40.79 42.22 10.01   

 PER 12.04 12.19 8.73 7.93   

 PBR 0.52 0.71 0.69 0.65   

 EV/EBITDA 3.09 3.52 2.63 2.32   

 ROE 4.40 6.01 8.07 8.41   

 BPS 19,825 20,770 21,816 23,006   

 DPS 650 660 700 750   

 

 

  

 
Analyst 김홍식 pro11@hanafn.com 

RA 이상훈 sanghunlee0121@hanafn.com   
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도표 1. LGU+의 2026년 2분기 실적 예상 (단위: 십억원, %, %p) 

구분 2Q26F 2Q25 YoY 1Q26 QoQ 3Q26F 

매출액 3,895.3  3,844.4  1.3  3,803.8  2.4  3,897.5  

영업이익 321.9  304.5  5.7  272.3  18.2  293.7  

(영업이익률) 8.3  7.9  0.3  7.2  1.1  7.5  

순이익 217.6  217.1  0.2  176.0  23.6  195.4  

(순이익률) 5.6  5.6  (0.1) 4.6  1.0  5.0  

주: 연결 기준  

자료: LGU+, 하나증권 

 

 

도표 2. LGU+의 분기별 수익 예상 (단위: 십억원, %) 

구분 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26F 3Q26F 4Q26F 

매출액 3,748.1  3,844.4  4,010.8  3,848.4  3,803.8  3,895.3  3,897.5  3,971.3  

영업이익 255.4  304.5  161.7  170.5  272.3  321.9  293.7  230.5  

(영업이익률) 6.8  7.9  4.0  4.4  7.2  8.3  7.5  5.8  

세전이익 200.5  272.3  104.8  102.8  222.5  272.0  244.3  174.5  

순이익 162.5  217.1  49.1  80.6  176.0  217.6  195.4  139.6  

(순이익률) 4.3  5.6  1.2  2.1  4.6  5.6  5.0  3.5  

주: 연결 기준  

자료: LGU+, 하나증권 

 

 

도표 3. LGU+의 연간 수익 예상 변경 (단위: 십억원, %) 

구분 
2026F 2027F 

변경후 변경전 차액 % 변경후 변경전 차액 % 

매출액 15,567.9  15,550.9  17.0  0.1  16,132.1  16,132.1  0.0  0.0  

영업이익 1,118.4  1,100.5  17.9  1.6  1,183.6  1,183.6  0.0  0.0  

순이익 728.8  714.5  14.3  2.0  797.9  797.9  0.0  0.0  

주: IFRS 15 연결 기준 

자료: LGU+ 하나증권 
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추정 재무제표 
 

 

 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 14,625.2 15,451.7 15,567.9 16,132.1 16,670.1  유동자산 5,263.9 5,414.4 6,968.0 8,375.2 10,059.2 

매출원가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     금융자산 1,014.2 939.9 2,069.9 3,272.8 4,771.2 

매출총이익 14,625.2 15,451.7 15,567.9 16,132.1 16,670.1       현금성자산 896.2 794.3 1,919.7 3,116.3 4,608.9 

판관비 13,762.1 14,559.6 14,449.5 14,948.5 15,408.1     매출채권 1,694.0 1,681.2 1,765.7 1,841.6 1,906.7 

영업이익 863.1 892.1 1,118.4 1,183.6 1,262.0     재고자산 252.3 209.8 235.3 241.9 251.6 

금융손익 (236.4) (211.5) (123.2) (83.0) (77.3)     기타유동자산 2,303.4 2,583.5 2,897.1 3,018.9 3,129.7 

종속/관계기업손익 (1.7) (2.0) (3.5) 0.0 0.0  비유동자산 14,443.8 14,267.4 12,496.6 11,530.1 10,336.4 

기타영업외손익 (174.4) 1.8 (78.3) (103.2) (96.9)     투자자산 335.3 357.2 70.5 73.5 76.2 

세전이익 450.6 680.5 913.4 997.4 1,087.8       금융자산 261.8 301.4 13.0 13.5 14.0 

법인세 136.0 171.2 184.6 199.5 217.6     유형자산 10,709.0 10,625.0 9,487.1 8,680.1 7,646.1 

계속사업이익 314.6 509.2 728.8 797.9 870.2     무형자산 1,804.6 1,459.6 1,137.1 974.7 812.3 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 1,594.9 1,825.6 1,801.9 1,801.8 1,801.8 

당기순이익 314.6 509.2 728.8 797.9 870.2  자산총계 19,707.7 19,681.8 19,464.6 19,905.3 20,395.6 

비지배주주지분 순이익 (59.9) (14.6) (3.7) (4.1) (4.5)  유동부채 5,116.3 4,676.3 4,971.6 4,973.0 4,989.4 

지배주주순이익 374.5 523.9 732.5 802.0 874.7     금융부채 2,024.4 1,618.9 1,977.7 1,974.1 1,972.7 

지배주주지분포괄이익 328.6 650.8 733.1 802.0 874.7     매입채무 205.9 219.7 361.2 380.4 397.4 

NOPAT 602.6 667.6 892.4 946.9 1,009.6     기타유동부채 2,886.0 2,837.7 2,632.7 2,618.5 2,619.3 

EBITDA 3,526.9 3,589.2 4,020.0 3,985.0 4,190.4  비유동부채 5,823.1 5,937.9 5,016.9 4,955.4 4,898.6 

성장성(%)          금융부채 5,158.2 5,424.8 4,087.8 4,007.8 3,927.8 

매출액증가율 1.76 5.65 0.75 3.62 3.33     기타비유동부채 664.9 513.1 929.1 947.6 970.8 

NOPAT증가율 (26.14) 10.79 33.67 6.11 6.62  부채총계 10,939.4 10,614.3 9,988.5 9,928.4 9,888.0 

EBITDA증가율 (1.19) 1.77 12.00 (0.87) 5.15    지배주주지분 8,556.0 8,866.8 9,279.2 9,784.1 10,319.2 

영업이익증가율 (13.52) 3.36 25.37 5.83 6.62       자본금 2,574.0 2,574.0 2,574.0 2,574.0 2,574.0 

(지배주주)순익증가율 (39.87) 39.89 39.82 9.49 9.06       자본잉여금 871.5 871.5 871.5 871.5 871.5 

EPS증가율 (39.83) 40.79 42.22 10.01 9.05       자본조정 (100.0) (60.5) 19.8 19.8 19.8 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 6.6 7.5 5.8 5.8 5.8 

매출총이익률 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00       이익잉여금 5,204.0 5,474.4 5,808.2 6,313.1 6,848.2 

EBITDA이익률 24.12 23.23 25.82 24.70 25.14    비지배주주지분 212.4 200.7 196.9 192.8 188.4 

영업이익률 5.90 5.77 7.18 7.34 7.57  자본총계 8,768.4 9,067.5 9,476.1 9,976.9 10,507.6 

계속사업이익률 2.15 3.30 4.68 4.95 5.22  순금융부채 6,168.4 6,103.8 3,995.6 2,709.1 1,129.3 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 3,335.3 2,963.8 3,446.6 3,475.3 3,702.1 

EPS 858 1,208 1,718 1,890 2,061     당기순이익 314.6 509.2 728.8 797.9 870.2 

BPS 19,825 20,770 21,816 23,006 24,267     조정 5,375.4 5,609.3 3,711.7 2,801.4 2,928.4 

CFPS 13,914 14,911 11,037 9,146 9,645        감가상각비 2,663.8 2,697.0 2,901.5 2,801.4 2,928.4 

EBITDAPS 8,078 8,273 9,427 9,389 9,873        외환거래손익 (1.4) 0.0 (0.1) 0.0 0.0 

SPS 33,497 35,616 36,509 38,009 39,277        지분법손익 1.7 15.4 3.6 0.0 0.0 

DPS 650 660 700 750 800        기타 2,711.3 2,896.9 806.7 0.0 0.0 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 (2,354.7) (3,154.7) (993.9) (124.0) (96.5) 

PER 12.04 12.19 8.73 7.93 7.27  투자활동 현금흐름 (2,390.8) (2,019.3) (1,410.1) (1,841.3) (1,740.4) 

PBR 0.52 0.71 0.69 0.65 0.62     투자자산감소(증가) (13.6) (14.6) 290.2 (3.0) (2.7) 

PCFR 0.74 0.99 1.36 1.64 1.55     자본증가(감소) (1,895.8) (1,596.2) (1,156.4) (1,500.0) (1,400.0) 

EV/EBITDA 3.09 3.52 2.63 2.32 1.83     기타 (481.4) (408.5) (543.9) (338.3) (337.7) 

PSR 0.31 0.41 0.41 0.39 0.38  재무활동 현금흐름 (610.5) (1,045.2) (702.2) (380.7) (421.0) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) (206.1) (138.9) (978.2) (83.6) (81.4) 

ROE 4.40 6.01 8.07 8.41 8.70     자본증가(감소) 34.6 0.0 0.0 0.0 0.0 

ROA 1.88 2.66 3.74 4.07 4.34     기타재무활동 (155.0) (626.9) 577.3 0.0 (0.1) 

ROIC 4.26 4.82 6.66 7.57 8.74     배당지급 (284.0) (279.4) (301.3) (297.1) (339.5) 

부채비율 124.76 117.06 105.41 99.51 94.10  현금의 증감 336.7 (101.9) 1,277.8 1,196.6 1,492.6 

순부채비율 70.35 67.31 42.17 27.15 10.75  Unlevered CFO 6,075.0 6,469.1 4,706.2 3,882.0 4,093.7 

이자보상배율(배) 3.13 3.42 7.00 9.61 10.74  Free Cash Flow 1,420.3 1,352.3 2,285.4 1,975.3 2,302.1 

자료: 하나증권    
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

  
 LG유플러스    

 

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

26.1.27 BUY 20,000    

25.6.27 BUY 16,000 -6.38% 1.31%  

24.12.4 BUY 14,000 -19.13% 2.14%  

24.11.26 BUY 13,000 -10.26% -8.46%  

24.3.28 Neutral 13,000 -24.06% -13.54%  

      

      

      

      

      

       

 

 Compliance Notice  투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

    

 

 당사는 2026년 7월 9일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니
다  

 본 자료를 작성한 애널리스트(김홍식)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 
부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 
작성하였습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 본 자료를 작성한 애널리스트(김홍식)는 2026년 7월 9일 현재 해당회사의 유가증
권을 보유하고 있지 않습니다 

 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용 

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 97.27% 2.73% 0.00% 100% 

* 기준일: 2026년 07월 06일 
 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에

도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰

할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므

로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경

우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사

용될 수 없습니다. 

 

     
 

 

 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

24.07 24.10 25.01 25.04 25.07 25.10 26.01 26.04 26.07

LG유플러스 수정TP
(원)


