
 
금융투자분석사의 확인 및 중요 공시는 Appendix 참조  

 

BUY (M) 
 

 목표주가 179,000원 (M)  

 직전 목표주가 179,000원  

 현재주가 (7/3) 106,900원  

 상승여력 67%  

 

 시가총액 327,556억원  

 총발행주식수 306,413,394주  

 60일 평균 거래대금 2,192억원  

 60일 평균 거래량 1,785,015주  

 52주 고/저 149,900원 / 73,100원  

 외인지분율 10.12%  

 배당수익률 0.00%  

 주요주주 
한화에어로스페이스 외 1 

인 
 

 

 주가수익률 (%) 1개월 3개월 12개월  

 절대 (7.8) (16.5) 38.8   

 상대 0.3  (44.5) (46.5)  

 절대 (달러환산) (8.4) (17.6) 23.7   

 

 

2Q26P 매출 3.6조, 영업이익 5,860억 추정 

전분기 대비 조업일수 +7% 증가, 1Q26중 FY22 수주물량 9척 인도되며 고선가 물량 매출

인식 비중 증가하며 매출 3.6조, 영업이익 5,860억 추정. 원화 약세로 인한 매출 +780억 

qoq, 영업이익 +270억 qoq 추정. 전분기 대비 LNGC의 매출비중은 하락하나 (71%▶ 

62% 추정), FY22 수주분 매출비중 하락 (37%▶22%)과 FY24-25 수주분 매출비중 증가 

(48%▶63%)가 이를 상쇄하며 상선부문 호실적을 이어갈 것.  

실적보다는 숙원사업 CPSP를 기다리는 상황, 먼 길 왔다 

7월, 동사의 주가는 실적발표 보다는 2023년 처음 출범함 캐나다 초계 잠수함 프로젝트 

(CPSP)의 성패 여부에 따라 갈릴 것. 경쟁사 TKMS의 경우 25년 8월 숏리스트에 선정된 

이후에 사업 협력을 확대했지만, 동사는 그룹 차원에서 지속적으로 협력 사업부문을 제시. 

CPSP, 된다면 PER 20배 기준 8조 밸류의 사업 

CPSP 사업 수주가 확정될 경우 해당 사업에서 FY32-43F 연평균 5천억원, FY44F 이후 

MRO로 인한 연평균 3천억 원 이상의 영업이익이 발생할 수 있다고 예상하며, 20배의 P/E 

multiple 적용시 약 8조 수준의 사업가치 도출이 가능. TKMS의 수주가 확정되어 단기 주가

가 하락한다 해도, 기존의 밸류에이션에는 CPSP 사업가치가 반영되지 않았기 때문에 저가

매수의 기회가 될 것이라 예상. 

투자의견 BUY, 목표주가 179,000원으로 유지 

동사의 현재 주가는 CPSP 수주 여부에 대한 불확실성으로 인해 연중 변동성이 확대되는 

모습을 보임. 그러나 CPSP를 제외하여도 하반기 발생 가능한 MASGA 관련 업데이트와 동

사의 지속적인 실적 개선세에 대한 가시성 확대의 긍정적 측면이 아직 주가에 반영되지 않

은 상황이라 판단. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

한화오션 (042660) 

2Q26 Pre: 보다 중요한 이벤트, CPSP 

Forecasts and valuations (K-IFRS 연결) (십억원, 원, %, 배) 

결산 (12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 

매출액 10,776  12,784  13,968  15,614  

영업이익 238  1,168  2,183  2,474  

지배순이익 528  1,246  2,794  3,243  

PER 17.3  20.3  11.7  10.1  

PBR 1.9  4.1  3.6  2.7  

EV/EBITDA 33.4  21.6  14.3  11.3  

ROE 11.5  22.6  36.9  30.5  

자료: 유안타증권 

 

Quarterly earning Forecasts  (십억원, %) 

 2Q26E 전년동기대비 전분기대비 컨센서스 컨센서스대비 

매출액 3,631  10.2  13.1  3,478  4.4  

영업이익 586  57.6  32.8  497  17.9  

세전계속사업이익 658  336.7  30.0  448  46.8  

지배순이익 656  341.7  31.1  334  96.4  

영업이익률 (%) 16.1  +4.8 %pt +2.4 %pt 14.3  +1.8 %pt 

지배순이익률 (%) 18.1  +13.6 %pt +2.5 %pt 9.6  +8.5 %pt 

자료: 유안타증권 
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한화오션 (042660) 

한화오션: 분기별 및 연간 실적 예상  

 (십억 원)  1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26F 3Q26F 4Q26F 2025 2026F 2027F 

 매출  3,143  3,294  3,023  3,323  3,210  3,631  3,460  3,667  12,784  13,968  15,614  

 yoy  37.6% 29.9% 11.8% 2.1% 2.1% 10.2% 14.4% 10.3% 18.6% 9.3% 11.8% 

 영업이익  259  372  290  248  441  586  551  605  1,168  2,183  2,474  

 yoy  388.5% n.a. 1032.8% 46.4% 70.6% 57.6% 90.3% 144.3% 390.8% 87.0% 13.4% 

 영업이익률  8.2% 11.3% 9.6% 7.4% 13.7% 16.1% 15.9% 16.5% 9.1% 15.6% 15.8% 

자료: 유안타증권 리서치센터 

 

한화그룹과 TKMS의 CPSP 관련 협력 Timeline  

발표일 후보 캐나다 파트너 파트너 지역 산업 프로젝트 단계 

Nov-23 한화 CAE 몬트리올, 퀘벡 훈련/시뮬레이션 RFI/초기 파트너링 

Nov-23 한화 Modest Tree 핼리팩스, 노바스코샤 디지털 훈련/ISS RFI/초기 파트너링 

Nov-23 한화 Des Nedhe Group 새스캐처원/전국 

Indigenous 네트워크 

Indigenous/산업참여 RFI/초기 파트너링 

Nov-23 한화 J Squared Technologies 오타와, 온타리오 IT/시스템 통합 RFI/초기 파트너링 

May-24 한화 CAE 몬트리올, 퀘벡 훈련/시뮬레이션 CANSEC/제안 고도화 

May-24 한화 Curtiss-Wright Indal 

Technologies 

미시소거, 온타리오 잠수함 장비/토우드 어레이 CANSEC/제안 고도화 

May-24 한화 Gastops 오타와, 온타리오 상태감시/예지정비 CANSEC/제안 고도화 

Jun-24 한화 BlackBerry 워털루, 온타리오 사이버보안/소프트웨어 Shortlist 전/ITB 확장 

Jun-24 한화 L3Harris Canada 오타와, 온타리오 해양 시스템/통신/제어 Shortlist 전/ITB 확장 

Nov-25 한화 PCL Construction 에드먼턴, 앨버타/전국 방산 인프라/건설 ITB/ISS 인프라 

Dec-25 TKMS Marmen 트루아리비에르/퀘벡 정밀제조/잠수함 구획 신조 workshare 

Jan-26 한화 Fermeuse Energy 뉴펀들랜드 래브라도 LNG/에너지/해양 산업패키지/오프셋 

Jan-26 한화 Babcock Canada 오타와/빅토리아 등 잠수함 sustainment/MRO ISS/제안 핵심 

Jan-26 한화 Algoma Steel Sault Ste. Marie, 온타리

오 

철강/소재/인프라 ITB/신조+MRO 

Jan-26 TKMS Cohere 토론토, 온타리오 AI/디지털 ITB/첨단기술 

Jan-26 한화 Telesat 오타와, 온타리오 위성통신 ITB/첨단기술 

Jan-26 한화 MDA Space 브램턴, 온타리오 우주/위성/센서 ITB/첨단기술 

Jan-26 한화 Cohere 토론토, 온타리오 AI/디지털 ITB/첨단기술 

Jan-26 한화 PV Labs 벌링턴, 온타리오 EO/IR 센서 ITB/첨단기술 

Jan-26 TKMS Seaspan Shipyards 밴쿠버, 브리티시컬럼비아 조선/MRO/ISS ISS/주권적 sustainment 

Feb-26 TKMS Western University/CDDE 런던, 온타리오/전국 R&D/AI/자율/북극/dual-

use 

ITB/R&D 생태계 

Feb-26 TKMS EllisDon 미시소거/전국 인프라/건설 ISS/훈련 인프라 

Feb-26 TKMS Magellan Aerospace 미시소거/캐나다 어뢰/정밀제조/ISS 무장체계/ISS 

Mar-26 한화 복수 캐나다 파트너 오타와/전국 종합 산업협력 Partners' Day/ITB 확장 

Mar-26 한화 Curtiss-Wright Electro-

Mechanical Systems 

미시소거, 온타리오 Towed Array Handling 

System 

RFP/장비 공급망 

Mar-26 TKMS Songhees Development 

Corporation 

브리티시컬럼비아 Indigenous/경제개발 ITB/Indigenous 

participation Mar-26 TKMS Des Nedhe Group 

Defence 

새스캐처원/전국 Indigenous/방산 ITB/Indigenous 

participation Mar-26 TKMS Glooscap Ventures 노바스코샤 Indigenous/경제개발 ITB/Indigenous 

participation Mar-26 TKMS CAE 몬트리올, 퀘벡 훈련/시뮬레이션/ISS 훈련/ISS 

Apr-26 한화 APMA 온타리오/캐나다 자동차 공

급망 

자동차/군용·특수차량 산업패키지/오프셋 

자료: 유안타증권 리서치센터, 언론 종합 
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CPSP 사업에서 연간 발생하는 매출과 영업이익 예상  CPSP 사업성 예상의 전제 

 

 

 

자료: 유안타증권 리서치센터  자료: 유안타증권 리서치센터 

 

한화오션: 선박 인도 스케줄 

 
자료: 유안타증권 리서치센터, Clarksons 

 

한화오션: 분기별 매출선종 추정  

 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 

LNG 82% 78% 75% 76% 71% 62% 56% 52% 

가스 4% 4% 5% 7% 9% 10% 8% 7% 

컨테이너 11% 10% 9% 3% 3% 8% 14% 20% 

유조선 3% 8% 11% 15% 17% 20% 21% 21% 

자료: 유안타증권 리서치센터 추정, Clarksons 
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MRO 매출 신조 매출 영업이익 (우)

(조 원) (십억 원) (조 원)

건조 잠수함 척수 12

건조 척당 매출 2

전체 잠수함 신조 매출 24

전체 MRO 매출 36

MRO 사이클 도래주기 (년) 5

잠수함 생애주기 (년) 30

최초 인도연도 (이후 연간 1척씩 인도) 2032

사업 전체 영업이익률 20%

환율 신조선가 지수 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 4Q27 1Q28 2Q28 3Q28 4Q28 1Q29 2Q29 3Q29 4Q29

1Q21 1,114  130 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2Q21 1,121  139 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3Q21 1,160  151 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4Q21 1,183  154 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1Q22 1,206  156 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2Q22 1,261  162 1 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3Q22 1,341  162 2 1 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4Q22 1,358  162 2 2 1 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1Q23 1,276  166 0 0 0 0 2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2Q23 1,315  171 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3Q23 1,313  175 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4Q23 1,321  178 0 2 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1Q24 1,330  183 0 0 3 1 2 2 2 1 1 0 0 0 0 0 0 0

2Q24 1,371  187 0 0 1 3 3 2 1 0 0 1 2 1 0 0 0 0

3Q24 1,356  190 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0

4Q24 1,399  189 0 0 1 1 0 0 2 2 1 2 1 2 0 0 0 0

1Q25 1,454  187 0 0 0 0 2 2 3 2 2 0 0 0 0 0 0 0

2Q25 1,401  187 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3Q25 1,388  186 0 0 0 0 0 0 2 2 2 3 2 1 2 2 0 0

4Q25 1,450  185 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 4 5 1 2 0 0

1Q26 1,469  182 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 3 6 0 0

2Q26 1,504  185 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 4 3 3

175 179 182 183 184 186 186 186 185 185 185 185 184 184 185 185

234 244 249 252 256 259 262 263 265 266 268 269 270 272 278 278

평균매출인식지수

평균매출인식지수 (환율보정)
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한화오션 (042660) 

한화오션: 분기별 매출내 수주연도 추정  

 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 

2022 90% 82% 69% 54% 37% 22% 12% 6% 

2023 4% 4% 9% 13% 15% 16% 14% 12% 

2024 7% 14% 21% 26% 33% 40% 44% 41% 

2025 0% 0% 2% 6% 15% 23% 30% 38% 

자료: 유안타증권 리서치센터 추정, Clarksons 

 

한화오션: 분기별 매출인식되는 선종과 수주연도별 분류  

LNG 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 

2022 78% 72% 60% 51% 37% 22% 12% 6% 

2023 0% 0% 5% 8% 10% 11% 10% 10% 

2024 4% 6% 11% 15% 20% 25% 27% 25% 

2025 0% 0% 0% 2% 4% 5% 6% 10% 

Tanker 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 

2022 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

2023 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

2024 3% 8% 9% 10% 10% 10% 10% 7% 

2025 0% 0% 2% 5% 7% 10% 11% 13% 

Gas 

(ex.LNG) 

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 

2022 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

2023 4% 4% 4% 5% 5% 5% 3% 2% 

2024 0% 0% 1% 2% 3% 5% 5% 5% 

2025 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

Container 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 

2022 11% 10% 9% 3% 0% 0% 0% 0% 

2023 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

2024 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 4% 

2025 0% 0% 0% 0% 3% 8% 13% 16% 

자료: 유안타증권 리서치센터 추정, Clarksons 
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한화오션 (042660) 추정재무제표 (K-IFRS 연결) 

손익계산서 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 10,776  12,784  13,968  15,614  16,245  

매출원가 10,092  10,943  11,046  12,320  12,959  

매출총이익 684  1,840  2,922  3,294  3,287  

판관비 446  673  739  820  882  

영업이익 238  1,168  2,183  2,474  2,405  

EBITDA  418  1,401  2,407  2,693  2,619  

영업외손익 -57  -325  146  396  634  

외환관련손익 134  -72  131  137  143  

이자손익 -108  -120  -16  228  460  

관계기업관련손익 15  -77  77  77  77  

기타 -98  -56  -46  -46  -46  

법인세비용차감전순손익 181  842  2,329  2,870  3,039  

   법인세비용 -347  -404  -466  -373  -304  

계속사업순손익 528  1,246  2,795  3,243  3,342  

중단사업순손익 0  0  0  0  0  

당기순이익 528  1,246  2,795  3,243  3,342  

지배지분순이익 528  1,246  2,794  3,243  3,342  

포괄순이익 568  1,266  2,815  3,264  3,363  

지배지분포괄이익 568  1,266  2,815  3,264  3,363  

주: 영업이익 산출 기준은 기존 k-GAAP과 동일. 즉, 매출액에서 매출원가와 판관비만 차감 

 

현금흐름표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

영업활동 현금흐름 -2,905  1,315  2,937  3,371  3,457  

당기순이익 528  1,246  2,795  3,243  3,342  

감가상각비 173  208  206  205  204  

외환손익 12  -54  -131  -137  -143  

종속,관계기업관련손익 -15  77  -77  -77  -77  

자산부채의 증감 -3,158  -121  -272  -270  -268  

기타현금흐름 -445  -41  417  407  398  

투자활동 현금흐름 -1,110  -1,449  -232  -245  -249  

투자자산 -207  -726  -11  -11  -11  

유형자산 증가 (CAPEX) -374  -710  -180  -190  -200  

유형자산 감소 1  3  0  0  0  

기타현금흐름 -531  -17  -42  -44  -38  

재무활동 현금흐름 2,803  330  -1,090  -1,084  -1,078  

단기차입금 2,829  -418  -1,001  -1,001  -1,000  

사채 및 장기차입금 384  476  -300  -300  -300  

자본 -2,621  63  0  0  0  

현금배당 0  0  0  0  0  

기타현금흐름 2,212  209  212  217  222  

연결범위변동 등 기타 1  -5  514  648  -282  

현금의 증감 -1,211  190  2,129  2,689  1,848  

기초 현금 1,799  588  778  2,908  5,597  

기말 현금 588  778  2,908  5,597  7,446  

NOPLAT 694  1,727  2,620  2,796  2,645  

FCF -3,278  605  2,757  3,181  3,257  

자료: 유안타증권 

주: 1. EPS, BPS 및 PER, PBR은 지배주주 기준임 

 2. PER등 valuation 지표의 경우, 확정치는 연평균 주가 기준, 전망치는 현재주가 기준임 

 3. ROE,ROA의경우, 자본,자산 항목은 연초,연말 평균을 기준일로 함 

 

재무상태표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

유동자산 11,246  12,082  13,615  15,493  17,368  

현금및현금성자산 588  778  2,908  5,597  7,446  

매출채권 및 기타채권 892  962  1,051  1,175  1,223  

재고자산 2,780  3,040  3,071  3,102  3,133  

비유동자산 6,598  8,059  8,025  8,008  8,005  

유형자산 4,648  5,273  5,247  5,233  5,229  

관계기업등 지분관련자산 324  1,000  1,010  1,021  1,031  

기타투자자산 292  196  197  198  198  

자산총계 17,844  20,141  21,640  23,501  25,373  

유동부채 10,347  11,200  10,169  9,046  7,843  

매입채무 및 기타채무 2,048  2,143  2,226  2,325  2,442  

단기차입금 3,195  3,055  2,055  1,055  55  

유동성장기부채 73  282  282  282  282  

비유동부채 2,634  2,765  2,481  2,201  1,912  

장기차입금 1,929  2,093  1,793  1,493  1,193  

사채 100  253  253  253  253  

부채총계 12,980  13,966  12,650  11,247  9,756  

지배지분 4,859  6,170  8,985  12,249  15,612  

자본금 1,537  1,537  1,537  1,537  1,537  

자본잉여금 119  182  182  182  182  

이익잉여금 236  1,552  4,346  7,589  10,932  

비지배지분 5  5  5  5  5  

자본총계 4,863  6,175  8,990  12,254  15,617  

순차입금 4,814  5,001  1,564  -2,436  -5,588  

총차입금 5,795  5,853  4,551  3,251  1,951  

 

Valuation 지표 (단위: 원, 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

EPS 1,724  4,066  9,120  10,584  10,907  

BPS 15,857  20,138  29,325  39,977  50,952  

EBITDAPS 1,363  4,571  7,856  8,788  8,548  

SPS 35,171  41,720  45,585  50,958  53,018  

DPS 0  0  0  0  0  

PER 17.3  20.3  11.7  10.1  9.8  

PBR 1.9  4.1  3.6  2.7  2.1  

EV/EBITDA 33.4  21.6  14.3  11.3  10.4  

PSR 0.8  2.0  2.3  2.1  2.0  

 

재무비율 (단위: 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 증가율 (%) 45.5  18.6  9.3  11.8  4.0  

영업이익 증가율 (%) 흑전 390.8  87.0  13.4  -2.8  

지배순이익 증가율 (%) 230.3  135.9  124.3  16.1  3.1  

매출총이익률 (%) 6.3  14.4  20.9  21.1  20.2  

영업이익률 (%) 2.2  9.1  15.6  15.8  14.8  

지배순이익률 (%) 4.9  9.7  20.0  20.8  20.6  

EBITDA 마진 (%) 3.9  11.0  17.2  17.2  16.1  

ROIC 10.7  19.6  29.9  34.6  33.8  

ROA 3.3  6.6  13.4  14.4  13.7  

ROE 11.5  22.6  36.9  30.5  24.0  

부채비율 (%) 266.9  226.2  140.7  91.8  62.5  

순차입금/자기자본 (%) 99.1  81.1  17.4  -19.9  -35.8  

영업이익/금융비용 (배) 1.4  6.0  12.5  18.9  27.5  
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P/E band chart  P/B band chart 

 

 

 

 

한화오션 (042660) 투자등급 및 목표주가 추이   

 

 
일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

목표가격 

대상시점 

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최저) 

주가 대비 

2026-07-06 BUY 179,000 1년   

2025-10-28 BUY 179,000 1년   

2025-10-01 BUY 143,000 1년 -17.63 -2.31 

2025-07-30 BUY 121,000 1년 -7.73 1.82 

2025-05-28 BUY 102,000 1년 -19.59 -4.31 

2025-05-15 Not Rated - 1년   

      

      

      

      
 

자료: 유안타증권 

주: 괴리율 = (실제주가
*
 - 목표주가) / 목표주가 X 100 

 * 1) 목표주가 제시 대상시점까지의 "평균주가" 

 2) 목표주가 제시 대상시점까지의 "최고(또는 최저) 주가" 

 

구분 투자의견 비율(%) 

Strong Buy(매수) 0 

Buy(매수) 95 

Hold(중립) 5 

Sell(비중축소) 0 

합계 100.0 

주: 기준일  2026-07-06                                                   ※해외 계열회사 등이 작성하거나 공표한 리포트는 투자등급 비율 산정시 제외 
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Appendix 
 

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. (작성자 : 김용민) 

 당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다. 

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계(Strong Buy, Buy, Hold, Sell)로 구분한다 

 Strong Buy: +30%이상 Buy: 15%이상, Hold: -15% 미만 ~ +15% 미만, Sell: -15%이하로 구분 

 업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분 

 2014년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 

금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습

니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해

진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 

복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 
 
 

 


