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드디어 나온 시스템 수주 

동사는 30일 Bloom Energy 향 데이터센터용 슈퍼커패시터 시스템 412억원 공급

계약을 공시. 이는 그간 당사가 핵심 주가 상승 트리거로 주목했던 이벤트. 시스

템은 슈퍼커패시터 셀뿐만 아니라 각종 전력기기, 인클로져 등을 포함한 제품. 기

존에는 셀만 동사가 생산, 대만 Acbel 등이 시스템을 조립하여 Bloom Energy로 

납품하던 구조였으나, 이번 수주를 통해 동사가 시스템 직납을 시작. Bloom 

Energy 내 유의미한 점유율을 확보한 것으로 파악 

금번 수주는 일부 물량에 불과하며, 연내 시스템 수주 추가 기대 유효. 2027년 흥

옌 공장이 본격적으로 가동하기 시작하면서 물량 확대될 전망. 2027년 이후에는 

셀보다 시스템 납품액이 커질 가능성도 존재. 그간 Bloom Energy 대비 벌어졌던 

주가 수익률 격차를 좁힐 전망 

 

4Q26 이후 단기적인 마진 정상화 전망. 진짜 실적 성장은 2027년부터 

1Q26는 영업적자 -15억원(OPM -5.9%)을 기록. 저조한 가동률 탓. 2Q26에는 BEP 

내외의 이익을 기대. 3Q26부터 본격적인 매출 상승 예상되지만, 화재 사고 영향으

로 일시적인 마진 악화 가능성. 결국 4Q26부터 단계적인 마진 개선을 기대. 증설 

효과가 점차적으로 반영되며, 금번 시스템 수주도 4Q26부터 본격적으로 매출액에 

인식되기 때문. 셀 대비 시스템의 마진은 낮은 편이고, 개발비 등 고정비도 늘었

기 때문에 단기 마진 개선에 대한 과도한 기대는 금물. 매출액이 본궤도에 올라오

는 2027년 이후 본격적인 개선을 예상 

 

LiC에서도 성공할 수 있을까? 

시스템 수주 이외에 기대하고 있는 모멘텀으로 신제품 LiC가 있음. 연료전지가 아

닌 서버 랙 내 CBU에 탑재될 것으로 보이며, 이를 위해 현재 시제품 생산 중. 

2027년 상반기 내 퀄 테스트 완료를 기대. 고객사인 Bloom Energy의 수주 및 증

설 소식도 주가 트리거 
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