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미국 셰일 생산량 확대가 어려운 이유 

2Q26 Dallas Energy Survey 

유가 전망 전분기 대비 상향 

26년 말 국제유가 전망 $81: 미국 텍사스 인근 124개 기업 경영진의 26년 말 유가(WTI) 평균 전망

치는 $81로, 1Q26 전망치인 $74 대비 7달러가 상승했다(조사 기간은 6월 9일~17일. 미국-이란

의 협상 시작 이전 시점). 한편, 5년 후 WTI 전망치는 $82(1Q26 $79)로, 단기와 중장기 유가 전

망치가 크게 차이나지 않았다. 26년 말 미국 천연가스(Henry Hub) 가격 전망은 $3.36로 오히려 

1Q26 전망치였던 $3.60 대비 하향 조정되어 2개분기 연속 하락했다.  

보수적인 미국 셰일 기업들 

천연가스 파이프라인 부족과  

정책 불확실성이 제약 요인 

고유가에도 보수적인 미국 셰일 업체들: 중동 지정학적 리스크와 호르무즈 해협 불확실성으로 인해 

유가가 상승했음에도, 미국 셰일 업계의 반응은 신중하다. 설문조사 코멘트에서 공통적으로 나타나

는 반응은 유가 상승이 구조적 수급 개선이 아니라, 전쟁/물류 차질/전략비축유 방출 등 일시적인 

변수로 형성된 가격이라는 점이다. 따라서 공격적인 투자 확대보다는 현금흐름 방어와 투자수익률 

확보를 우선시하고 있다. 단기적으로는 일부 유정 즉시 완공 및 제한적인 시추기 활동 확대로 생산

량 확대가 나타날 수 있지만, 중장기적으로 공급 증가 폭은 제한적일 전망이다. 

미국 셰일 생산량 증가 제약요인: 미국 페르미안 지역의 원유 생산량 확대를 제약하는 요인은 1) 천

연가스 파이프라인 부족, 2) 정책 불확실성이다. 천연가스 파이프라인 부족이 제약이라고 답한 인

원이 85%, 정책/규제가 제약이라고 답한 인원이 65%였다. 원유 생산량이 증가하더라도 동반 생

산되는 천연가스를 처리 및 수송하기가 어렵고, 정권 변화에 따른 정책/규제가 불확실성을 높인다. 

이제는 유가 상승 → 시추기 수 증가의 단순한 논리에서 벗어나, 고려할 요인이 많아지고 있다. 

애널리스트 코멘트 

고유가 ≠ 시추기 증가 

국제유가, 점진적 하향 안정화 전망: 아직은 온전히 해결되지 않은 미국-이란 협상 과정이 진행되는 

동안 국제유가 변동성은 존재하겠으나, 수출 정상화 과정 및 재고 재축적 기간 이후 점진적인 하향 

안정화가 나타날 가능성이 높다. 다만, OPEC+와 달리 미국 셰일은 생산 증가에 제약 요인이 많아, 

고유가에도 즉각적인 증산보다 수익성 높은 핵심 광구 중심의 제한적 투자로 대응할 전망이다. 

그림 1.  26 년 말 WTI 가격 전망  그림 2. 미국 페르미안 지역 원유 생산량 확대 제약 요인 
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